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L'anno duemilaventi, il giorno ventisette del mese di luglio.
In Milano in Via Montebello n. 27, presso il mio studio.
Io sottoscritto Avv. Alessandra Radaelli, Notaio in Milano, iscritto al
ruolo presso il Collegio Notarile di Milano,
procedo alla redazione e sottoscrizione del verbale dell’assemblea ordina-
ria e straordinaria della societa:
"TheSpac S.p.A."
con sede in Carrara (MS), via del Bravo n. 14, capitale sociale
6.301.000,00 (seimilionitrecentounomila), interamente sottoscritto e
versato e suddiviso in n. 6.000.000 di azioni ordinarie ("Azioni Ordina-
rie") e n. 211.000 azioni speciali ("Azioni Speciali") prive di valore nomi-
nale espresso, iscritta presso il Registro delle Imprese di Massa Carrara
con il codice fiscale e numero di iscrizione: 10283160967, ed iscritta al
R.E.A. con il numero MS - 139347, con Azioni Ordinarie e warrant nego-
ziati presso il mercato AIM Italia organizzato e gestito da Borsa Italiana
S.p.A., (la "Societa");
tenutasi alla mia costante presenza
in Milano, Via della Moscova n.18, presso "LCA Studio Legale"
in data 25 (venticinque) luglio 2020 (duemilaventi
e svoltasi esclusivamente con mezzi di telecomunicazione ai sensi
dell'articolo 106, comma due, quattro e cinque D.L. n. 18/2020.
Il presente verbale viene pertanto redatto, su richiesta della societa me-
desima, e per essa dal Presidente del Consiglio di Amministrazione, nei
tempi necessari per la tempestiva esecuzione degli obblighi di deposito e
pubblicazione, ai sensi dell'art. 2375 c.c..

L'assemblea si € svolta come segue.
kK KKKk

Alle ore 11:01 (undici e un minuto) ai sensi del vigente statuto sociale,
assume la presidenza dell'assemblea il Presidente del Consiglio di Ammi-
nistrazione Ing. GALATERI DI GENOLA Marco, nato a Monasterolo di Sa-
vigliano (CN) il giorno 24 febbraio 1944, il quale, con il consenso unani-
me dei presenti incarica me notaio della redazione del verbale di assem-
blea ordinaria e straordinaria della Societa.
Quindi rende le comunicazioni che seguono:
- I'assemblea & chiamata a discutere e deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO
"Parte ordinaria
1.proposta di autorizzazione al compimento dell’Operazione Rilevante
con Franchi Umberto Marmi S.p.A. (consistente nell’aggregazione fra la
Societa e Franchi Umberto Marmi S.p.A. da attuarsi mediante il contratto
di compravendita e la fusione) e delibere inerenti e conseguenti, ivi in-
clusa, la proposta di autorizzazione all’utilizzo delle "somme vincolate” ai
fini dell’Operazione Rilevante e la ratifica all’'uso delle "somme utilizzabi-
li” come definite nello statuto della Societa;
"Parte straordinaria
1. proposta di approvazione della fusione e, per essa, del progetto di fu-
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sione per incorporazione, ai sensi e per gli effetti di cui agli artt. 2501 e
seguenti del Codice Civile, di Franchi Umberto Marmi S.p.A. in TheSpac
S.p.A. e dei relativi allegati; proposta di adozione di un nuovo testo di
statuto di TheSpac S.p.A. con decorrenza dalla data di efficacia della fu-
sione verso terzi (che includa la modifica dell’'oggetto sociale, la modifica
della disciplina delle Azioni Speciali della Societa, la modifica della deno-
minazione sociale di TheSpac S.p.A. in “Franchi Umberto Marmi S.p.A.” e
la proroga della durata della Societa); proposta di emissione di massime
n. 25.092.929 azioni ordinarie di TheSpac S.p.A., senza aumento di capi-
tale, a servizio del concambio delle azioni ordinarie di Franchi Umberto
Marmi S.p.A., riservato ai soci di Franchi Umberto Marmi S.p.A.; delibe-
razioni inerenti e conseguenti, anche ai sensi e per gli effetti dell’art. 49,
comma 1, lett. g) del Regolamento Consob 11971/1999 come succes-
sivamente modificato, ai fini dell’'esenzione dall’obbligo di offerta pubbli-
ca di acquisto totalitaria;

2. proposta di annullamento delle azioni, senza riduzione del capitale so-
ciale, in relazione alle quali dovesse essere esercitato diritto di recesso ai
sensi dell’articolo 7 dello statuto della Societa e dell’articolo 2437 del Co-
dice Civile che venissero acquistate da TheSpac S.p.A. ai sensi dell’Arti-
colo 2437 quater, comma quinto del Codice Civile; deliberazioni inerenti
e conseguenti.”

Con riferimento a tale ordine del giorno informa che sono state pubblica-
te sul sito internet della societa, nonché depositate presso la sede socia-
le, a disposizione del pubblico, le relazione degli amministratori sulle ma-
terie all'ordine del giorno di parte ordinaria e di parte straordinaria, ai
sensi di legge e della normativa speciale di riferimento;

- che, per il Consiglio di Amministrazione risultano presenti, in teleconfe-
renza, oltre al Presidente Ing. GALATERI DI GENOLA Marco, I'"Ammini-
stratore Delegato Avv. LEGA Giovanni Francesco, il Vice Presidente dot-
tor BORROMEO ARESE BORROMEQ Vitaliano e i Consiglieri CORBETTA
Guido Giuseppe Maria e LORENZET Sonia;

- che, per il Collegio Sindacale, risultano presenti, in teleconferenza, il
Presidente CIURLO Giovanni, e i Sindaci Effettivi DORI Francesco e IORI
Michele;

- che, con il consenso della Presidenza, sono presenti, con funzioni ausi-
liarie, alcuni consulenti della societa;

- che l'avviso di convocazione della presente assemblea, indetta per il
giorno 24 luglio 2020 alle ore 11,00 in questo luogo, in prima convoca-
zione e per il giorno 25 luglio 2020, sempre in questo luogo, alle ore
11,00, in seconda convocazione, € stato pubblicato sul sito internet della
societa in data 30 giugno 2020, per estratto, sui quotidiani "Milano Fi-
nanza" e "IISole240re" in data 30 giugno 2020;

- che in seguito alla particolare situazione di emergenza attuale sono sta-
te emanate la recente massima "emergenziale" n. 188 del 24 marzo
2020 della Commissione Societa del Consiglio Notarile di Milano nonché
I'apposita normativa di cui all'articolo 106 comma due, quattro e cinque
del D.L. 18/2020, recante la disciplina delle modalita di svolgimento delle
assemblee "a porte chiuse"; pertanto, l'intervento in assemblea degli
aventi diritto al voto pud svolgersi esclusivamente tramite il rappresen-
tante designato ai sensi dell'articolo 135-undecies del decreto legislativo
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24 febbraio 1998, n. 58; al predetto Rappresentante Designato possono
essere conferite anche deleghe o subdeleghe ai sensi dell'articolo 135-
novies del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, in deroga all'arti-
colo 135-undecies, comma 4, del medesimo decreto;

- che in virtu di quanto sopra il Presidente dell'assemblea ed il Segretario
verbalizzante non si trovano nello stesso luogo e I'assemblea deve inten-
dersi tenuta nel luogo in cui si trova il Notaio verbalizzante;

- che non & pervenuta alla societa alcuna richiesta di integrazione
all’ordine del giorno, ai sensi dell'articolo 11.3 dello statuto sociale;

- che non e pervenuta alla societa alcuna domanda sui punti all’'ordine
del giorno, ai sensi dell'articolo 11.4 dello statuto sociale;

- che I'assemblea si svolge in seconda convocazione, essendo andata de-
serta la riunione in prima convocazione;

- che il capitale sociale di euro 6.301.000,00 (seimilionitrecentounomila)
€ suddiviso in n. 6.211.000 azioni prive di valore nominale espresso, di
cui n. 6.000.000 di azioni ordinarie ("Azioni Ordinarie") e n. 211.000
azioni speciali ("Azioni Speciali"), queste ultime prive del diritto di voto in
assemblea generale;

- che le azioni ordinarie della societa sono attualmente negoziate presso
il sistema multilaterale di negoziazione AIM Italia, organizzato e gestito
da Borsa Italiana S.p.A. e non sono diffuse tra il pubblico in misura rile-
vante ai sensi dell'articolo 2325-bis del codice civile;

- che le azioni della societa sono sottoposte al regime di dematerializza-
zione ai sensi degli articoli 83-bis e ss. del D.lgs. 58/1998;

- che la societa non possiede azioni proprie;

- che hanno diritto di intervenire in assemblea gli azionisti in possesso
della certificazione della Societa, effettuata dall'intermediario, in confor-
mita alle proprie scritture contabili, in favore del soggetto a cui spetta il
diritto di voto ai sensi dell'articolo 83-sexies del D.Igs. 58/1998;

- che le comunicazioni degli intermediari sono pervenute alla societa en-
tro la fine del terzo giorno di mercato aperto precedente la data fissata
dall'assemblea in prima convocazione, restando ferma la legittimazione
all'intervento e al voto qualora le comunicazioni siano pervenute all'emit-
tente oltre i termini indicati nel presente comma, purché entro l'inizio dei
lavori assembleari della singola convocazione;

- che sono fino a questo momento presenti, esclusivamente per dele-
ga al Rappresentante Designato, numero 439 (quattrocentotrentano-
ve) azionisti rappresentanti numero 3.256.400 (tremilioniduecentocin-
quantaseimilaquattrocento) azioni ordinarie pari al 54,273% (cinquanta-
quattro virgola duecentosettantatré per cento) delle complessive n.
6.000.000 (seimilioni) azioni ordinarie aventi diritto al voto;

- che & stata verificata la regolarita delle deleghe ed in particolare il con-
ferimento delle istruzioni di voto;

- che la societa ha designato la Societa per Amministrazioni Fiduciarie
"SPAFID S.p.A." quale rappresentante cui i soci avevano diritto di inviare
le proprie deleghe, ai sensi dell’art. 135-undecies TUF, presente in perso-
na del signor MARTINELLI Gianluca Romeo nato a Milano il giorno 11 lu-
glio 1978, in virtu di apposita delega rilasciata in data 23 luglio 2020 dal-
la societa "SPAFID S.p.A.";

- che l'elenco nominativo dei partecipanti per delega alla presente as-
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semblea, con specificazione delle azioni possedute e indicazione della
presenza per ciascuna singola votazione costituisce allegato del presente
verbale assembleare.

Il presidente dichiara pertanto integrato il quorum richiesto per la regola-
re costituzione della presenta assemblea di seconda convocazione, sia in
sede ordinaria che in sede straordinaria.

Proseguendo, rende le ulteriori dichiarazioni che seguono:

- la societa non €& a conoscenza di patti parasociali ai sensi dell'articolo
2341-bis c.c., fatti salvi - per quanto occorrer possa - i contenuti
dell'Accordo Quadro infra citato e di cui & stata data comunicazione al
mercato;

- I'organo amministrativo ha adempiuto alle comunicazioni richieste, ai
sensi dell'articolo 9 dello statuto sociale e in ottemperanza della Discipli-
na sulla Trasparenza e dell’art. 17 del Regolamento Emittenti AIM Italia,
con riferimento agli azionisti che hanno comunicato di detenere, diretta-
mente o indirettamente, una partecipazione in misura pari o superiore al
5% capitale sociale;

- secondo le comunicazioni ricevute dall'Organo Amministrativo della So-
cieta, I'elenco nominativo degli azionisti che detengono, direttamente o
indirettamente, una partecipazione al capitale sociale in misura superiore
al cinque per cento ¢ il seguente:

1) Azionista "Vitaliano Borromeo-Arese Borromeo" titolare di una parte-
cipazione pari all'8,36% del capitale sociale rappresentato da azioni ordi-
narie con diritto di voto;

2) Azionista "Value Investment S.p.A" titolare di una partecipazione pari
al 5% del capitale sociale rappresentato da azioni ordinarie con diritto di
voto.

Il Presidente invita il Rappresentante Designato intervenuto a dichiarare
I'eventuale esistenza di cause di impedimento o sospensione — a norma
di legge - del diritto di voto, relativamente a tutte le materie espressa-
mente elencate all'ordine del giorno.

Rilevando che nessuna dichiarazione viene resa, dichiara validamente co-
stituita I'assemblea per discutere sull'ordine del giorno di cui sopra e, ri-
chiamato l'art. 12.4 dello statuto sociale, invita I'assemblea a richiedere
a me Notaio di redigere il verbale della presente riunione in forma pub-
blica, sia per la parte ordinaria che per la parte straordinaria. In mancan-
za di contrari o astenuti, mi conferma l'incarico quale Notaio e segretario
dell'assemblea.

A questo punto il Presidente:

- chiede ai partecipanti dell’assemblea che dovessero interrompere il col-
legamento in teleconferenza di segnalare al personale addetto il proprio
nome e cognome affinché sia rilevata I'ora di uscita dalla riunione virtua-
le;

- fa presente che nel corso della discussione saranno accettati interventi
solo se attinenti alla proposta di volta in volta formulata su ciascun punto
all’ordine del giorno e se contenuti entro convenienti limiti di tempo;

- comunica ai partecipanti che verra effettuata la verbalizzazione in sin-
tesi dei loro eventuali interventi, salva la facolta di presentare testo scrit-
to degli interventi stessi;

- comunica che le votazioni avverranno dando la parola al Rappresentan-
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te Designato degli azionisti, che dara conto dei voti espressi in senso fa-
vorevole, nonché dei voti contrari o degli astenuti.
Il Presidente da quindi inizio alla trattazione degli argomenti posti
all'ordine del giorno.

X %k X Xk X
In relazione al primo argomento all'ordine del giorno di parte ordinaria,
il Presidente procede ad una illustrazione sintetica dello stesso, ricordan-
do che la presente assemblea & chiamata ad approvare, ai sensi
dell'articolo 10.3 dello statuto sociale, I'esecuzione dell'operazione rile-
vante con la societa "FRANCHI UMBERTO MARMI S.P.A." consistente
nell’aggregazione, da attuarsi mediante un contratto di compravendita e
la fusione, fra la Societa e "FRANCHI UMBERTO MARMI S.P.A.", societa
attiva nel settore della lavorazione e commercializzazione di blocchi e la-
stre di marmo di Carrara, pietra naturale autentica espressione del
“Made in Italy” e del lusso con peculiarita e caratteristiche uniche nel pa-
norama nazionale e internazionale (I'operazione nel suo complesso & de-
finita "Operazione Rilevante"). L'assemblea ordinaria, ai sensi del me-
desimo articolo dello statuto sociale & chiamata ad autorizzare I'utilizzo
delle Somme Vincolate come definite nel vigente statuto sociale diverse
dalle Somme Utilizzabili, come anch’esse definite nello statuto della So-
cieta.
Risulta altresi opportuno, si evidenzia, che venga ratificata, per quanto
occorrer possa, la decisione del Consiglio di Amministrazione di The-
Spac di utilizzare le Somme Utilizzabili con la conseguenza che le cd.
Somme Vincolate di cui allo Statuto della societa debbano intendersi al
netto delle Somme Utilizzabili, ammontando, pertanto, ad Euro
59.400.000,00 (cinquantanovemilioniquattrocentomila).
L'Operazione Rilevante & disciplinata, in prima istanza, dall'accordo qua-
dro ("Accordo Quadro"), sottoscritto da tutte le parti interessate in
data 18 giugno 2020 e di cui é stata data comunicazione al mercato, in
pari data, ai sensi e per gli effetti dell’articolo 114 del TUF e dell‘articolo
14 del Regolamento Emittenti AIM.
L'Operazione Rilevante, cosi come disciplinata dall'Accordo Quadro, pre-
vede, in sintesi, I'esecuzione delle seguenti operazioni, tra loro collegate
ai fini della completa attuazione della medesima:
- l'acquisto da parte della Societa "TheSpac S.p.A." dai soci di "FRAN-
CHI UMBERTO MARMI S.P.A.", di un numero di azioni della societa
"FRANCHI UMBERTO MARMI S.P.A.", al prezzo unitario di Euro 9,5201
(nove virgola cinquantadue centesimi), pari ad un controvalore massimo
complessivo di Euro 59.400.000,00 (cinquantanovemilioniquattrocento-
mila) dedotto il valore di recesso che la Societa dovra pagare ai soci re-
cedenti con riferimento a quelle Azioni Ordinarie della Societa che non
siano state acquistate dagli altri soci di "TheSpac S.p.A." o da terzi ai
sensi dell'articolo 2437-quater del Codice Civile (la *"Compravendita”);
- la Fusione per incorporazione, ai sensi e per gli effetti di cui agli artt.
2501 e seguenti c.c., della societa "FRANCHI UMBERTO MARMI S.P.A." in
"TheSpac S.p.A.".
L'Accordo Quadro prevede altresi i tempi, i termini e le modalita di ese-
cuzione della Fusione e della Compravendita, oltre agli adempimenti
strumentali e propedeutici alle stesse.

5




Il presidente ricorda inoltre che I'Operazione Rilevante & risolutivamente
condizionata al verificarsi dei seguenti eventi:
a) l'esercizio del diritto di recesso da parte di tanti soci che rappresentino
almeno il 30% (trenta per cento) del capitale sociale ordinario, ove gli
stessi non concorrano all’approvazione delle modifiche statutarie neces-
sarie per dar corso all’'Operazione Rilevante; e
b) il completamento del procedimento di liquidazione di tali soci receden-
ti ai sensi dell’Articolo 2437 - quater cod. civ. mediante rimborso o an-
nullamento di un numero di azioni pari o superiore al 30% del numero
delle azioni ordinarie della Societa (sub (a) e (b) che precedono colletti-
vamente la "Condizione Risolutiva”).
L'Operazione Rilevante €, inoltre, risolutivamente condizionata all'avve-
ramento delle altre condizioni risolutive previste nell'Accordo Quadro e ri-
portate nel Progetto di Fusione.
In merito al diritto di recesso spettante ai soci, ricorda che potrebbe ren-
dersi necessario acquistare, ai sensi del quinto comma dell’articolo 2437-
quater del Codice Civile, ad un prezzo unitario pari ad Euro 9,90, nel li-
mite delle riserve disponibili ed anche in deroga a quanto previsto dal
terzo comma dell'articolo 2357 del Codice Civile, Azioni Ordinarie della
Societa al fine di dar corso al procedimento di liquidazione ove le azioni
dei soci receduti non vengano acquistate da altri soci o da terzi; si rende
pertanto necessario autorizzare fin da ora il Consiglio di Amministrazione
della Societa ad acquistare massime n.1.800.000 Azioni Ordinarie The-
Spac.
Il Presidente ricorda ai presenti che una pil dettagliata e completa de-
scrizione dell’'Operazione Rilevante &€ comunque contenuta nella relazione
illustrativa predisposta dal Consiglio di Amministrazione oltre che nel do-
cumento informativo predisposto ai sensi dell'articolo 14 del Rego-
lamento Emittenti AIM Italia, entrambi pubblicati sul sito internet della
Societa ai quali si rinvia per ogni ulteriore dettaglio.
Al termine dell'esposizione, il Presidente chiede a me Notaio di dare let-
tura della seguente proposta di deliberazione formulata dall'organo am-
ministrativo sull'unico punto all'ordine del giorno di parte ordinaria, per
poi aprire la discussione.
"L'Assemblea ordinaria di TheSpac S.p.A.,
>udita 'esposizione del Presidente
>vista e approvata la relazione illustrativa predisposta del Consiglio
di Amministrazione, cosi come, la documentazione predisposta ai sensi
dell’articolo 2437-ter c.c.;e
>preso atto del documento informativo predisposto ai sensi
dell'articolo 14 del Regolamento Emittenti AIM Italia -Mercato Alterna-
tivo del Capitale;

DELIBERA
1) di autorizzare il Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’articolo
10.3 dello Statuto TheSpac, al compimento dell’Operazione Rilevante
mediante la sottoscrizione del Contratto di Compravendita e la
Fusione, con la conseguente realizzazione di un c.d. reverse takeo-
ver, come previsto dall‘articolo 14 del Regolamento Emittenti AIM Italia,
cosi come proposta e illustrata nel documento informativo e nella docu-
mentazione predisposta dal Consiglio di Amministrazione medesimo, e,
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per l'effetto, autorizzare I'utilizzo delle somme depositate sui conti vin-
colati ai sensi dello stesso articolo 10.3 dello StatutoTheSpac; il
tutto subordinatamente all’'approvazione da parte dell’'assemblea straor-
dinaria del progetto di Fusione che implichera Il'adozione del nuovo
statuto e risolutivamente condizionato all’avveramento di entrambe le
seguenti condizioni: (i) I'esercizio del diritto di recesso da parte di tanti
soci che rappresentino almeno il 30% del capitale sociale ordinario, ove
gli stessi non abbiano concorso all’'approvazione delle delibere assem-
bleari necessarie per dar corso all’'Operazione Rilevante e (ii) il completa-
mento del procedimento di liquidazione di tali soci recedenti ai
sensi dell’articolo 2437-quater del codice civile mediante rimbor-
so o annullamento di un numero di azioni pari o superiore al 30% del nu-
mero delle azioni ordinarie della Societa, nonché all’avveramento delle
altre Condizioni Risolutive definite nel progetto di Fusione;

2) di ratificare, per quanto occorrer possa, la decisione del Consiglio
di Amministrazione di TheSpac di utilizzare le Somme Utilizzabili con la
conseguenza che le cd. Somme Vincolate di cui allo Statuto TheSpac de-
vono intendersi al netto delle Somme Utilizzabili ed ammontano, pertan-
to, ad Euro 59.400.000;

3) di autorizzare il Consiglio di Amministrazione di TheSpac ad acquista-
re massime n.1.800.000 Azioni Ordinarie TheSpac, per cui i soci abbiano
esercitato il Diritto di Recesso e che non siano state acquistate dagli altri
soci di TheSpac o da terzi ai sensi del quinto comma dell’articolo 2437-
quater del Codice Civile, entro e non oltre diciotto mesi dalla presente
deliberazione, ad un prezzo unitario pari ad Euro 9,90, nel limite delle
riserve disponibili, anche in deroga a quanto previsto dal terzo comma
dell'articolo 2357 del Codice Civile;

4) di conferire ogni e piu ampio potere al Consiglio di Amministrazione e,
per esso, in via disgiunta tra loro, al Presidente e all’/Amministratore
Delegato pro tempore in carica, per dare esecuzione alla menzio-
nata operazione, nonché per provvedere a tutti gli ulteriori
adempimenti e formalita conseguenti”.

Il Collegio Sindacale, in persone del suo Presidente, dichiara di non avere
osservazioni su quanto qui proposto.

Il Presidente apre quindi la discussione e invita coloro che desiderino in-
tervenire a comunicare il proprio nominativo, riservandosi di rispondere
alle eventuali domande al termine degli interventi.

Nessuno chiedendo la parola, il Presidente mette ai voti la proposta di
deliberazione di cui sopra e procede con le operazioni di votazione.
Precisa che si procedera alla votazione dando la parola al Rappresentante
Designato degli azionisti, che dara conto dei voti espressi in senso favo-
revole, nonché dei voti contrari o degli astenuti, e comunica che sono in
questo momento presenti, per delega a Rappresentante Designato, nu-
mero 439 (quattrocentotrentanove) azionisti rappresentanti numero
3.256.400 (tremilioniduecentocinquantaseimilaquattrocento) azioni ordi-
narie pari al 54,273% (cinquantaquattro virgola duecentosettantatré per
cento) delle complessive n. 6.000.000 (seimilioni) azioni ordinarie aventi
diritto al voto.

L'esito della votazione ¢ il seguente:

Favorevoli: 3.236.400 (tremilioniduecentotrentaseimilaquattrocento)
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azioni, pari al 53,94% (cinquantatré virgola novantaquattro per cento)
Contrari: 20.000 (ventimila) azioni pari allo 0,333% (zero virgola tre-
centotrentatré per cento)
Astenuti: 0 (zero).
Il Presidente dichiara che la proposta € approvata con il voto favorevole
di tanti soci che rappresentano complessivamente il 53,94% (cinquanta-
tré virgola novantaquattro per cento) del capitale sociale ed il 99,386%
(novantanove virgola trecentoottantasei per cento) del capitale rappre-
sentato in assemblea.
Si allega al presente verbale per formarne parte integrante e sostanziale
I'elenco nominativo dei soci che hanno espresso voto favorevole e di
quelli che hanno espresso voto contrario.

5K 3K K Kk
Constatato che I'assemblea risulta regolarmente costituita anche in sede
straordinaria, il Presidente passa a trattare il primo punto di parte straor-
dinaria e ricorda che l'assemblea & chiamata ad approvare la fusione per
incorporazione della societa "FRANCHI UMBERTO MARMI S.P.A." nella
Societa qui riunita ("Fusione") al fine di realizzare I'Operazione Rilevante
testé approvata dall'assemblea e per la quale richiama tutto quanto gia
esposto in sede di assemblea ordinaria.
Il Presidente, tenuto conto che tutta la documentazione inerente la fusio-
ne e stata tempestivamente depositata nei modi e nei termini di legge, si
limita alle dichiarazioni obbligatorie di carattere procedurale e resta a di-
sposizione per ogni eventuale richiesta di approfondimento.
Pertanto, con riferimento al procedimento di legge per la realizzazione
della Fusione, dichiara:
- che il progetto di fusione ¢ stato: (i) depositato presso la sede sociale
in data 18 giugno 2020, unitamente ai bilanci di esercizio indicati dall’art.
2501-septies, comma 1, c.c.; (ii) iscritto nel Registro delle Imprese di
Massa in data 18 giugno 2020 protocollo n. 5728/2020; e (iii) posto a di-
sposizione del pubblico sul sito internet della societa;
- che dalla data di deposito del progetto di fusione presso la sede sociale
alla data odierna non si sono verificate modificazioni rilevanti degli ele-
menti dell’attivo e del passivo della societa (e cid in ottemperanza
dell’art. 2501-quinquies, comma 3, c.c.);
- che in occasione del deposito del progetto di fusione la Societa ha prov-
veduto ad informare il mercato dei principali termini e condizioni della
Fusione con comunicato stampa diffuso in data 23 giugno 2020;
- che, in data 22 giugno 2020, il dottor Andrea Traverso, Revisore Lega-
le, quale esperto comune nominato dal Tribunale, ha redatto la relazione
prevista dall'articolo 2501-sexies c.c., depositata presso la sede sociale e
messa a disposizione del pubblico sul sito internet della societa in data
23 giugno 2020;
- che, in data 23 giugno 2020, il Consiglio di Amministrazione della so-
cieta ha depositato presso la sede sociale la relazione degli amministra-
tori prevista dall'articolo 2501-quinquies c.c., che & stata messa a dispo-
sizione del pubblico sul sito internet della societa in pari data;
- che, ai sensi dell'articolo 2501-quater, comma 2, c.c., le societa parte-
cipanti alla fusione si avvalgono delle rispettive situazioni patrimoniali
alla data del 31 marzo 2020;




- che & stata depositata tutta la documentazione prevista dall'articolo
2501-septies c.c., nei termini previsti da detta norma;

- che sono stati rispettati i termini di cui agli articoli 2501-ter e 2501-
septies c.c.;

- che il nuovo testo di Statuto Sociale che disciplinera la societa incorpo-
rante all'esito della fusione si trova allegato al progetto di fusione rego-
larmente depositato ed iscritto presso il Registro delle Imprese;

- che la Fusione non incidera in alcun modo sulle caratteristiche dei war-
rant della Societa, che continueranno ad essere disciplinati dalle disposi-
zioni statutarie applicabili e dal relativo regolamento.

Per ogni altra informazione sulla Fusione si rinvia al contenuto del Pro-
getto di Fusione e della relazione di cui all'articolo 2501- quinquies c.c.,
gia a disposizione del pubblico.

Il presidente rende noto all'assemblea che gli azionisti titolari di Azioni
Speciali, riunitisi in data 22 luglio 2020 in apposita assemblea speciale,
come risulta da verbale a mio rogito rep. n. 9.686/5.666 in corso di re-
gistrazione e deposito presso il competente Registro delle Imprese, han-
no deliberato all'unanimita di dare il proprio consenso, ai sensi dell'art.
2376 c.c., all'adozione ed approvazione del testo di statuto sociale che
regolera la societa qui deliberante a decorrere dalla data di efficacia della
fusione per incorporazione della societa "FRANCHI UMBERTO MARMI
S.P.A." nella Societa nella Societa "TheSpac S.p.A." codice fiscale
10283160967; in detta assemblea speciale i soci hanno espresso il pro-
prio consenso all'integrale operazione e confermato la rinuncia irrevoca-
bile gia espressa all'esercizio del diritto di recesso loro spettante in rela-
zione alla predetta fusione, rinunciando conseguentemente anche alla
predeterminazione del valore di liquidazione delle azioni ai sensi dell'arti-
colo 2437-ter c.c., con esonero del Consiglio di Amministrazione della
Societa da qualunque onere rispetto all'avvio del procedimento di liquida-
zione previsto dall'articolo 2437- quater c.c. con riferimento alle azioni
speciali di titolarita dei medesimi azionisti.

In relazione al diritto di recesso il Presidente rende noto che il consiglio
di amministrazione ha provveduto alla determinazione del valore unitario
di liquidazione delle azioni con apposita Relazione redatta ai sensi
dell’articolo 2437-ter del Codice Civile e messa a disposizione dei soci ai
sensi del quinto comma del citato articolo 2437-ter del Codice Civile, nei
termini previsti da detta norma.

Fa infine presente che l'assemblea dei soci della societa incorporanda
"FRANCHI UMBERTO MARMI S.P.A." in data 24 luglio 2020, come risulta
da verbale a mio rogito rep. n. 9.716/5.684 in corso di registrazione e
deposito presso il competente Registro delle Imprese, ha approvato la
fusione per incorporazione della societa "FRANCHI UMBERTO MARMI
S.P.A." nella societa "TheSpac S.p.A.", alle condizioni e secondo le moda-
lita indicate nel relativo progetto di fusione.

Il Collegio Sindacale, in persone del suo Presidente, dichiara di non avere
osservazioni su quanto qui proposto.

Il presidente chiede quindi a me Notaio di dare lettura della proposta di
delibera formulata dall'organo amministrativo sul primo punto all'ordine
del giorno di parte straordinaria, per poi aprire la discussione.

La proposta € la seguente:




"L’Assemblea di TheSpac S.p.A. riunita in sede straordinaria, esaminato,
discusso e preso atto:
a) del Progetto di Fusione per incorporazione nella societa TheSpac
S.p.A. della societa Franchi Umberto Marmi S.p.A. redatto ai sensi
dell‘articolo 2501-ter del Codice Civile, dei documenti allegati ed in parti-
colare del testo di statuto che entrera in vigore alla data di efficacia della
fusione, allegato al Progetto di Fusione medesimo;
b)della Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sul Proget-
to di Fusione redatta ai sensi dell’articolo 2501-quinquies del Codice Civi-
le;
c) della situazione patrimoniale di fusione alla data di riferimento del 31
marzo 2020, redatta ai sensi dell’articolo 2501-quater del Codice Civile
per ciascuna delle societa partecipanti alla fusione;
d) della relazione del Dott. Andrea Traverso, quale esperto comune delle
societa partecipanti alla fusione, designato dal Tribunale di Massa ai sen-
si e per gli effetti dell’articolo 2501-sexies del Codice Civile;
e) dell’ulteriore documentazione depositata in copia presso la sede di
ciascuna delle societa partecipanti alla fusione ai sensi dell’articolo 2501
—-septies del Codice Civile;
f) della rinuncia irrevocabile e incondizionata di tutti i titolari delle azioni
speciali di TheSpac all’esercizio di qualunque diritto di recesso ricono-
sciuto ai medesimi in relazione alle modifiche statutarie di cui al Progetto
di Fusione;
g) della rinuncia irrevocabile e incondizionata di tutti i titolari delle azioni
speciali di TheSpac alla predeterminazione del valore di liquidazione delle
Azioni Speciali da parte del Consiglio di Amministrazione della TheSpac
S.p.A. ai sensi dell‘articolo 2437-ter, comma 2 del Codice Civile e della
sua messa a disposizione dei soci ai sensi del quinto comma del citato
articolo 2437-ter del Codice Civile;
h) della determinazione del valore unitario di liquidazione delle azioni ef-
fettuata dal Consiglio di Amministrazione con la Relazione redatta ai sen-
si dell’articolo 2437-ter del Codice Civile e della sua messa a disposizione
dei soci ai sensi del quinto comma del citato articolo 2437-ter del Codice
Civile;

DELIBERA
1) di approvare il progetto di fusione depositato e iscritto ai sensi di leg-
ge e allegato al presente verbale (il "Progetto di Fusione”) e tutti i docu-
menti allo stesso allegati tra i quali, tra l'altro, la situazione patrimoniale
di fusione redatta ai sensi dell’articolo 2501 quater c.c. riferita alla data
del 31 marzo 2020, e di procedere conseguentemente alla fusione per
incorporazione della societa Franchi Umberto Marmi S.p.A. nella societa
TheSpac S.p.A. espressamente approvando la Fusione medesima subor-
dinatamente alle condizioni tutte previste nel citato Progetto di fusione e
con le modalita ivi descritte, e in particolare di approvare:
- di emettere, a servizio del concambio, senza aumento di capitale socia-
le, massime n. 25.092.929 nuove azioni ordinarie senza indicazione del
valore nominale, aventi godimento regolare, il tutto secondo il seguente
rapporto di cambio: i soci di Franchi Umberto Marmi S.p.A. avranno dirit-
to di ottenere, per ogni n. 1 azione ordinaria emessa da Franchi Umberto
Marmi S.p.A. n. 0,9616 azione ordinaria di nuova emissione di TheSpac
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S.p.A., priva del valore nominale, senza previsione di conguagli in dena-
ro;

- di adottare, con decorrenza dalla data di efficacia della fusione verso
terzi, lo statuto sociale allegato al Progetto di Fusione (Allegato A) il qua-
le include, tra l'altro, la modifica dell’oggetto sociale, la modifica della di-
sciplina delle Azioni Speciali TheSpac, la modifica della denominazione
sociale di TheSpac in “"Franchi Umberto Marmi S.p.A.” e la proroga della
durata di TheSpac;

- di dare espressamente atto che, in applicazione dell’articolo 49 comma
1 lettera g) del Regolamento Emittenti, in relazione a quanto dispone
I‘articolo 8 del vigente Statuto sociale, ove le determinazioni sopra elen-
cate siano approvate senza il voto contrario della maggioranza dei soci
presenti in assemblea, diversi dal socio che acquista la partecipazione
superiore alla soglia rilevante e dal socio o dai soci che detengono, anche
di concerto tra loro, la partecipazione di maggioranza anche relativa pur-
ché superiore al 10 per cento, le stesse esentano il socio che acquista la
partecipazione superiore alla soglia rilevante dall’obbligo di lanciare
l'offerta pubblica di acquisto rivolta a tuttii possessori di Azioni Ordinarie
di TheSpac S.p.A. sulla totalita delle Azioni Ordinarie della societa am-
messe alle negoziazioni sull’AIM in loro possesso, quale previsto dall’arti-
colo 106 comma 1 TUF.

2) Di conferire al consiglio di amministrazione, e per esso a tutti i mem-
bri del consiglio di amministrazione pro-tempore in carica, in via disgiun-
ta tra loro: a. anche per mezzo di speciali procuratori all’'uopo nominati,
ogni pit ampio potere, senza esclusione alcuna, per dare attuazione alla
fusione, secondo le modalita e nei termini previsti nel Progetto di Fusio-
ne, oltre che nella presente deliberazione e quindi, senza limitazione al-
cuna, per:

i. stipulare e sottoscrivere I'atto pubblico di fusione, nonché ogni even-
tuale atto ricognitivo, integrativo, strumentale e/o rettificativo che si
rendesse necessario od opportuno, definendone ogni patto, condizione,
clausola, termine e modalita nel rispetto del Progetto di Fusione;

ii. inserire nell‘atto di fusione ogni variazione, integrazione o precisazione
che si rendesse necessaria od opportuna, ivi inclusa la data di efficacia ai
sensi e per gli effetti dell’articolo 2504-bis, secondo comma, del Codice
Civile;

iii. depositare e pubblicare, ai sensi di legge, il testo dello statuto sociale
aggiornato con le variazioni apportate con la presente delibera e a segui-
to della relativa esecuzione della stessa;

iv. provvedere in genere a quant‘altro richiesto, necessario, utile o anche
solo opportuno per la completa attuazione delle deliberazioni di cui so-
pra, consentendo volture, trascrizioni, annotamenti, modifiche e rettifi-
che di intestazioni in pubblici registri e in ogni altra sede competente,
nonché la presentazione alle competenti autorita di ogni domanda, istan-
za, comunicazione, o richiesta di autorizzazione che dovesse essere ri-
chiesta ovvero rendersi necessaria od opportuna ai fini dell’operazione;

b. ogni pit ampia facolta di apportare ai deliberati assembleari ogni mo-
difica, integrazione o soppressione, non sostanziale, che si rendesse ne-
cessaria, a richiesta di ogni autorita competente ovvero in sede di iscri-
zione al registro delle imprese, in rappresentanza della societa.
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Il Presidente apre quindi la discussione e invita coloro che desiderino in-
tervenire a comunicare il proprio nominativo, riservandosi di rispondere
alle eventuali domande al termine degli interventi.
Nessuno chiedendo la parola, il Presidente mette ai voti la proposta di
deliberazione di cui sopra e procede con le operazioni di votazione.
Precisa che si procedera alla votazione dando la parola al Rappresentante
Designato degli azionisti, che dara conto dei voti espressi in senso favo-
revole, nonché dei voti contrari o degli astenuti, e comunica che sono in
questo momento presenti, per delega a Rappresentante Designato, nu-
mero 439 (quattrocentotrentanove) azionisti rappresentanti numero
3.256.400 (tremilioniduecentocinquantaseimilaquattrocento) azioni ordi-
narie pari al 54,273% (cinquantaquattro virgola duecentosettantatré per
cento) delle complessive n. 6.000.000 (seimilioni) azioni ordinarie aventi
diritto al voto.
L'esito della votazione € il seguente:
Favorevoli: 3.236.400 (tremilioniduecentotrentaseimilaquattrocento)
azioni, pari al 53,94% (cinquantatré virgola novantaquattro per cento)
Contrari: 20.000 (ventimila) azioni pari allo 0,333% (zero virgola tre-
centotrentatré per cento)
Astenuti: 0 (zero).
Il Presidente dichiara che la proposta & approvata con il voto favorevole
di tanti soci che rappresentano complessivamente il 53,94% (cinquanta-
tré virgola novantaquattro per cento) del capitale sociale ed il 99,386%
(novantanove virgola trecentoottantasei per cento) del capitale rappre-
sentato in assemblea.
Si allega al presente verbale per formarne parte integrante e sostanziale
I'elenco nominativo dei soci che hanno espresso voto favorevole e di
quelli che hanno espresso voto contrario.
X %k X Xk X

Il Presidente passa, quindi, alla trattazione del secondo punto all'ordine
del giorno di parte straordinaria e ricorda che I'assemblea straordinaria &
chiamata a deliberare, per quanto occorrer possa, in merito all'annulla-
mento, senza riduzione del capitale sociale e con conseguente incremen-
to della parita contabile delle azioni residue, con decorrenza dalla data di
efficacia della Fusione e subordinatamente al realizzarsi della stessa, del-
le azioni ordinarie della Societa che la medesima dovesse venire a dete-
nere in considerazione dell’esercizio del diritto di recesso, ad esito del
procedimento di liquidazione ai sensi dell’art. 2437-quater del Codice Ci-
vile, nella misura in cui le stesse non siano state preliminarmente acqui-
state dagli altri soci di TheSpac S.p.A. e/o non siano state ricollocate
presso terzi.
Il presidente chiede quindi a me Notaio di dare lettura della proposta
dell'organo amministrativo sul secondo punto all'ordine del giorno di par-
te straordinaria, per poi aprire la discussione.
La proposta € la seguente:
"L’Assemblea di The SpacS.p.A. riunita in sede straordinaria, dopo ampia
discussione:

DELIBERA
1) di annullare, senza fare luogo a riduzione del capitale ma con conse-
guente incremento della parita contabile delle azioni residue, con decor-
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renza dalla data di efficacia della Fusione e subordinatamente al realiz-
zarsi della stessa, le azioni ordinarie di TheSpac che la Societa dovesse
venire a detenere, nei limiti delle previsioni di cui allo Statuto TheSpac e
delle condizione risolutive ivi contenute, in considerazione dell’esercizio
del diritto di recesso in conseguenza delle deliberazioni di cui al prece-
dente punto all’ordine del giorno di parte straordinaria e delle delibera-
zioni di parte ordinaria, ad esito del procedimento di liquidazione ai sensi
dell’art. 2437-quater del Codice Civile nella misura in cui le stesse non
siano state preliminarmente acquistate dagli altri soci di TheSpac e/o da
terzi;

2) di conferire al consiglio di amministrazione, e per esso a tutti i mem-
bri del consiglio di amministrazione pro-tempore in carica, in via disgiun-
ta tra loro:

a. anche per mezzo di speciali procuratori all’'uopo nominati, ogni piu
ampio potere, senza esclusione alcuna, per dare attuazione alla delibera-
zione di cui sopra e quindi senza limitazione alcuna, per:

i. depositare e pubblicare, ai sensi di legge, ove occorrer possa, il testo
dello statuto sociale aggiornato con le variazioni apportate con la presen-
te delibera e a seguito della relativa esecuzione della stessa;

ii. provvedere in genere a quant‘altro richiesto,necessario, utile o anche
solo opportuno per la completa attuazione della deliberazione di cui so-
pra, consentendo volture, trascrizioni, annotamenti, modifiche e rettifi-
che di intestazioni in pubblici registri e in ogni altra sede competente,
nonché la presentazione alle competenti autorita di ogni domanda, istan-
za, comunicazione, o richiesta di autorizzazione che dovesse essere ri-
chiesta ovvero rendersi necessaria od opportuna ai fini dell’operazione;
b. ogni pit ampia facolta di apportare ai deliberati assembleari ogni mo-
difica, integrazione o soppressione, non sostanziale, che si rendesse ne-
cessaria, a richiesta di ogni autorita competente ovvero in sede di iscri-
zione al registro delle imprese, in rappresentanza della societa."

Il Collegio sindacale, in persone del suo Presidente, dichiara di non avere
osservazioni su quanto qui proposto.

Il Presidente apre quindi la discussione e invita coloro che desiderino in-
tervenire a comunicare il proprio nominativo, riservandosi di rispondere
alle eventuali domande al termine degli interventi.

Nessuno chiedendo la parola, il Presidente mette ai voti la proposta di
deliberazione di cui sopra e procede con le operazioni di votazione.
Precisa che si procedera alla votazione dando la parola al Rappresentante
Designato degli azionisti, che dara conto dei voti espressi in senso favo-
revole, nonché dei voti contrari o degli astenuti, e comunica che sono in
questo momento presenti, per delega a Rappresentante Designato, nu-
mero 439 (quattrocentotrentanove) azionisti rappresentanti numero
3.256.400 (tremilioniduecentocinquantaseimilaquattrocento) azioni ordi-
narie pari al 54,273% (cinquantaquattro virgola duecentosettantatré per
cento) delle complessive n. 6.000.000 (seimilioni) azioni ordinarie aventi
diritto al voto.

L'esito della votazione ¢ il seguente:

Favorevoli: 3.236.400 (tremilioniduecentotrentaseimilaquattrocento)
azioni, pari al 53,94% (cinquantatré virgola novantaquattro per cento)
Contrari: 20.000 (ventimila) azioni pari allo 0,333% (zero virgola tre-
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centotrentatré per cento)
Astenuti: 0 (zero).
Il Presidente dichiara che la proposta € approvata con il voto favorevole
di tanti soci che rappresentano complessivamente il 53,94% (cinquanta-
tré virgola novantaquattro per cento) del capitale sociale ed il 99,386%
(novantanove virgola trecentoottantasei per cento) del capitale rappre-
sentato in assemblea.
Si allega al presente verbale per formarne parte integrante e sostanziale
I'elenco nominativo dei soci che hanno espresso voto favorevole e di
quelli che hanno espresso voto contrario.
Esaurita la trattazione degli argomenti all'Ordine del Giorno, il Presidente
dichiara chiusi i lavori assembleari alle ore 11:48 (unidici e quarantotto
minuti)

% %k Xk X X
Si allegano al presente atto i sequenti documenti:
"A" elenco degli intervenuti;
"B" copia del progetto di fusione mediante incorporazione della societa
"FRANCHI UMBERTO MARMI S.P.A." nella societa TheSpac S.p.A.
"C" copia della relazione degli amministratori redatta ai sensi dell’art.
2501-quinquies del codice civile,
"D"  copia della relazione degli esperti ai sensi dell’art. 2501 - sexies
c.C.
"E" Relazione degli amministratori sulla determinazione del valore di li-
quidazione delle azioni, parere del Collegio Sindacale e della Societa di
Revisione (in un'unica fascicolazione).
"F" Situazione patrimoniale di The Spac S.p.A.
"G" Elenco nominativo dei voti espressi, in unica fascicolazione.
Il presente verbale viene da me notaio sottoscritto alle ore nove e dieci
di questo giorno ventisette luglio duemilaventi.
Scritto con sistema elettronico da persona di mia fiducia e da me notaio
completato a mano, consta il presente atto di sette fogli per ventotto
facciate.
FIRMATO:
ALESSANDRA RADAELLI (SIGILLO)
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AEGATO® B °ALN Qvie)s.635 REp

PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE
DY FRANCHE UMBERTO MARMI S.P.A. IN THESPAC S.P.A.

REDATTO Al SENSI E PER GLI EFFETTE DELL’ARTICOLO 2501-7ER DEL CODICE CIVILE

PREMESSE

A) 1 consigli di amministrazione delle societa:

» TheSpac S.p.A. (“TheSpac” o la “Societd Incorporante™) ¢
»  Franchi Umberto Marmi S.p.A. (“FUM"” o la “Societd Incorporanda™)

hanno redatto il presente progetto di fusione (il “Progette di Fusione™) relativo alla fusione per

incorporazione di FUM in TheSpac (la “Fusione™).

In allegato al presente Progetto di Fusione vi sono i seguenti documenti, che ne costituiscono parte

integrante:

Allegato A: lo statuto sociale che TheSpac adotterd con effetto dalia data di decorrenza degli effetti
civilistici della Fusione con evidenza delle modifiche apportate rispetto allo Statuto Vigente di TheSpac,

come infra definito (lo “Statute Post Fusione™);
Allegato B: lo statuto vigente di TheSpac (lo “Statuto Vigente di TheSpac™).

B) TheSpac & una “special purpose acquisition company™ o, in breve, SPAC, costituita in Italia nella
forma di “secieta per azioni” in data 16 marzo 2018, con ["obiettivo di reperire, attraverso il
collocamento dei relativi strumenti finanziari presso investitori, ¢ la conseguente e successiva

ammissione alle negoziazioni su AIM Italia (“AIM Italia”), sistema multilaterale di negoziazione

organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.A. (“Borsa Italiana™), le risorse finanziarie necessarie ¢

funzionali per porre in essere, previa attivitd di ricerca e selezione, I’operazione rilevante, per tale
intendendosi, ai sensi del vigente statuto sociale, un’operazione di acquisizione di una societa, i

aziende o rami d’azienda, con qualunque modalitd effettuata, ivi incluse l’aggregazion? '

R
! b

conferimento o fusione, anche in combinazione con 1"acquisto o la sottoscrizione di partegipazioni,

realizzarsi successivamente alla data di inizio delle negoziazioni delle azioni di TheSpac sul

multilaterale di negoziazioni di AIM Italia.

L’ammissione a quotazione su AIM Italia degli strumenti finanzian di TheSpac é avvenutaa sega?t'é
collocamento, rientrante nei casi di inapplicabilita delle disposizioni in materia di offerta al pubblico ai
sensi degli articoli 100 del TUF e 34-ter del Regolamento Emittenti (il “Ceollocamento™), di complessive
n. 6.000.000 azioni ordinarie (le “Azieni Ordinarie TheSpac™), senza indicazione espressa del valore

nominale, a cui sono abbinati massimi n. 3.000.000 warrant nel rapporto di n. 5 warrant ogni n. 10

1



Azioni Ordinarie TheSpac, di cui n. 2 warrant sono stati assegnati gratuitamente alla data di inizio delle
negoziazioni su AIM Italia ogni n. 10 Azioni Ordinarie TheSpac sottoscritte, mentre con riferimento a
ulteriori n. 3 warrant ogni n. 10 Azioni Ordinarie TheSpac era prevista I’assegnazione alla data di
efficacia dell’operazione rilevante (i “Warrant TheSpac™), fermo restando che, ai sensi delle
disposizioni dell’articolo 6 della “politica di investimento” che forma parte integrante dello Statuto
Vigente di TheSpac, gli azionisti che eserciteranno il diritto di recesso previsto all’Articolo 7 dello
Statuto Vigente di TheSpac, perderanno il diritto a ricevere 1 Warrant TheSpac da assegnarsi alla data

di efficacia dell® "Operazione Rilevante”, come ivi definita.

Alla Data del Progetto di Fusione, sono altresi in circolazione n. 211.000 azioni di categoria speciale,
senza indicazione del valore nominale, non ammesse alle negoziazioni su AIM Italia, sottoscritte dai
Promotori (come infra definiti) e regolate dalle disposizioni di cui all’articole 5 dello Statuto TheSpac
(le “Azioni Speciali TheSpac”) a parziale modifica delle quali i Promotori si sono impegnati a
modificare la disciplina delle Azioni Speciali di TheSpac ed il relativo piano di conversione in Azioni

Ordinarie TheSpac come segue:

a) un numero di Azioni Speciali TheSpac pari al 35% del loro ammontare complessivo verrd
convertito in Azioni Ordinarie TheSpac alla Data di Efficacia secondo un rapporto di 1:6;

b) un ulteriore numero di Azioni Speciali TheSpac pari al 5% del loro ammontare complessivo
verra convertito in Azioni Ordinarie TheSpac secondo un rapporto di 1:6 nel caso in cui, entro
il termine di 48 (quarantotto) mest successtvi alla Data di Efficacia, il prezzo ufficiale delle
Azioni Ordinarie TheSpac, per almeno 15 (quindici} giorni su 30 (trenta) giorni di borsa aperta
consecutivi sia maggiore o uguale a Ewo 11;

¢} un ulteriore numero di Azioni Speciali TheSpac pari al 10% del loro ammontare complessivo
verrd convertito in Azioni Ordinarie TheSpac secondo un rapporto di 1:6 nel caso in cui, entro
il termine di 48 (quarantotto) mesi successivi alla Data di Efficacia, il prezzo ufficiale delle
Azioni Ordinarie TheSpac, per almeno 15 (quindici) giomi su 30 (trenta) giormi di borsa aperta
consecutivi sia maggiore o uguale a Euro 12;

d) un ulteriore numero di Azioni Speciali TheSpac pari al 10% del loro ammontare complessivo
verra convertito in Azioni Ordinarie TheSpac secondo un rapporto di 1:6 nel caso in cui, entro
il termine di 48 (quarantotto) mesi successivi alla Data di Efficacia, il prezzo ufficiale delle
Azioni Ordinarie TheSpac, per almeno 15 (quindici} giorni su 30 (trenta) giorni di borsa aperta
consecutivi sia maggiore o uguale a 13 €;

e) le rimanenti n. $4.400 Azioni Speciali TheSpac (pari al 40% del totale) si convertiranno
automaticamente in Azioni Ordinarie TheSpac nel rapporto 1:1, e non 1:6, alla prima fra le
seguenti date: (i) allo scadere del quarto anniversario dalla Data di Efficacia o (ii) alla data di

conversione in Azioni Ordinarie TheSpac delle Azioni Speciali di cui alla precedente lettera d).



In ogni caso, decorsi 48 (quarantotto} mesi dalla Data di Efficacia, ogni Azione Speciale TheSpac
residua, non gia convertita secondo le ipotesi che precedono, si convertird automaticamente in n, |

Azione Ordinaria TheSpac, senza modifica alcuna dell’entita del capitale sociale.

TheSpac ha raccolto, attraverso il predetto Collocamento, complessivi Eure 60.000.000,00 1 quali
costituiscono, ai sensi dell'articolo 6 dello Statuto Vigente di TheSpac, le somme vincolate alla
realizzazione dell’operazione rilevante, depositate su apposito conto corrente vincolato aperto dalla
Societa Incorporante, e utilizzabili (i} previa autorizzazione dell'assemblea di TheSpac, esclusivamente
ai fini dell'esecuzione dell'Operazione Rilevante, nonché (i) ai fini del pagamento del valore di
liquidazione delle Azioni Ordinarie TheSpac in caso esercizio del diritto di recesso, ex articolo 7 dello

Statuto TheSpac, o di scioglimento della Societa Incorporante {le “Somme Vincolate™).

Ai sensi dell’articolo 6.3 dello Statuto Vigente TheSpac - per la gestione ordinaria della Societa fino
alla data di efficacia dell’Operazione Rilevante ~ il Consiglio di Amministrazione pud utilizzare oltre
alle somme rivenienti dalla sottoscrizione e liberazione delle azioni speciali e depositate sul conto
corrente ordinario: (i) in via prioritaria, il 100% degli interessi maturati, sulle somme raccolte in sede di
IPO (i.e. 60.000.000), e (ii) in subordine — laddove le predette somme non siano sufficienti a far fronte
all’ordinaria gestione delia Societd — un importo pari all’ 1% (uno per cento} delle somme incassate dalla
Societa in virth della sottoscrizione e liberazione delle azioni ordinarie in sede di IPO (i.e. Euro

60.000.000) (le somme di cui alla presente lett. (ii), le “Somme Utilizzabili).

Al sensi dell’articolo 16.4 dello Statuto Vigente TheSpac, cosi come richiamato dall’articolo 6.3 dello
Statuto e, stante il disposto dell’articolo 10.3, I'organo competente ai fini della delibera in merito
alt'utilizzo delle Somme Utilizzabili ¢ il Consiglio di Amministrazione senza possibilita di delegare tale

decisione.

Alla Data del Progetto di Fusione, gli azionisti che hanno comunicato a TheSpac, ai sensi della
regolamentazione applicabile, di detenere una partecipazione superiore al 5% del capitale sociale con

diritto di voto di TheSpac S.p.A. sono 1 seguents:

Azionista % del capitale sociale rappresentato

da azioni con diritto di voto e

L
e

Vitaliano Borromeo-Arese 8,36% |
Borromeo b
Value Investment S.p.A. 5,00%

Alla Data del Progetto di Fusione, le Azioni Speciali TheSpac sono detenute come segue:

f) n. 55.000 Azioni Speciali TheSpac sono di titolarita di Sagittario S.p.A., con sede legale in
Milano, Corso di Porta Nuova, n. 15, codice fiscale e numnero di iscrizione al Registro delle

Imprese di Milano 05964180961 (“Sagittario™);



g} n. 111.000 Azioni Speciali TheSpac sono di titolarita di G.B.Par. 8.r.l.,, con sede legale in
Milano, Via Borromei, n. 1/A, codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle Imprese
di Milano 06196720968 (“G.B.Par.™);

h) n.45.000 Azioni Speciali TheSpac sono di titolarita di LCA Ventures S.r.l,, con sede legale in
Milano, Via della Moscova, n. 18, codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle Imprese

di Milano 09775760961 (“LCA Ventures™),
(Sagittario, G.B.Par. e LCA Ventures definiti collettivamente i “Promotori™).
I Promotori sono altresi titolari di Azioni Ordinarie TheSpac secondo quanto di seguito descrifto:

1. Sagittario detiene n. 200.000 Azioni Ordinarie TheSpac;
il.  Vitaliano Borromeo-Arese Borromeo, titolare effettivo di G.B.Par. detiene n. 502.000 Azioni
Ordinarie TheSpac;
ili. LCA Ventures detiene n. 100.000 Azioni Ordinarie TheSpac.

TheSpac, ai fini del perseguimento dell’oggetto sociale e in conformita alla propria politica di
investimento, ha svolto attivita di scouting delle possibili opportunita di investimento in una o pit societd
target - per tali intendendosi societd, impresa/e, azienda/e o ramo/i di azienda che soddisfacessero, anche
solo parzialmente, diverse linee guida e criteri di investimento, fermo il presupposto che tale target
dovesse essere individuata nell’ambito delle societa di piccole-medie dimensioni, non quotate, e
potenzialitd e volonta di diventare una leader nel proprio settore di mercato - con cui realizzare
I’operazione rilevante. Ad esito delle predette attivitd, TheSpac ha individuato in FUM la societa rarget
con cui realizzare I’operazione rilevante, la quale dovra essere approvata, su proposta del Consiglio di
Amministrazione di TheSpac, dall'assemblea dei soci, al fine altresi di autorizzare I'impiego delle
Somme Vincolate (I""Operazione Rilevante™). | titolari di Azioni Ordinarie TheSpac che non
concorreranno (ossia, i soci astenuti, assenti e dissenzienti) alla delibera di approvazione
dell’Operazione Rilevante e, nello specifico, alle necessarie modifiche dell’oggetto sociale di TheSpac
e alla proroga del termine di durata della societd, potranno esercitare il diritto di recesso ai sensi del
combinato disposto dell’ Articolo 2437 cod. civ. e dall’ Articolo 7 del vigente statuto sociale (1] “Diritto
di Recesso”), secondo i termini ¢ alle condizioni di cui alle richiamate disposizioni codicistiche e

sintéticamente descritti all’ Articolo 9 del presente Progetto di Fusione.

Si segnala, tuttavia, che l'esercizio del Diritto di Recesso potra comportare la mancata effettuazione
del!*()pérazione Rilevante nell'ipotesi in cui (7} il numero di Azioni Ordinarie TheSpac per ie quali sia
esercitato il Diritto di Recesso sia pari o superiore al 30% del capitale ordinario della Societd
Incorporante e (i) il completamento del procedimento di liquidazione di tali soci recedenti ai sensi
dell’ Articolo 2437-quater cod. civ. richieda un rimborso o annullamento di un numero di azioni pari o
superiore al 30% del numero delle azioni ordinarie deila Societd Incorporante, come meglio

rappresentato all’ Articolo 9 del Progetio di Fusione.



C) FUM, le cui origini risalgono al 1971, rappresenta una solida realta aziendale del comprensorio di
Carrara, indiscussa patria del marmo bianco, operante con successo nel settore lapideo con quasi 50 anni

di esperienza.

In particolare FUM & attiva nel settore della lavorazione e commercializzazione di blocchi e lastre di
marmeo di Carrara, pietra naturale autentica espressione del “Made in Italy” e del lusso con peculiarita e

caratteristiche uniche nel panorama nazionale ¢ internazionale.

FUM, la cui attivita era inizialmente concentrata nello sviluppo della propria attivita in ambito locale, &
riuscita grazie a un costante impegno professionale a perseguire una politica di crescita ampliando la
propria aftivitd sul mercato nazionale e internazionale e divenendo cosi uno dei principali operatori del

settore.

FUM gode del vantaggio competitivo rappresentato dall’accesso privilegiato a fonti di
approvvigionamento potendo contare su rapporti di fornitura consolidati nel tempo con societa attive
nel settore dell’estrazione e potendo cosi accedere alla materia prima di migliore qualitd estratta da

alcune delle principali cave ubicate nel disiretto apuo-versiliese,

Tali rapporti di fornitura sono rafforzati significativamente dalla partecipazione che FUM detiene in
alcune societd proprietarie e/o concessionarie di siti estrattivi nonché in societd estrattive partecipate
dalla famiglia Franchi e, in particolare, da Alberto Franchi che, ad esito di un’operazione di
riorganizzazione all’interno della famiglia Franchi degli assetti partecipativi in FUM, in corso di
finalizzazione, deterra indirettamente, attraverso il controllo di Holding Franchi S.p.A., il controllo di

diritto della societa.

Dalle cave presso cui FUM si rifornisce, tra le pili vaste e produttive del distretto lapideo Apuano,
vengono estratti diversi tipi di materiali, considerati fra i pil pregiati del comprensorio. La

diversificazione delle fonti di fornitura su cui pud contare consente inoltre a FUM di poter accedere

all’intera gamma dei materiali consentendo quindi sia I'accesso alla migliore qualitd sia la costante

disponibilita di notevoli quantita dello stesso.

o TTAR S
fSqnsR A

FUM si distingue per la cura e la particolare attenzione prestata nella selezione dei materialf op?randé

un controllo costante sulla qualita del prodotto, attraverso un monitoraggio rigoroso di tutt v‘iq,tf&s del

blocchi e lastre. N

Le elevate competenze della manodopera di cui si avvale garantiscono inoltre a FUM livelli qualitaw

di eccellenza aumentando, altresi, la velocita di risposta alle specifiche esigenze della propria clientela. -

L’attivitd di FUM ¢ principalmente concentrata presso la sede di Carrara, Via del Bravo 14 dove - in

un’area dell’estensione di circa 47.000 metri quadrati - sono stati realizzati gli ffici amministrativi, ire

5



distinti corpi dedicati all’esposizione dei materiali lapidei e un padiglione adibito a “meeting room” e
sala mostra per manufatti in marmo, che funge da spazio espositivo per oggetti di arredo e design oltre

che da laboratorio di idee per progettisti ed open space per eventi dedicati.

In una seconda sede deilla societd - sempre in Carrara, in Via Canalie 10 - si trova un secondo
stabilimento dove, su un’area di circa 4.000 metri quadrati, viene svolta U attivita di segagione di blocchi

di marmo.
Alla data def 31 marzo 2020, PEmittente ha in organico 42 dipendenti, tutti operanti in [talia.

Al 31 dicembre 2019, 2018 e 2017, i ricavi di FUM sono stati pari rispettivamente a Euro 64.858
migliaia, Euro 61.474 migliaia ¢ Euro 48.803 migliaia mentre il primo trimestre 2020 si & chiuso con

ricavi complessivamente pari a Euro 19.065.

La tabella che segue evidenzia i ricavi di FUM, suddivisi per tipologie di prodotio (blocchi e lastre}, agli
¢sercizi chiusi al 31 dicembre 2019, 2018 e 2017 e al primo trimestre 2020.

‘Blocchi 12656 | 664% | 36297 | 56,0% 58.0% | 30.232 | 61.9%

Lastre 6.285 33,0% 27.673 42,7% 24.433 39.7% 18.010 36,9%
Servizi

i 97 0.5% 303 0,5% 235 0,4% 342 0,7%
connessi (*}
Altri (¥%) 27 0,1% 584 0.9% 1.133 1.8% 218 0,4%
Totale 19.065 100% 64.858 100,0% | 61.474 100,0% | 48.803 100,054

{*} La voce “Servizi connessi” comprende principalmente segagione ¢ Jucidatura di blocchi e lasire per conto terz:

{**) La voce “Altri” compreade principalmente 1 proventi derivanti dalla vendita di prodetti non care, quali marmette ¢ affini,

‘Negli' ultimi anni FUM ha perseguito una strategia di diversificazione geografica incrementando il
presidio commerciale sui mercati internazionali dal quale al 31 dicembre 2019 e al 31 marzo 2020 &

derivatoe rispettivamente circa il 62,3% e il 47,3% det ricavi.

FUM commercializza i propri prodotti principalmente in Cina, Usa, Messico, Emirati Arabi e Turchia e
ha recentemente esteso la propria operativitd commerciale nel continente australiano acquisendo nel
mese di novembre del 2019 il 49% di Franchi Umberto Marmi Australia PTY Ltd, il cui residuo 51% &

detenuto da Nicolai Nominees PTY Ltd, societa riferibile al Signor Paolo Nicolai.



I clienti dell’Emittente sono rappresentati prevalentemente da rivenditori (dealer) di rilevanti dimensioni
attivi sui principali mercati nazionali ed internazionali; tra cui Daltile (Usa), Antolini (Italia), Marmoles

Arca (Messico)}, Ciot {Canada).

Alla data del Progetto di Fusione (la “Data del Progetto di Fusione™), il capitale sociale di FUM & pari
ad Euro 6.295.480,00 (seimilioniduecentonovantacinguequattroceniottanta/00) suddiviso in n.

30.462.000 senza indicazione del valore nominale e suddiviso come segue:

i n 14.943.300 azioni, rappresentative di una partecipazione pari al 49,05% del capitale
sociale di FUM, possedute dal Sig. Alberto Franchi, C.F. FRNLRT68S522B832C;

1. n 14.943.300 azioni, rappresentative di una partecipazione pari al 49,05% del capitale
sociale di FUM, possedute dalla Sig.ra Bernarda Franchi, C.F. FRNBNR63P50B832N;

ili.  n. 575400 azioni, rappresentative di una partecipazione pari al 1,9% del capitale sociale di

FUM, possedute dalla Sig.ra Giuliana Del Vecchio, C.F. DLVGLN44M70B832();

(Alberto Franchi, Bernarda Franchi e Giuliana Del Vecchio di seguito anche indicati collettivamente

come 1 “Soci FUM™).

I Soci FUM hanno avviato un processo di riorganizzazione familiare delle partecipazioni
rispettivamente detenute in FUM (di seguito la “Riorganizzazione Familiare”) ad esito del quale il

capitale sociale di FUM risultera cosi suddiviso:

Azionista Numero azioni Percentuale
Holding Franchi S.p.A. 21.323.400 70%

A.F. Societd Semplice 4.569.300 15%

B.F. Societa Semplice 4.569.300 15%

Totale 30.462.000 100%

(Holding Franchi S.p.A., A.F. Societd Semplice e B.F. Societd Semplice di seguito anche indicati

collettivamente come i “Soci Futuri FUM.

progetto.

D) In data 19 maggio 2020, le societd partecipanti alla Fusione hanno presentato, ai sensi dell’ Articolo
2501-sexies, quarto comma, cod. civ., al Tribunale di Massa un’istanza congiunta per la nomina di un
esperto comune ai fini della redazione della relazione sulla congruita del rapporto di cambio ai sensi

dell’articolo 2501- sexies, cod. civ.. Successivamente, il Tribunale di Massa, con provvedimento del 27



maggio 2020, ha nominato il Dott. Andrea Traverso, con studio in Genova, Piazza Borgo Pila n. 39,

quale esperto comune per le societd partecipanti alla Fusione (I’ Esperto™).

E) In data 18 giugno 2020, al fine di regolare e disciplinare, inter alia, le attivitd propedeutiche,
funzionali e connesse alla realizzazione dell’Operazione Rilevante, nonché i relativi termini e
condizioni, FUM, i Soci FUM, i Soci Futuri FUM, TheSpac e 1 Promotori hanno sottoseritto un accordo
quadro (I'”Accordo Quadro”) dandone comunicazione al mercato ai sensi e per gli effetti deil’articolo

114 del TUF e dell’articolo 14 del Regolamento Emittenti AIM.

L’Operazione Rilevante, cosi come disciplinata dall'Accordo Quadro, prevede, in sintesi, 'esecuzione

delle seguenti operazioni, tra loro collegate ai fini della completa attuazione della medesima:

- ’acquisto da parte di TheSpac dai soci di FUM (ovvero dai Soci Futuri FUM ad esito della
Riorganizzazione Familiare), di un numero di Azioni di FUM, al il prezzo unitario di Eure 9,5201,
pari  ad un  controvalore  massime  complessivo  di  Euro  59.400.600,00
(cinquantanovemilioniquattrocentomila) dedotto il valore di recesso che TheSpac dovra pagare ai
soci recedenti con riferimento a quelle Azioni Ordinarie TheSpac che non siano state acquistate
dagli altri soci di TheSpac o da terzi ai sensi dell’articolo 2437-quater del Codice Civile (la

“Compravendita™),

- la Fusione per incorporazione, ai sensi ¢ per gli effetti di cui agli artt. 2501 e seguenti c.c., di

FUM in TheSpac.

L’Accordo Quadro prevede altresi i tempi, i termini e le modalitd di esecuzione della Fusione e della

Compravendita, oltre agli adempimenti strumentali e propedeutici alle stesse.

Ad esito della Fusione TheSpac, quale societa incorporante di FUM e dunque di societa risultante dalla
Fusione (la “Societd Post Fusione”), assumera la denominazione sociale “Franchi Umberto Marmi

S.p.A.” ¢ avra azioni ordinarie ¢ warrant negoziati sull’ AIM Italia.

Per ulteriori informazioni sull’ Accordo Quadro, si rinvia alla relazione illustrativa del progetto di
fusione predisposta ex Articolo 2501 gquinguies cod. civ e al documento informative relativo
all’Operazione Rilevante disponibili sul sito internet di TheSpac (www thespacspa.it), nonché presso la
sede sociale di TheSpac (Carrara, Via del Brave n .14) e la sede sociale di FUM (Via del Bravo n. 14,
54033, Carrara (MS)).

F) L’assemblea degli azionisti di TheSpac dovra approvare in un unico contesto;

# in sede ordinaria:

1. la proposta di autorizzazione al compimento dell’Operazione Rilevante (consistente
nell’aggregazione fra TheSpac ¢ FUM da attuarsi la Compravendita e la Fusione) secondo
le disposizioni deli’Accordo Quadro e delibere inerenti ¢ conseguenti, ivi inclusa, la

proposta di autorizzazione all’utilizzo delle somme depositate sul Conto Vincolato ai fini



dell’Operazione Rilevante con FUM ¢ la ratifica all’uso delle “Somme Utilizzabili” come
definite nello Statuto Vigente TheSpac, al fine di fare fronte alle spese di gestione di
TheSpac;

» in sede straordinaria;

1. la Fusione, e per essa, ’approvazione del Progetto di Fusione e dei relativi allegati, con
modalitd e maggioranze tali da garantire |'esenzione dall’obbligo di offerta pubblica di
acquisto totalitaria, anche ai sensi e per gli effetti dell’articolo 49, comma 1, lettera g) del
Regolamento Consob 11971/1999 come successivamente modificato;

2. Vadozione dello Statuto Post Fusione (inclusa la modifica dell’oggetto sociale, 1a modifica
della disciplina delle Azioni Speciali TheSpac, la modifica della denominazione sociale di
TheSpac in “Franchi Umberto Marimi $.p.A.” e la proroga della durata di TheSpac);

3. T’emissione di massime n. 25.092.929 Azioni Ordinarie TheSpac, senza indicazione del
valore nominale, aventi godimento regolare, al servizio del concambio delle Azioni
Ordinarie FUM, senza associato aumento del capitale sociale;

4. D’annullamento senza riduzione del capitale sociale delle Azioni Ordinarie TheSpac per le
quali sara esercitato il Diritto di Recesso e che non venissero ricollocate sul mercato e il

conseguente incremento della parita contabile delle azioni residue.

Inoitre, verra dato atto in assemblea del fatto che, in virti dell’applicazione delle disposizioni di cui
all’articolo 2504 fer, secondo comma, del Codice Civile, con riferimento alle Azioni Ordinarie FUM
che alla Data di Efficacia saranno detenute da TheSpac le stesse non saranno concambiate in Azioni

Ordinarie TheSpac ma dovranno ritenersi imphcitamente annullate.
G) L’assemblea degli azionisti di FUM dovra approvare in un unico contesto:

» insede straordinaria:

1. la Fusione, il Progetto di Fusione e tutti i relativi allegati;

H) La Fusione determinerd, alla Data di Efficacia, l'estinzione della Societa Incorporanda.

1. SOCIETA PARTECIPANTI ALLA FUSIONE

A) Societa Incorporante

TheSpac S.p.A.

Via del Bravo n. 14, Carrara (MS)

10283160967




Euro 6.601.000,00

Euro 6.301.000,00

Il capitate sociale di TheSpac — interamente sottoscritto e versato — & pari a Euro 6.301.000,00
(seimilionitrecentounomila/00) suddiviso in n. 6.000.000 Azioni Ordinarie TheSpac (ISIN
IT0005335754) - a cui sono abbinati massimi n. 3.000.000 di warrant (ISIN 1T0005335739, i “Warrant
TheSpac™), nel rapporto di n. 5 Warrant TheSpac ogni n. 10 Azioni Ordinarie TheSpac, di cui n. 2 (due)
sono stati gia assegnati alla data di inizio delle negoziazioni di TheSpac su AIM - ¢ inn. 211.000 Azioni
Speciali TheSpac (ISIN IT0005335788), tutte prive di indicazione del valore nominale. Sono dunque,

inoltre, in circolazione n. 1.200.000 Warrant TheSpac.

Le Azioni Ordinarie TheSpac e 1 Warrant TheSpac sono stati ammessi alle negoziazioni sul sistema
multilaterale di negoziazione AIM Italia, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., con Avviso di

Borsa Italiana S.p.A. del 31 luglio 2018. Il giorno 2 agosto 2018 hanno avuto inizio le negoziazioni.

Alla Data del Progetto di Fusione, TheSpac non detiene azioni proprie. Alla stessa data, le Azioni
Speciali TheSpac sono interamente detenute dai Promotori. In virtd dell’applicazione delle disposizioni
di cui alP’articolo 2504 ter, secondo comma, del Codice Civile, con riferimento alle Azioni Ordinarie
FUM che alla Data di Efficacia saranno detenute da TheSpac le stesse non saranno concambiate in

Azioni Ordinarie TheSpac ma dovranno ritenersi implicitamente annullate,

Per maggiori informazioni sul capitale sociale e sull’azionariato si rinvia al sito internet di TheSpac:

www.thespacspa.it,

B) Societa Incorporanda

Franchi Umberto Marmi S.p.A.

Via del Bravo n. 14, 54033, Avenza, Loc. Nazzano, Carrara

(MS)

00554800458

Euro 6.295.480,00

Euro 6.295.480,00

2) Statuto della Societa Incorporante Post Fusione



Contestualmente all’approvazione del Progetto di Fusione, I'assemblea di TheSpac deliberera

’adozione, con efficacia dalla Data di Efficacia, dello Statuto Post Fusione - allegato al presente

Progeito di Fusione quale Allegato A - contenente disposizioni usualmente applicabili a societa emittenti

strumenti finanziari quotati su AIM Italia.

Lo Statuto Post Fusione prevede inoltre la modifica della denominazione sociale di TheSpac in “Franchi

Umberto Marmi S.p.A.”, la proroga della durata di TheSpac e la modifica alla disciplina delle Azioni

Speciali TheSpac e¢ delle tranches di conversione delle stesse in Azioni Ordinarie The Spac,

originariamente prevista alf*art. 5.5 (v) dello Statuto TheSpac, in particolare le tranches di conversione

delie Azioni Speciali TheSpac in Azioni Ordinarie TheSpac saranno le seguenti:

a)

b)

<)

d)

€)

3) Rapporto di cambio e conguaglio in denaro

Fusione sara valido ed efficace dalla Data di Efficacia.

un numero di Azioni Speciali TheSpac pari al 35% del loro ammontare complessivo verra
convertito in Azioni Ordinarie TheSpac alla Data di Efficacia secondo un rapporto di 1:6;

un ulteriore numero di Azioni Speciali TheSpac pari al 5% del loro ammontare complessivo verra
convertito in Azioni Ordinarie TheSpac secondo un rapporto di 1:6 nel caso in cui, entro il termine
di 48 (quarantotto) mesi successivi alla Data di Efficacia, il prezzo ufficiale delle Azioni Ordinarie
TheSpac, per almeno 15 (quindici) giorni su 30 (frenta) giorni di borsa aperta consecutivi sia
maggiore o ugualea 11 €;

un ulteriore numero di Azioni Speciali TheSpac pari al 10% del loro ammontare complessivo
verra convertito in Azioni Ordinarie TheSpac secondo un rapporto di 1:6 nel caso in cui, entro il
termine di 48 (quarantotto} mesi successivi alla Data di Efficacia, il prezzo ufficiale delle Azioni
Ordinarie TheSpac, per almeno 15 (quindici} giorni su 30 (trenta) giomi di borsa aperta
consecutivi sia maggiore o uguale a 12 €;

un ulteriore numero di Azioni Speciali TheSpac pari al 10% del loro ammontare complessivo
verra convertito in Azioni Ordinarie TheSpac secondo un rapporto di 1:6 nel caso in cui, entro il
termine di 48 (quarantotto) mesi successivi alla Data di Efficacia, il prezzo ufficiale delle Azioni
Ordinarie TheSpac, per almeno 15 (quindici) giomi su 30 (trenta) giorni di borsa aperta
consecutivi sia maggiore o uguale a 13 €;

le rimanenti n. 84.400 Azioni Speciali TheSpac (pari al 40% del totale) si convertiranno
automaticamente in Azioni Ordinarie TheSpac nel rapporto 1:1, € non 1:6, alla prima tra le
seguenti date: (i) allo scadere del quarto anniversaric dalla Data di Efficacia o (ii) alla data di
conversione in Azioni Ordinarie TheSpac delle Azioni Speciali di cui alla precedente letiera




La Fusione sara attuata mediante (i) I’annullamento di tutte le azioni rappresentative del capitale sociale
di FUM e (i) Pemissione e assegnazione ai Soci FUM delle Azioni in Concambio (come infra definite),

senza alcun onere a loro carico circa le operazioni di concambio.

Al sensi e per gli effetti di cui all’articolo 2501 -quater cod. civ., la Fusione verra deliberata sulla base
della situazione patrimoniale della Societd Incorporante e della Societd Incorporanda alla data di

riferimento del 31 marzo 2020 (le “Situazioni Patrimoniali di Riferimento™).

Sulla base delle predette Situazioni Patrimoniali di Riferimento, i consigli di amministrazione delle
societa coinvolte nella Fusione sono pervenuti a determinare in Euroe 9,900 il valore unitario delle Azioni
Ordinarie TheSpac ¢ in Euro 9,5201 il valore unitario delle azioni FUM e quindi alla determinazione
del seguente rapporto di cambio (il “Rapperte di Cambio”): per ogni n. 1 azione ordinaria FUM, n.
0,9616 Azione Ordinaria TheSpac (le azioni ordinarie TheSpac di nuova emissione sono le “Azioni in

Concambio™)

Come meglio descritto nella relazione illustrativa del progetto di fusione predisposta ex Articolo 2501
quinguies cod. civ, il Rapporto di Cambio non sara influenzato per effetto dell’eventuale diritto di

recesso da parte dei soci della Societd Incorporante.

Con riferimento al Rapporto di Cambio, ai relativi criteri di determinazione e alle eventuali difficolta di
valutazione incontrate, si rinvia alla relazione predisposta dai consigli di amministrazione delle societd

ai sensi dell’articolo 2501-guinguies cod. civ.

Il Rapporto di Cambio sara oggetto di relazione sulla congruita da parte del Dott. Andrea Traverso in
qualita di esperto comune nominato, ai sensi e per gli effetti deil’ Articolo 2501-sexies, comma 4, cod.

civ., in data 27 maggio 2020, dal Tribunale di Massa.
4) Modalita di assegnazione delle Azioni in Concambio

Le Azioni in Concambio saranno messe a disposizione dei soci di FUM secondo le forme proprie delle
azioni accentrate presso Monte Titoli S.p.A. e dematerializzate, a partire dalla Data di Efficacia, ove si

tratti di un giorno di borsa aperta, o dal primo giorno di borsa aperta successivo.

Ulteriori informazioni sui tempi e sulle modalitd di assegnazione delle Azioni in Concambio saranno

comunicate, ove necessario, nel relativo comunicato stampa.
5) Data dalla quale le Azioni in Concambio partecipano agli utili

Le Azioni in Concambio avranno godimento regolare e attribuiranno ai loro possessori diritti equivalenti

a quelli delle Azioni Ordinarie TheSpac in circolazione alla data del Progetto di Fusione.

6) Data di decorrenza degli effetti della Fusione — Imputazione alla Societd Incorporante delle

operazioni della Societd Incorporata



Gli effetti della Fusione a fini civilistici, contabili e fiscali decorreranno dalla data di efficacia ossia
dalla data indicata nell’atto di Fusione, che potra coincidere o essere successiva a quella dell’ultima

delle iscrizioni di cul all’ Articolo 2504-bis cod. civ (Ia “Data di Efficacia™).

7) Trattamento eventualmente riservato a particolari categorie di soci e ai possessori di titoli

diversi dalle azioni

Non sussistono categorie di soci con trattamento particolare o privilegiato nell’ambito della Fusione,

fatto salvo quanto infra precisato.

La Fusione non incidera in alcun modo sulle caratteristiche dei Warrant TheSpac, che continueranno a

essere disciplinati dalle disposizioni statutarie applicabili e dal relativo regolamento.

Analogamente, la Fusione non incidera in alcun modo sulle caratteristiche delle categorie di azioni in
cui € suddiviso il capitale sociale di TheSpac, che continueranno a essere disciplinate dalle disposizioni

statutarie applicabili.

Per quanto riguarda le modifiche relative al trattamento delle Azioni Speciali TheSpac si rimanda al

successivo paragrafo 8 del presente Progetto di Fusione.

8) Vantaggi particolari evenfualmente proposti a favore dei soggetti cui compete

Iamministrazione delle societa partecipanti alla Fusione
Le Azioni Speciali TheSpac sono interamente detenute dai Promotori ¢, nello specifico:

¢ 1. 55.000 Azioni Speciali TheSpac sono detenute da Sagittario, il cui controllo & indirettamente
riconducibile a Marco Galateri di Genola e Suniglia, ossia il Presidente del Consiglio di

Amministrazione di TheSpac;

e n. 111.000 Azioni Speciali TheSpac sono detenute da G.B.Par, il cui amministratore unico &

Vitaliano Borromeo-Arese Borromeo, ossia il Vice-Presidente del Consiglio di

Amministrazione di TheSpac;

e 1, 45.000 Azioni Speciali TheSpac sono detenute da LCA Ventures, i cut amministratomjfnﬁé'ﬁ‘;';g« i
,k,‘{,u‘:‘ 'a.\:;"“\ ——— A

nonché socio indiretto & Giovanni Francesco Lega, ossia Amministratore Delegato "'ﬁiéSg‘

&

Per effetto del perfezionamento dell’Operazione Rilevante, un numero di Azioni Spe :«;liTh
detenute dai Promotori, pari al 35% del loro ammontare complessivo (pari a n. 73.850), $1 01 :

automaticamente in Azioni Ordinarie TheSpac, secondo il rapporto di conversione di ﬁ“.\';i Az

Ordinarie TheSpac per ogni Azione Speciali TheSpac.

Pertanto, per effetto della Fusione, i Promotori, ai quali gli amministratori di TheSpac sono

riconducibili, riceveranno complessive n. 443.100 Azioni Ordinarie TheSpac.

Le residue Azioni Speciali TheSpac detenute dai Promotori godranno del diritto alla conversione in

Azioni Ordinarie TheSpac al verificarsi defle seguenti condizioni:



a) un ulteriore numero di Azioni Speciali TheSpac pari al 5% del loro ammontare complessivo
verra convertito in Azioni Ordinarie TheSpac secondo un rapporto di 1:6 nel caso in cui, entro
il termine di 48 (quarantotto) mesi successivi alla Data di Efficacia, il prezzo ufficiale delle
Azioni Ordinarie TheSpac, per almeno 15 (quindici} giorni su 30 (trenta) giorni di borsa aperta
consecutivi sia maggiore o uguale a Euro 11;

b) un ulteriore numero di Azioni Speciali TheSpac pari al 10% del loro ammontare complessivo
verra convertito in Azioni Ordinarie TheSpac secondo un rapporto di 1:6 nel caso in cui, entro
il termine di 48 (quarantotto) mesi successivi alla Data di Efficacia, il prezzo ufficiale delle
Azioni Ordinarie TheSpac, per almeno 15 (quindici) giorni su 30 (trenta) giorni di borsa aperta
consecutivi sia maggiore o uguale a Euro 12;

¢) un ulteriore numero di Azioni Speciali TheSpac pari al 10% del loro ammontare complessivo
verra convertito in Azioni Ordinarie TheSpac secondo un rapporto di 1:6 nel caso in cui, entro
il termine di 48 (quarantoito) mesi successivi alla Data di Efficacia, il prezzo ufficiale delle
Azioni Ordinarie TheSpac, per almeno 15 (quindici) giorni su 30 (trenta) giorni di borsa aperta
consecutivi sia maggiore o uguale a Euro 13;

d) le rimanenti n. 84.400 Azioni Speciali TheSpac (pari al 40% del totale) si convertiranno
automaticamente in Azioni Ordinarie TheSpac nel rapporto 1:1, e non 1:6, alla prima tra le
seguenti date: (i) allo scadere del quarto anniversario dalla Data di Efficacia o {ii) alla data di
conversione in Azioni Ordinarie TheSpac delle Azioni Speciali di cui alla precedente lettera c).

In ogni caso, decorsi 48 (quarantotio) mesi dalla Data di Efficacia, ogni Azione Speciale TheSpac
residua, non gia convertita secondo le ipotesi che precedono, si convertird automaticamente in n. 1

Azione Ordinaria TheSpac, senza modifica alcuna dell’entita del capitale sociale.
9} Diritto di recesso

Ai sensi dell’articolo 7 dello statuto della Societa Incorporante e della normativa applicabile (Articoli
2437 e ss. cod. civ.), i soci titolari di Azioni Ordinarie TheSpac che non concorreranno (ossia, i soci
astenuli, assenti e dissenzienti) alla delibera deli’assemblea di approvazione della modifica dell’oggetto
sociale e della proroga della durata della societd necessaria per dar corso all’Operazione Rilevante
potranno esercitare il Diritto di Recesso entro 15 (quindici) giorni dall'iscrizione nel registro delle

imprese della relativa delibera assembleare.

Ai fini della determinazione del valore di liquidazione delle Azioni Ordinarie TheSpac oggetto
dell’esercizio del Diritto di Recesso, il Consiglio di Amministrazione di TheSpac (ovvero I’esperto nel
caso di cui all’Articolo 2437-ter, comma 6, cod. civ.) dovra applicare esclusivamente il criteric della
consistenza patrimoniale della Societd Incorporante e, in particolare, della consistenza delle Somme
Vincolate, essendo detto criterio coerente con quanto previsto dall’ Articolo 2437-rer, commi 2 e 4, cod.
civ. In particolare, il valore di liquidazione delle azioni ordinarie oggetto di recesso sard un importo pari

al pro-quota del patrimonio netto della Societd Incorporante risultante dalla situazione patrimoniale a
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tal fine redatta, rettificato in aumento per un importo pari alle perdite e altre componenti patrimoniali
negative maturate dalla data di costituzione della Societd Incorporante fino a un massimo pari alle
Somme Vincolate esistenti alla data di convocazione dell’Assemblea per [1’approvazione

dell’Operazione Rilevante.

Il valore di liquidazione delle Azioni Ordinarie TheSpac oggetto di recesso & stato determinato in data
18 giugno 2020 dal Consiglio di Amministrazione di TheSpac, sentito il parere del Collegio Sindacale
e del soggetto incaricato della revisione fegale dei conti KPMG S.p.A. in un valore unitario di Euro

9,9000, corrispondente al pro-quota delle Somme Vincolate.

I soci di TheSpac hanno diritto di conoscere la determinazione del valore di liquidazione delle Azioni
Ordinarie di TheSpac at fini del Diritto di Recesso almeno 15 (quindici) giomi prima della data fissata

per I’ Assemblea chiamata a deliberare sull’Operazione Rilevante.

I Diritto di Recesso riguarda unicamente le Azioni Ordinarie TheSpac e, pertanto, 1’azionista che
decidesse di esercitare il Diritto di Recesso continuera a detenere i Warrant TheSpac abbinati alle Azioni
Ordinarie TheSpac oggetto del Diritto di Recesso che siano stati emessi alla data di inizio delle
negoziazioni (i.e. 2 agosto 2018), mentre perdera il diritto di ricevere gli ulteriori 3 Warrant TheSpac da
assegnarsi ogni 10 Azioni Ordinarie TheSpac alla Data di Efficacia (cosi come previsto dal Regolamento

Warrant TheSpac).

I termini e le modalitd per I'esercizio del Diritto di Recesso e di svolgimento del procedimento di
liquidazione sono quelli stabiliti a1 sensi dell'Articolo 2437-quater cod. civ. Le comunicazioni e le
eventuali ulteriori informazioni agli azionisti saranno effettuate e rese note mediante comunicati stampa

diffusi con il circuito “eMarket SDIR” e pubblicati sul sito internet di TheSpac www.thespacspa.it.

Si segnala che I'esercizio del Diritto Jdi Recesso potrd comportare la mancata effettuazione
dell’Operazione Rilevante. Pilt precisamente, I’ Accordo Quadro prevede che la delibera di approvazione
dell’Operazione Rilevante sara risolutivamente condizionata all’avveramento di entrambe le se

condizioni:

b) il completamento del procedimento di liquidazione di tali soci recedenti ai sensi dell’ Artic
2437 - quater cod. civ. mediante rimborso o anmullamento di un numero di azioni pari o
superiore al 30% del numero delle azioni ordinarie della Societa Incorporanda (sub (a) € (b) che

precedono collettivamente la “Condizione Risolutiva™).

Anche per quanto riguarda FUM, si segnala che ai sensi dell’ Articolo 10 dello statuto vigente di FUM
e degli Articoli 2437 e ss. cod. civ., i soci che non concorreranno (ossia, i soci astenuti, assentl e

dissenzienti} alie delibere dell’assemblea relativa alla Fusione, necessaria per dar corso all'Operazione
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Rilevante, potranno esercitare il diritto di recesso entro 15 {quindici) giomi dalliscrizione nel registro
delle imprese della relativa delibera assembleare. A tal proposito, si segnala, tuttavia, che i Soci FUM e
i Soci Futuri FUM hanno fatto pervenire all’organo amministrativo di FUM {a propria rinuncia
irrevocabile ed incondizionata all’esercizio del diritto di recesse in relazione alle azioni di FUM dagli
stessi detenute e conseguentemente alla predeterminazione del valore di liquidazione delle stesse ai sensi

delle disposizioni di cui all’Articolo 2437 ter del Codice Civile.
10) Effetti tributari

Per quanto attiene ai riflessi tributari, si segnala che la fusione per incorporazione & un’operazione
fiscalmente neutra, ai sensi dell’ Articolo 172, commi | e 2 del Testo Unico delle Imposte sui redditi

(DPR 22 dicembre 1986, n. 917},
11) Presupposti ed efficacia della Fusione

Di comune intesa tra TheSpac e FUM, I'Operazione Rilevante & sospensivamente e risolutivamente
condizionata al verificarsi di alcune condizioni. In particolare, |’Operazione Rilevante ¢ risolutivamente
condizionata, ai sensi € per gli effetti dell'Articolo 1353 cod. civ., all’avveramento delia Condizione

Risolutiva.

Inoltre, la sottoscrizione dell’atto di Fusione (ovvero il closing dell’Operazione Rilevante) &

risolutivamente condizionata al verificarsi di anche uno solo det seguenti eventi:

a. 1'assemblea dei soci di TheSpac, convocata con riferimento all’autorizzazione al compimento
dell’ Operazione Rilevante con FUM non deliberi favorevolmente in merito alle materie poste
all’ordine del giorno;

b. la delibera dell'assemblea dei soci TheSpac che ha approvato il Progetto di Fusione non sia
stata adottata con modalitd e maggioranze tali da garantire 'esenzione dall’obblige di offerta
pubblica di acquisto totalitaria, anche ai sensi e per gli effetti dell’art. 49, comma 1, lett. g} del
Regolamento Emittenti;

¢. PEsperto (incaricato di redigere la relazione ex art. 2501-sexies Codice Civile) non abbia
espresso parere favorevole riguardo alla congruitd del Rapporto di Cambio, anche
eventualmente ad esito di un supplemento di indagine da parte dello stesso Esperto, in
relazione al quale resta inteso che le Parti si impegnano a fornire tutte le informazioni in loro
possesso eventualmente non considerate dall’Esperto, perché quest’ultimo possa valutare
positivamente la congruita del Rapporto di Cambio;

d. sia proposta opposizione alla Fusione da un qualsiasi creditore di FUM e/o TheSpac nei
termini previsti ai sensi dell’art. 2503 del Codice Civile, e FUM efo TheSpac (a seconda del
caso) non raggiungano una intesa definitiva con tale creditore ovvero il tribunale non abbia

emesso un provvedimento ai sensi dell’art. 2445, quarto comma, del Codice Civile,



Resta in ogni caso salvo il diritto di TheSpac e di FUM di rinunciare alle condizioni risolutive poste

rispettivamente a proprio favore.
TheSpac S.p.A.
L’ Amministratore Delegato

(Giovamni Lega)

Franchi Umberto Marmi S.p.A.
11 Presidente e Amministratore Delegato

(Bernarda Franchi)

Allegati:
Allegato A: Statuto Post Fusione;

Allegato B: Statuto Vigente di TheSpac.

Il sottoscritto Dott. Rag. Paolo Giuseppe Giovanetti, ai sensi dell'art. 2 comma 54 Legge 350/2003,
dichiara che il presente documento informatico ¢ conforme all'originale trascritto e sottoscritto

sui libri sociali della societa.

Imposta di bolle asselta in modo virtuale tramite la Camera di Commercio di Massa Carrara -

autorizzazione prot. n. 47775 del 10/11/2001.
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STATUTO SOCIALE
TITOLO I - DENOMINAZIONE, SEDE, OGGETTO, DURATA E DOMICILIO

Articolo 1
Denominazione

1.1. E costituita una societa per azioni denominata "Franchi Umberto Marmi S.p.A." (la “Societa™).

Articolo 2
Sede

2.1. La Societa ha sede legale nel Comune di Carrara (MS).

2.2, 1t consiglio di amministrazione ha facolta di istituire, modificare e sopprimere, con le forme di volta in
volta previste dalla legge o dallo statuto, in Halia e all’estero, sedi secondarie, filiali, succursali,
rappresentanze, agenzie e dipendenze di ogni genere ovvero di trasferire la sede sociale nell'ambito del
territorio nazionale.

Articolo 3
Oggetto

3.1. La Societa ha per oggetto:

~ la segagione e la lavorazione di marmi, pietre, graniti e similari in genere, nonché il commercio degli
stessi, il commercio e "affitto di macchinari per la lavorazione dei materiali lapidei;

~ T’attivitd di deposito e di magazzinaggio delle merci;

— la compravendita, ’assunzione in locazione anche finanziaria, la costruzione e la ristrutturazione di
immobili, nonché la gestione degli stessi, sia direttamente che mediante cessione totale o parziale a terzi
dei relativi diritti;

— il commercio di articoli per I'edilizia, articoli sanitari.

La Societa pud compiere tutte le operazioni commerciali, industriali, mobiliari, immobiliari € finanziarie,

necessarie, strumentali od utili per il conseguimento dell’oggetto sociale, anche assumendo sia diretiamente

che indirettamente, interessenze e partecipazioni in altre societd o imprese, aventi oggetto analogo od affine

o connesso al proprio; la Societd potra inolire garantire obbligazioni di terzi, anche non soci, concedere

avalli, fideiussioni, garanzie anche reali e costituzione di pegni, sempre se utile o necessario per la

realizzazione delle attivita che costituiscono I’oggetto sociale.

Sono escluse dall’oggetto sociale le attivitd finanziarie nei confronti del pubblico ed ogni altra attivita
riservata ai sensi di legge.

Articolo 4
Durata

4.1. La durata della Societa é stabilita sino al 31 dicembre 2100 e potra essere prorogata, una o pill volte, per
deliberazione dell'assemblea straordinaria.

Articolo 5
Domicilio dei soci

5.1. Il domicilio dei soci, per quanto conceme i rapporti con la Societd, & quello risultante dal libro dei soci,
salva diversa elezione di domicilio comunicata per iscritto all'organo amministrativo. In caso di mancata
indicazione o annotazione nel libro dei soci st fa riferimento, per le persone fisiche, alla residenza anagrafica
¢, per i soggetti diversi dalle persone fisiche, alla sede legale

TITOLO II - CAPITALE, AZIONI, CONFERIMENTI, FINANZIAMENTI E RECESSO

Articolo 6
Capitale e azioni

6.1. I capitale sociale ammonta a Euro [e] ¢d & diviso in n. [e] azioni ordinarie (le “Azioni Ordinarie™) ¢
n. {#] azioni speciali {le “Azioni Speciali”}, senza indicazione del valore nominale.



6.2. L’assemblea straordinaria del 25 maggio 2018 ha deliberato di aumentare il capitale sociale, in via
scindibile, al servizio della conversione dei warrant, ivi deliberati, (i “Warrant”) per un importo di massimi
nominali Euro 300.000,00 (trecentomila/00) mediante emissione, anche in piu tranches, di massime n.
3.000.000 (tre milioni} azioni ordinarie di compendio, la cui emissione & stata deliberata in pari data dalla
medesima assemblea, con termine finale di sottoscrizione fissato al 31 dicembre 2025,

6.3. Le Azioni Ordinarie, le Azioni Speciali e i Warrant sono sottoposti al regime di dematerializzazione e
immessi nel sistema di gestione accentrata degli strumenti finanziari ai sensi della normativa vigente.

6.4. Le Azioni Ordinarie sono nominative, indivisibili, liberamente trasferibili e conferiscono ai loro titolari
uguali diritti. In particolare, ogni Azione Ordinaria attribuisce il diritto ad un voto nelle assemblee ordinarie
¢ straordinarie della Societa nonché gli altri diritti patrimoniali ¢ amministrativi ai sensi di statuto e di legge.

6.5. Le Azioni Speciali attribuiscono gli stessi diritti delle Azioni Ordinarie fatta eccezione esclusivamente
per quanto segue:

(i) sono prive del diritto di voto nelle assemblee ordinarie e straordinarie della Societd;

(ii) sono escluse dal diritto di percepire gli utili di cui 1a Societa deliberi la distribuzione a titolo di
dividendo ordinario;

(ili}sono intrasferibili per il periodo massimo di 4 anni dalla data di efficacia della fusione per
incorporazione di Franchi Umberto Marmi S.p.A. (Codice Fiscale 00554800458) nella Societd
deliberata dall’assemblea straordinaria di quest'ultima in data [e] (gid TheSpac S.p.A.)
{I"“Operazione Rilevante™);

(iv)sono convertite automaticamente in Azioni Ordinarie, nel rapporto di conversione di n. 1 (una)
Azione Ordinaria per ogni Azione Speciale, nel in caso di scioglimento della Societd;

(v) sono convertite automaticamente in Azioni Ordinarie, nel rapporto di conversione di n. 6 (sei)
Azioni Ordinarie per ogni Azione Speciale, senza necessitd di alcuna manifestazione di volonta da
parte dei loro titolari e senza modifica alcuna dell’entita dei capitale sociale, fermo restando che talg”™
conversione comportera una riduzione del valore della paritd contabile implicita delle Azionk,
Ordinarie:

a) nella misura di un numero di Azioni Speciali pari al 35% del loro ammontare complessivo §
data di efficacia dell’Operazione Rilevante; \

b} nella misura di un numero di Azioni Speciali pari al 5% del loro ammontare compl.emp fol Y7
caso in cui, entro il termine di 48 (quarantotto) mesi successivi alla dat/a/ dr- efﬁca
dell’Operazione Rilevante, il prezzo ufficiale delle azioni ordinarie, per alme 015 (quiit

u

efficacia dell’ Operazmne Rllevame il prezzo ufficiale delle Azioni Ordinarie, }Berqlmenoﬁlj &
(quindici) giorni su 30 (trenta) giorni di borsa aperta consecutivi, risulti maggiore G‘ugué.ieva
Euro 12,00 (dodici/00) per Azione Ordinaria; ~
d) nella ulteriore misura di un numero di Azioni Speciali pari al 10% del loro ammontare
complessivo nel caso in cui, entro il termine di 48 (quarantotto) mesi successivi alla data di
efficacia dell’Operazione Rilevante, il prezzo ufficiale delle Azioni Ordinarie, per almeno 15
(quindici} giorni su 30 (trenta) giorni di borsa aperta consecutivi, risulti maggiore o uguale a
Euro 13,00 (tredici/00) per Azione Ordinaria.

6.6 Ogni Azione Speciale residua, non gid convertita secondo le ipotesi di cui al precedente punto d), si
convertird automaticamente in n. 1 Azione Ordinaria, senza modifica alcuna dell’entita del capitale sociale,
alla prima tra le seguenti date: (i) allo scadere del quarto anniversario dalla data di efficacia dell’Operazione
Rilevante o (ii) alla data di conversione di cui al precedente punto d).

6.7 La conversione automatica delle Azioni Speciali avverrd senza necessita di alcuna manifestazione di
volonta da parte dei loro titolari e senza modifica alcuna dell’entita del capitale sociale. In conseguenza della
conversione automatica delle Azioni Speciali in Azioni Ordinarie, al consiglio di amministrazione sono
conferiti i poteri affinché provveda a depositare presso il Registro delle Imprese, ai sensi dellarticolo 2436,



comma 6, c.c., il testo dello statuto con (b1) la modificazione del numero complessivo delle azioni e pil
precisamente del numero delle azioni delle diverse categorie — qualora sussistenti — in cui € suddiviso il
capitale sociale e/o (b2) I'eliminazione delle clausole dello statuto decadute per effetto della conversione di
tutte le azioni speciali in azioni ordinarie; nonché (c) comunicare la conversione mediante comunicato
stampa pubblicato sul sito internet della Societd, nonché effettuare tutte le altre comunicazioni e
dichiarazioni che si rendessero necessarie od opportune.

6.8 A ciascun socio & assegnato un numero di azioni proporzionate alla parte di capitale sottoscritta e per un
valore non superiore a quello del conferimento; é tuttavia consentita una diversa assegnazione delle azioni ai
sensi dell'art. 2346 c.c.
Articole 7
Conferimenti, aumenti di capitale, categorie di azioni ¢ altri strnmenti finanziari

7.1 I conferimenti dei soci possono avere ad oggetto somme di denaro, beni in natura o crediti, secondo le
deliberazioni dell’assemblea.

7.2 E consentita, nei modi e nelle forme di legge, I’assegnazione di utili e/o di riserve di utili ai prestatori
di lavoro dipendenti della Societd o di societd controllate, mediante "emissione di azioni ai sensi
dell’articolo 2349, comma 1, ¢.c..

7.3 L assemblea potra attribuire al consiglio di amministrazione la facoltd di aumentare in una o pil volte il
capitale sociale fino a un ammontare determinato e per il periodo massimo di 5 (cinque) anni dalla data della
deliberazione di delega, nonché la facolta di emettere obbligazioni anche convertibili, fino ad un
ammontare determinato e per un periodo massimo di 5 (cinque) anni dalla data della deliberazione.

7.4 Qualora le Azioni Ordinarie risultassero essere diffuse fra il pubblico in maniera rilevante, ai sensi
dell’articolo 2325-bis del Codice Civile, & consentito che il diritto di opzione spettante ai soci sia escluso, ai
sensi dell’art. 2441, comma 4, secondo periodo, del Codice Civile, nei limiti del 10% del capitale
preesistente, a condizione che il prezzo di emissione corrisponda al valore di mercato delle azioni e cio sia
confermato in apposita relazione della societa di revisione incaricata della revisione legale dei conti della
Societa.

7.5 La Societa ha facolta di emettere (anche per il tramite di conversione di altre categorie di azioni o di altri
titoli, ove consentito dalla legge) altre categorie di azioni e strumenti finanziari, ivi incluse, se sussistono le
condizioni di legge e a mezzo delle necessarie modifiche statutarie, azioni privilegiate, azioni di risparmio,
warrant e obbligazioni anche convertibili in azioni.

7.6 Ai sensi degli artt. 2346, comma 6, ¢ 2349, comma 2, c.c., P'assemblea straordinaria degli azionisti
pud deliberare 'emissione di strumenti finanziari forniti di diritti patrimoniali o di diritti amministrativi,
escluso il diritto di voto nell’assemblea generale deghi azionisti

Articolo 8

QObbligazioni, finanziamenti e patrimoni separati
8.1 La Societa pud emettere obbligazioni, anche convertibili in azioni o con warrant, sotto I’osservanza delle

disposizioni di legge.

8.2 1 soci possono altresi effettuare a favore della Societd finanziamenti fruttiferi o infruttiferi, con obbligo
di rimborso, nonché versamenti in conto capitale o altro titolo, in conformita alle vigenti disposizioni
normative e regolamentari.

8.3 La Societa potra altresi costituire patrimoni destinati a uno specifico aftare ai sensi degli articoli 2447 -
bis e seguenti c.c., mediante deliberazione assunta dall’ assemblea straordinaria.

Articolo 9
Diritto di recesso

9.1 I soci hanno diritto di recedere dalla Societa nei casi e nei limiti previsti dalla legge.

9.2 E altresi riconosciuto il diritto di recesso ai soci che non abbiano concorso all’approvazione delle
deliberazioni che comportino ['esclusione dalle negoziazioni, salva I'ipotesi in cui, per effetto
dell’esecuzione della delibera, gli azionisti della societd si trovino a detenere, o gli siano assegnate,
esclusivamente azioni ammesse alle negoziazioni su AIM Italia o su un mercato regolamentato dell’Unione



Europea.

9.3 Non spetta tuttavia il diritto di recesso ai soci che non abbiano concorso all’approvazione delle
deliberazioni relative alla proroga del termine di durata della Societa o all’introduzione, modifica o
rimozione di vincoli alla circolazione delle Azioni.

Articolo 10
Offerta pubblica di acquisto e di scambio

10.1 A partire dal momento in cui le Azioni emesse dalla Societd sono ammesse alle negoziazioni
sull’AIM Hhalia, e sino a che non siano, eventualmente, rese applicabili in via obbligatoria norme analoghe,
si rendono applicabili per richiamo volontario ed in quanto compatibili le disposizioni dettate per le societa
quotate dagli articoli 106, 108, 109 ¢ 111 del D. Lgs. n. 58/1998 (*“TUF™) in materia di offerta pubblica di
acquisto e di scambio obbligatoria, anche con riferimento ai regolamenti Consob di attuazione e agli
orientamenti espresst da Consob in materia (qui di seguito, congiuntamente, le “Norme TUF").

10.2 L’articolo 111 TUF e, ai fini dell’applicazione dello stesso, le disposizioni del presente statuto e le
Norme TUF, si applicano anche agli strumenti finanziari eventualmente emessi dalla Societa nel caso in cui
la percentuale per I'esercizio del diritto di acquisto indicata dal suddetto articolo venga raggiunta in
relazione a1 predetti strumenti finanziari.

10.3 Per trasferimento, ai sensi del presente statuto, si intende ogni atto su base volontaria o coattiva, sia 2
titolo oneroso sia a titolo gratuito, sia particolare sia universale, sotto qualsiasi forma realizzato (anche
tramite fiduciario), e/o qualunque fatto in forza del quale si consegua direttamente o indireitamente il
risultato del trasferimento, della costituzione e/o della cessione ad altri soci o a terzi del diritto di proprieta
¢/o dei diritti reali (tra cui il diritto di usufrutto e il diritto di pegno) aventi ad oggetto le Azioni della
Societa.

10.4 Fatte salve diverse disposizioni di legge o di regolamento, in tutti i casi in cui il TUF o il Regolamento
approvato con Delibera Consob 11971 del 14 maggio 1999 preveda che Consob debba determinare il prezzo
per l'esercizio dell'obbligo e del diritto di acquisto di cui agli articoli 108 ¢ 111 del TUF, tale prezzo sara
determinato dal consiglio di amministrazione delia Societd, sentito il Collegio Sindacale, applicando le
medesime modalita indicate dalle Norme TUF.,

10.5 11 periodo di adesione delle offerte pubbliche di acquisto e di scambio & concordato con il collegio di
probiviri denominato ‘Panel’, istituito da Borsa Italiana S.p.A. Il Panel detta inoltre le disposizioni
opportune o necessarie per il corretto svolgimenio dell’offerta. 11 Panel esercita questi poteri
amministrativi sentita Borsa Italiana S.p.A..

10.6 Ii superamento della soglia di partecipazione prevista dagli articoli 106, comma 1, e 108 del TUF (anche a
seguito di eventuale maggiorazione dei diritti di voto) non accompagnato dalla comunicazione al consiglio di
amministrazione ¢ dalla presentaz:one di un ‘offerta pubbhca totahtarsa nei termini prewstl dalle Norme _

provvede altresi a eleggere tra questi il Presidente. 11 Panel ha sede presso Borsa Italiana S.p.A.. ~

10.9 I membn del Panel sono scelti tra persone indipendenti e di comprovata competenza in materia di
mercati finanziari, La durata dell’incarico ¢ di 3 (ire) anni ed ¢ rinnovabile per una sola voha. Qualora
uno dei membri cessi I’incarico prima della scadenza, Borsa Italiana S.p.A. provvede alla nomina di un
sostituto; tale nomina ha durata fino alla scadenza del collegio in carica. Le determinazioni del Panel sulle
controversie relative all’interpretazione ed esecuzione del presente articolo sono rese secondo diritto, con
rispetto del principio del contradditierio, entro 30 (irenta) giorni dal ricorso e sono comunicate
tempestivamente alle parti. La lingua del procedimento & Pitaliano. Il Presidente del Panel ha facolta di
assegnare, d’intesa con gli altri membri del collegio, la questione ad un solo membro del collegio.

10.10 La Societa, i suoi azionisti e gli eventuali offerenti possono adire il Panel per richiedere la sua



interpretazione preventiva e le sue raccomandazioni su ogni questione che possa insorgere in relazione
all’offerta pubblica di acquisto. 11 Panel risponde a ogni richiesta oralmente o per iscritto, entro il pili breve
tempo possibile, con facoltd di chiedere a tutti gli eventuali interessati tutte le informazioni necessarie per
fornire una risposta adeguata e corretta. [l Panel esercita inoltre i poteri di amministrazione dell’offerta
pubblica di acquisto e di scambio di cui al presente articolo 10, sentita Borsa Italiana S.p.A.. Gli onorari dei
membri del Panel sono posti a carico del soggetto richiedente.

10.11 Ai fimi del presente articolo, per “partecipazione” si intende una quota, detenuta anche
indirettamente per il tramite di fiduciari o per interposta persona, dei titoli emessi dalla Societa che
attribuiscono diritti di voto nelle deliberazioni assembleari riguardanti la nomina o la revoca degli
amministratori.

10.12 Si precisa che le disposizioni di cui al presente articolo si applicano esclusivamente nei casi in cui
I"offerta pubblica di acquisto e di scambio non sia altrimenti sottoposta ai poteri di vigilanza della Consob e
alle disposizioni in materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio previste dal TUF.

Articolo 11
Identificazione degli azionisti ¢ comunicazioni relative alie partecipazioni significative

11.1 In materia di identificazione degli azionisti si applica l'articolo 83-duodecies del TUF e relative
disposizioni attuative pro tempore vigenti

11.2 In dipendenza della negoziazione delle Azioni Ordinarie o degli altri strumenti finanziari emessi dalla
Societa sull’AIM Italia — e in ossequio a quanto stabilito nel Regolamento Emittenti AIM Italia — sino a
che non siano, eventualmente, rese applicabili in via obbligatoria norme analoghe, si rendono applicabili
altresi per richiamo volontario e in quanto compatibili le disposizioni (qui di seguito, la “disciplina
richiamata™) relative alle societa quotate di cui al TUF ed ai regolamenti CONSOB di attuazione in materia di
obblighi di comunicazione delle partecipazioni rilevanti — articolo 120 TUF (anche con riferimento agli
orientamenti espressi da CONSOB in materia), fatto salvo quanto di seguito previsto

11.3 1l soggetto che venga a detenere partecipazioni nel capitale della Societd con diritto di voto (anche
qualora tale diritto sia sospeso ed intendendosi per “capitale” il numero complessivo dei diritti di voto
anche per effetto della eventuale maggiorazione ¢ per “partecipazione” quanto previsto al precedente
articolo 10.11) in misura pari o superiore alle soglie di volta in volta previste dalla normativa ¢ dai
regolamenti applicabili (1a “Partecipazione Significativa™) ¢ tenuto a darne comunicazione al consiglio di
amministrazione della Societa.

11.4 11 raggiungimento, il superamento o la riduzione della Partecipazione Significativa costituiscono
un “Cambiamento Sostanziale” (come definito nel Repolamento Emittenti AIM ltalia) che deve essere
comunicato al consiglio di amministrazione della Societa entro 4 (quattro} giomi di negoziazione dalla data di
perfezionamento dell’atto o dell’evento che ha determinato il sorgere dell’obbligo, indipendentemente dalla
data di esecuzione.

11.5 L"obblig‘o informativo di cui sopra sussiste anche in capo ad ogni soggetto che divenga titolare
della Partecipazione Significativa per la prima volta, laddove, in conseguenza di detta acquisizione, la
propria partecipazione nella Societa sia pari o superiore alle soglie previste.

11.6 Nel caso in cui venga omessa la comunicazione di cui al presente articolo, il diritto di voto inerente le
azioni e gli strumenti finanziari per i quali Ia comunicazione & stata omessa € S0Speso.

11.7 In caso di inosservanza di tale divieto, la deliberazione dell’assemblea od il diverse atto, adottati con il
voto o, comunque, il contributo determinante della partecipazione di cui al comma precedente, sono
impugnabili secondo le previsioni del codice civile. La partecipazione per la quale non pud essere esercitato
il diritto di voto & computata ai fini della regolare costituzione della relativa assemblea.

TITCLO 111 ~ ASSEMBLEA DEI SOCI

Articolo 12
Competenze ¢ maggioranze dell’assemblea

12.1 L'Assemblea delibera sulle materie ad essa riservate dalla legge, dal Regolamento AIM Italia e dal
presente Statuto. Le deliberazioni dell'Assemblea, prese in conformita alla legge e al presente Statuto,



obbligano tutii 1 soci.

12.2 Qualora le Azioni Ordinarie o gli altri strumenti finanziari della Societd siano ammessi alie
negoziazioni su un sistema multilaterale di negoziazione e salvo ove diversamente previsto dal Regolamento
AIM Italia e/o da un provvedimento di Borsa Italiana S.p.A., & necessaria la preventiva autorizzazione
dell’assemblea ordinaria, ai sensi dell'art. 2364, comma 1, c.c., oltre che nei casi disposti dalla legge, nelle
seguenti ipotesi: (i) acquisizioni di partecipazioni od imprese od altri cespiti che realizzino un “reverse take
over” ai sensi del Regolamento Emittenti AIM Italia; (ii) cessione di partecipazioni od imprese od altri
cespiti che realizzino un “cambiamento sostanziale del business™ ai sensi del Regolamento Emittenti AIM
Italia; (111) richiesta di revoca delle azioni della Societa dalle negoziazioni.

Qualsiasi delibera che comporti Iesclusione o la revoca delle azioni della Societa dalle negoziazioni su
sistemi multilaterali di negoziazione (ivi comprese, ricorrendone ghi effetti, le delibere di fusione o
scissione) deve essere approvata col voto favorevole del 90% (novanta per cento) degli azionisti presenti in
assemblea o con la diversa percentuale stabilita nel Regolamento Emittenti AIM Italia, salvo nell’ipotesi in
cui, per effetto dell'esecuzione delia delibera, gli azionisti della Societa si trovino a detenere, o gli siano
assegnate, esclusivamente azioni amimesse alle negoziazioni su AIM Italia o su un mercato regolamentato
deil’Unione Europea.

12.3 Salvo quanto previsto dal presente articolo e dalle altre previsioni del presente Statuto, le deliberazioni
deli’assemblea ordinaria e straordinaria sono prese con le maggioranze richieste dalla legge.

Articolo 13
Convocazione

13.1 L'assemblea ordinaria per l'approvazione del bilancio deve essere convocata dal consiglio di
amministrazione almeno una volta all'anno, entro centoventi giorni dalla chiusura dell'esercizio sociale
ovvero, nei casi previsti dall'art. 2364, comma 1, c.c., entro centottanta giorni dalla chiusura dell’esercizio
sociale.

13.2 L'assemblea dei soct, sia ordinaria sia straordinaria, pud essere convocata in ltalia, anche fuori dal
comune in cui si trova la sede sociale. L’ assemblea viene convocata nei termini prescritti dalla disciplina di
legge e regolamentare pro fempore vigente mediante avviso pubblicato sul sito internet della Societa,
nonché, anche per estrafto secondo la normativa vigente, nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica o in
almeno uno dei seguenti quotidiani: i1 Sole 24 Qre, Milano Finanza e Italia Oggi. La convocazione deve
contenere le informazioni richieste dalla normativa vigente, anche a ragione delle materie tratiate.

13.3 I soci che, anche conginntamente, rappresentanc almeno il 10% (dieci per cento) del capitale sociale
avente diritto di voto nell’assemblea ordinaria possono richiedere, entro 5 (cinque) giorni dalla
pubblicazione dell’avviso di convocazione dell’assemblea, ’integrazione delle materie da trattare,
indicando, nella domanda, gli ulteriori argomenti proposti. L’avviso integrativo dell’ordine del giorno ¢
pubblicato in almeno uno dei quotidiani indicati nel precedente art. 13.2, al pit tardi entro il settimo giomo
precedente la data dell’assemblea di prima convocazione. Le richieste di integrazione dell’ordine de 0,
devono essere accompagnate da una relazione illustrativa che deve essere depositata presso la f:so e;.gf-..
da consegnarsi all’organo amministrativo entro il termine vltimo per la presentazione de% TlChl
1ntegrazaone L’ 1ntegra2.10ne de!l elenco delle materie da trattare non ] ammessa per gh arg(Ihaenn suj:q

relazione da essi predxsposta FORY

o

11.4. 1 soci possono porre domande sulle materie all’ordine del giorno anche prima dell’ assemblea Alie
domande pervenute prima dell’assemblea & data risposta al pilt tardi durante I’assemblea. La ngnem'-puih
fornire una risposta unitaria alle domande aventi lo stesso contenuto. T

Articolo 14
Intervento e voto

14.1 Hanno diritto ad intervenire nelle assemblee coloro ai quali spetta il diritto di voto nonché i soggetti cui
per legge o in forza del presente statuto & riservato il diritto di intervento.

14.2 La legittimazione all’intervento in assemblea e all’esercizio del voto & attestata da una comunicazione
alla Societd effettuata dall’intermediario abilitato alla tenuta dei conti ai sensi di legge, sulla base delle
evidenze delle proprie scritture contabili relative al termine della giomata contabile del settimo giorno di




mercato aperto precedente alla data fissata per ’assemblea in prima convocazione, e pervenuta alla Societa
nei termini di legge.

14.3 Coloro ai quali spetta 1l diritto di voto possono farsi rappresentare in assemblea ai sensi di legge.

14.4 L'assemblea & presieduta dal Presidente del consiglic di amministrazione o, in sua assenza o
impedimento da persona designata dall'assemblea. Il Presidente sara assistito da un segretario designato
st sua proposta a maggioranza dagli intervenuti. Nell'assemblea straordinaria e, in ogni caso, quando il
Presidente lo ritenga opportuno, le funzioni di segretario sono esercitate da un Notaio designato dal
Presidente.

14.5 L’assemblea sia ordinaria che straordinaria pud svolgersi con intervenuii dislocati in pi®t luoghi,
contigui o distanti, audio/video collegati, a condizione che siano rispettati il metodo collegiale e i principi
di buona fede e di parita di trattamento dei soci, ed in particolare a condizione che: (a) sia consentito al
Presidente dell'assemblea di accertare 1'identitd e la legittimazione degli intervenuti, regolare lo
svolgimento dell’adunanza, constatare e proclamare i risultati della votazione; (b) sia consentito al
soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente gh eventi assembleari oggetto di verbalizzazione; (¢)
sia consentito agli intervenuti di partecipare alla discussione e alla votazione simultanea sugh argomenti
all’ordine del giorno; (d) tale modalita sia prevista dall'avviso di convocazione dell’assemblea che indichi,
altresi, i luoghi presso cui presentarsi. La riunione si considera tenuta nel luogo ove sono presenti,
stmultaneamente, il Presidente ed il soggetto verbalizzante,

14.6 Per quanto non diversamente disposto, Pintervento ¢ il voto sono regolati dalla legge.
TITOLO IV - ORGANO AMMINISTRATIVO

Articolo 15
Numero, durata e compenso degli amministrator]

15.1 La Societad ¢ amministrata da un consiglio di amministrazione composto da un numero di membri
non inferiore a § (cinque) ¢ non superiore a 11 (undici). L assemblea determina il numero dei componenti
il consiglio di amministrazione e la durata della nomina, salvi i Himiti massimi di legge.

L’assemblea, anche nel corso del mandato, pud variare il numero dei componenti it consiglio di
amministrazione, sempre entro i limiti di cui al precedente comma, provvedendo alle relative nomine. Gli
amministratori cosi eletti scadono con guelli in carica.

15.2 Gl amministratori durano in carica per il periodo fissato dalla deliberazione assembleare di nomina, sino
ad un massimo di 3 (tre) esercizi, e sono rieleggibili. Essi scadone alla data dell’assemblea convocata per
I’approvazione del bilancio relativo all’ultimo esercizio della loro carica, salve le cause di cessazione e di
decadenza previste dalla legge e dal presente statuto.

15.3 Agli amministratori spetta il rimborso delle spese sostenute nell’esercizio delle loro funzioni.
L’assemblea ordinaria potrad inoltre riconoscere agli amministratori un compenso e un’indennitd di fine
mandato, anche sotto forma di polizza assicurativa. 1.’assemblea ha la facolta di determinare un importo
complessivo-per la remunerazione di tutti gli amministratori, inclusi quelli investiti di particolari cariche,
da suddividere a cura del consiglio ai sensi di lepge

Articolo 16
Nomina degli amministratori

16.1 Tutti gli amministratori devono essere in possesso dei requisiti di eleggibilita, professionalita e
onorabilita previsti dalla legge e da altre disposizioni applicabili. Qualora le Azioni o gli altri strumenti
finanziari della Societd siano ammessi alle negoziazioni su AIM Italia, almeno 1 (uno) dei componenti del
consiglio di amministrazione, ovvero due amministratori se 1l consiglio di amministrazione € composto da
pitt 7 (sette) membri, deve inoltre possedere 1 requisiti di indipendenza ai sensi dell’art. 148, comma 3, del
TUF, come richiamato dall’art. 147-ter, comma 4, del TUF (i *Requisiti di Indipendenza™).

16.2 La nomina del consiglio di amministrazione avviene da parte dell’assemblea sulla base di liste presentate
dagli azionisti, secondo la procedura di cui ai commi seguenti.

16.3 Possono presentare una lista per la nomina degli amministratori i titolari di Azioni che, al momento



della presentazione della lista, detengano, singolarmente o congiuntamente, una quota di partecipazione
pari almeno al 10% (dieci per cento) del capitale sociale sottoscritto nel momento di presentazione della
lista, da comprovare con i} deposito di idonea certificazione. La certificazione rilasciata dall’intermediario
comprovarte la titolarita del numero di azioni necessario per la presentazione della lista dovra essere
prodotta al momento del deposito della lista stessa od anche in data successiva, purché entro il termine sotto
previsto per il deposito della lista.

16.4 Le liste sono depositate presso la sede sociale non oltre le ore 13:00 del 7° (settimo) giorno
antecedente la data di prima convocazione prevista per I’assemblea chiamata a deliberare sulla nomina deglhi
amministratori.

16.5 Ciascuna lista:

- deve contenere un numero di candidati non superiore al numero massimo di consiglieri eleggibili,
ciascuno abbinato ad un numero progressivo;

- se conienente un numerc di candidati non superiore a 7 (sette), deve contenere ed espressamente indicare
almeno un amministratore che possieda 1 Requisiti ¢i Indipendenza; se contenente un numero di candidati
superiore a 7 (sette), deve contenere ed espressamente indicare almeno due amministratori in possesso dei
Requisiti di Indipendenza;

- deve contenere in allegato: (i) le informazioni relative ai soci che hanno presentato la lista e I’'indicazione
della percentuale di partecipazione complessivamente detenuta; (ii} i cwrricula vitae dei candidati
contenenti un'esauriente informativa sulle caratteristiche personali e professionali di ciascun candidato;
(i1} le dichiarazioni con le quali ciascuno dei candidati accetta la propria candidatura e attesta, sotto la
propria responsabilitd, I'inesistenza di cause di ineleggibilitd e incompatibilitd, nonché l'esistenza dei
requisiti prescritti dalla normativa vigente per ricoprire la carica di amministratore della Societa inclusa la
dichiarazione circa l'eventuale possesso dei Requisiti di Indipendenza; (iv) ogni altra ulteriore
dichiarazione o informativa prevista dalla legge o dalle norme regolamentari applicabili.

16.6 Le liste per le quali non sono osservate le predetie prescrizioni, sono considerate come non presentate.

16.7 Ciascun socio, nonché i soci appartenenti ad un medesimo gruppo societario e i soci aderenti ad un
patto parasociale rilevante ai sensi dell'articolo 122 del TUF, non possono presentare o concorrere alla
presentazione, neppure per interposta persona o societd fiduciaria, di pitt di una lista né possono votare
liste diverse.

16.8 Ciascun candidato potra essere presente in una sola lista, a pena di ineleggibilita.

16.9 Qualora siano state presentate due o pid liste, si procede alla votazione delle liste presentate e alla
formazione del consiglio di amministrazione in base alle disposizioni che seguono:

- nsultano elettl i candzdatt delle due liste che abblano otienuto 11 maggior numero di vgtr’*“’éﬁn‘-._

maggior numero di voti e che non sia collegata neppure mdirettamente con i soci che
o con coloro che hanno votato la Lista di Maggioranza ("Lista di Minoranza"),
consigliere, in persona del candidato indicato col primo numero nella lista medesima.

- in caso di parita di voti fra liste, si procede a nuova votazione da parte dell’assemblea, ¢ ﬁ'gugvﬁe
esclusivamente alle liste in paritd, risultando eletti i candidati tratti dalla lista che ha ottenuto Ia
maggioranza semplice dei voti;

-~ qgualora con i candidati eletti con le modalitd sopra indicate non sia assicurata la nomina dj
amministratori in possesso dei Requisiti di Indipendenza ai sensi del presente Statuto, il candidato non
indipendente eletto come ultimo in ordine progressivo nella lista che ha riportato il maggior numero di
voti sara sostituito dal primo candidato indipendente secondo l'ordine progressivo non eletio della
stessa lista, ovvero, in difetto, dal primo candidato indipendente secondo V'ordine progressivo non
eletto delle altre liste, secondo il nwmere di voti da ciascuna ottenuto. A tale procedura di costituzione
si fard luogo sino a che il consiglio di amministrazione risulti composto da un numero di
amministratort in possesso dei Requisiti di Indipendenza nel rispetto delle disposizioni di cui al




presente Statuto. Qualora, infine, detta procedura non assicuri il risultato da ultimo indicato, la
sostituzione avverra con delibera assunta dallassemblea a maggioranza, previa presentazione di
candidature di soggetti in possesso dei citati requisiti.

16.10 Non si terrd comunque conto delle liste che non abbiano conseguito una percentuale di voti almeno
pari a quella richiesta per la presentazione delle medesime.

16.11 Qualora sia stata presentata una sola lista, I’assemblea esprime il proprio voto su di essa e, qualora la
stessa ottenga la maggioranza relativa dei voti, tutti i componenti del consiglio di amministrazione sono
tratti da tale lista, fermo restando il numero minimo di amministratori in possesso dei Requisiti di
Indipendenza.

16.12 Qualora non sia stata presentata alcuna lista o qualora sia presentata una sola lista e la medesima non
oftenga la maggioranza relativa dei voti o qualora il numero dei consiglieri eletti sulla base delle liste
presentate sia inferiore al numero dei componenti da eleggere o qualora non debba essere rinnovato I'intero
consiglio di amministrazione o qualora non sia possibile per qualsiasi motivo procedere alla nomina del
consiglio di amministrazione con le modalitd previste dal presente articolo, i membri del consiglio di
amministrazione sono nominati dall'assemblea con le modalitd e maggioranze ordinarie, senza
applicazione del meccanismo del voto di lista, fermo restando il numero minimo di amministratori in
possesso dei Requisiti di Indipendenza.

16.13 E eletto presidente del consiglio di amministrazione il candidato eventualmente indicato come tale
nella lista che abbia ottenuto il maggior numero di voti o nell’'unica lista presentata. In difetto, il
presidente & nominato dall’assemblea con le ordinarie maggioranze di legge ovvero dal consiglio di
amministrazione.

16.14 In caso di cessazione dalla carica, per qualunque causa, di uno o pitl amministratori, la loro
sostituzione ¢ effettuata come segue:

- nel caso in cui I'amministratore cessato sia tratto dalla Lista di Minoranza, il consiglio di amministrazione
nominera il sostituto per cooptazione ai sensi dell'articolo 2386 del codice civile nell'ambito dei candidati
appartenenti alla medesima lista dell'amministratore cessato, ove in possesso dei requisiti richiesti;

- qualora per qualsiasi ragione non vi siano nominativi disponibili ed eleggibili ovvero nel caso in cui
Famministratore cessato sia tratto dalla Lista di Maggioranza, il consiglio di amministrazione nominera il
sostituto o i sostituti per cooptazione ai sensi dell'articolo 2386 del codice civile senza necessitd di
presentazione di liste o vincoli nella scelta tra i componenti delle liste a suo tempo presentate;

- le sostituzioni di cui sopra dovranno, in ogni caso, essere effettuate nel rispetto delle disposizioni del
presente statuto in materia di numero minimo di consiglieri in possesso dei Requisiti di Indipendenza.

16.15 La perdita dei Requisiti di Indipendenza da parte di un amministratore comporta la sua cessazione
dalla carica solo qualora in virti1 di cid venisse meno il numero minimo degli amministratori in possesso dei
Requisiti di Indipendenza stabilito dal presente statuto.

16.16 Qualora per dimissioni o per qualsiasi altra causa venga a mancare la maggioranza degli
Amministratori nominati dall'assemblea, si intenderd cessato ’intero consiglio di amministrazione e gli
amministratori rimasti in carica convocheranno d'urgenza l'assemblea per la nomina del nuovo organo
amministrativo.
' Articolo 17
Presidente, organi delegati ¢ rappresentanza sociale

17.1 1l consiglio, qualora non sia stato indicato nelle relative liste e non vi abbia provveduto I’assemblea in
sede di nomina del consiglio stesso, deve designare tra i suoi membri un presidente.

17.2 Il consiglio pud delegare parte delle proprie attribuzioni a un comitato esecutivo determinate i limiti
della delega nonché il numero dei componenti e le modalita di funzionamento.

17.3 1l consiglio pud nominare uno o pill amministratori delegati conferendo loro i relativi poteri, ad
esclusione dei poteri relativi alle materie non derogabili per disposizione di legge o del presente statuto.
Inoltre, il consiglio di amministrazione pud costituire uno o pilt comitati con funzioni consultive, propositive
o di controllo, in conformitd alle applicabili disposizioni di legge e regolamentari. Il consiglio di



amministrazione pud, inoltre, nominare direttori generali stabilendone i relativi poteri e conferire procure a
terzi, per determinati atti o categorie di atti.

17.4 La rappresentanza della Societd di fronfe ai terzi e in giudizio {con facoltd di nominare avvocati e
procuratori alle liti) spetta al Presidente del consiglio di amministrazione. La rappresentanza spetta, altresi,
agli amministratori muniti di delega dal consiglio di amministrazione, ai direttori generali, agli institori ¢ ai
procuratori nei limiti dei poteri ad essi conferiti.

Articolo 18
Convocazione e adunanze del consiglio di amministrazione

18.1 11 consiglio di amministrazione si riunisce, sia netla sede della Societd, sia altrove, purché nei paesi
dell’'Unione Europea, nel Regno Unito o in Svizzera, tutte le volte che il Presidente o in caso di sua assenza
o impedimento il vice presidente ovvero almeno un amministratore delegato, lo giudichi necessario o
quando ne venga fatta richiesta scritta da almeno due dei suoi membri o dal collegio sindacale.

18.2 La convocazione del consiglio di amministrazione & effettuata dal presidente o, in sua assenza,
dall'amministratore delegato, con avviso da inviarsi - mediante lettera, telefax o posta elettronica con prova
del ricevimento - al domicilio di ciascun amministratore e sindaco effettivo almeno tre giomi prima di
quello fissato per l'adunanza; in caso di urgenza, la convocazione del consiglio di amministrazione pud
essere effettuata un giorno prima di quello fissato per l'adunanza. Le adunanze del consiglio e le sue
deliberazioni sono valide, anche senza formale convocazione, quando intervengono tutti i consiglieri in
carica e i sindaci effettivi in carica. In caso di assenza o impedimento del Presidente, la presidenza della
riunione & assunta dall'amministratore delegato, ove nominato, o, in assenza di questo, dal consigliere pil
anziano ovvero dall’amministratore designato dagli intervenuti.

18.3 Per la validita delle deliberazioni del consiglio sono necessari la presenza effettiva della maggioranza
dei consiglieri e il voto favorevole della maggioranza dei presenti. Qualora il numero dei consiglieri in
carica sia pari, il voto del Presidente assumera valore doppio in caso di parita,

18.4 Le riunioni del consiglio di amministrazione si possono svolgere anche per audic conferenza o
videoconferenza, a condizione che ciascuno dei partecipanti possa essere identificato da tutt gli altri e che
ciascuno dei partecipanti sia in grado di intervenire in tempo reale durante la trattazione degli argomenti
esaminati, nonché di ricevere, trasmetiere ¢ visionare documenti. Sussistendo queste condizioni, Ia riunione si
considera tenuta nel luogo in cui si trovano il Presidente ed il segretario.

Articolo 19
Poteri del consiglio di amministrazione

19.1 Il consiglio di amministrazione ¢ investito dei pilt ampi poteri per la gestione ordinaria e straordinaria
della Societa, con facohd di compiere tutti gli atti ritenuti opportuni per il conseguimento dell'oggetto
sociale, esclusi soltanto quelli riservati all’assemblea dalla legge e dal presente statuto.

19.2 Sono, inoltre, attribuite al consiglio di amministrazione, ai sensi dell'art. 2365, comma 2, c.c., le
seguenti competenze:

(1) fe deliberazioni concernenti la fusione nei casi previsti dagli articoli 2505 e 2505-bis c.c.;

(ii) Pistituzione e la soppressione di sedi secondarie;

provveduto 1 soci in sede di nomina;

(iv) la riduzione del capitale in caso di recesso dei soci;

{v) gli adeguamenti dello Statuto a disposizioni normative; e
{vi) il trasferimento della sede sociale nel territorio nazionale.

Articolo 20
Operazioni con parti correlate

20.1 La Societa approva le operazioni con parti correlate in conformita alle previsioni di legge e
regolamentari vigenti, alle disposizioni dello Statuto Sociale e alle procedure adottate in materia.




20.2 Le procedure adottate dalla Societd in relazione alle operazioni con parti correlate possono prevedere
I'esclusione dal loro ambito di applicazione delle operazioni urgenti, anche di competenza assembleare, nei
limiti di quanto consentito dalle disposizioni di legge e regolamentari applicabili.

20.3 Le procedure in materia di operazioni con parti correlate adottate dalla Societd possono altresi
prevedere che il consiglio di amministrazione approvi le "operazioni di maggiore rilevanza”, come definite
dal regolamento Consob adotiato con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 (come successivamente
modificato), nonostante l'avviso contrario del comitato di amministratori indipendenti competente a
rilasciare il parere in merito alle suddette operazioni, purché il compimento di tali operazioni sia autorizzato
dall'assemblea ai sensi dell'articolo 2364, comma 1, n. 5 del codice civile. In tal caso I'assemblea delibera
con le maggioranze previste dalla legge, sempreché, ove i soci non correlati presenti in assemblea
rappresentino almeno il 10% (dieci per cento) del capitale sociale con diritto di voto, non consti il voto
contrario della maggioranza dei soci non correlati votanti in assemblea.

TITOLO V - COLLEGIO SINDACALE E REVISIONE

Articolo 21
Collegio sindacale

21.1 La gestione sociale & controliata da un collegio sindacale, costituito da 3 (tre) membri effettivi e 2
{due) supplenti, in possesso dei requisiti di legge.

21.2 I sindaci duranc in carica tre anni con scadenza alla data dell’assemblea convocata per
I’approvazione del bilancio relativoe al terzo esercizio della carica e sono rieleggibili. L assemblea
determina il compenso spettante ai sindaci, oltre al rimborso delle spese sostenute per "espletamento
dellincarico.

21.3 La nomina dei membri del collegio sindacale ha luogoe mediante liste presentate dai soci, con la
procedura di seguito prevista.

21.4 Possono presentare una lista per la nomina dei sindaci 1 titolari di Azioni che, al momento della
presentazione della lista, detengano, singolarmente o congiuntamente, una quota di partecipazione pari
almeno al 10% (dieci per cento) del capitale sociale sottoscritto nel momento di presentazione della lista,
da comprovare con il deposito di idonea certificazione. La certificazione comprovante la titolarita del
numero di azioni necessario per la presentazione della lista dovra essere prodotta al momento del deposito
della lista stessa od anche in data successiva, purché entro il termine sopra previsto per il deposito della
lista.

21.5 Le liste sono depositate presso la sede sociale non oltre le ore 13:00 del 7° (settimo) giorno
antecedente la data di prima convocazione prevista per I'assemblea chiamata a deliberare sulla nomina dei
sindaci.

21.6 Ai fini di quanto precede ogni lista presentata dai soci, deve essere articolata in due sezioni: una per i
candidati alla carica di sindaco effettivo e l'altra per 1 candidati alla carica di sindaco supplente. In ciascuna
sezione i candidati devono essere clencati mediante un numero progressivo. Le liste inoltre contengono,
anche in allegato: (i) le informazioni relative all'identitd dei soci che le hanno presentate, con indicazione
della percentuale di partecipazione complessivamente detenuta comprovata da apposita dichiarazione
rilasciata da intermediario; (7i) il curriculum vitae contenente le caratteristiche professionali dei singoli
candidati e elenco degli incarichi di amministrazione e controllo dagli stessi ricoperti; (i) le dichiarazioni
con le quali i singoli candidati accettano la propria candidatura e attestano, sotto la propria responsabilita,
I’inesistenza di cause di incompatibilita o di ineleggibilita, e cosi pure Iesistenza dei requisiti prescritti dalla
legge e dal presente Statuto; (iv) ogni altra ulteriore dichiarazione o informativa prevista dalla legge o dalle
norme regolamentari applicabili.

21.7 Ciascun azionista, gli azionisti appartenenti ad un medesimo gruppo societario nonché gli azionisti
aderenti ad un patto parasociale rilevante ai sensi dell’art. 122 del TUF, non possono presentare né votare
pitl di una lista, anche se per interposta persona o per il framite di societd fiduciarie. Ogni candidato puo
presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita.

21.8 La lista per cui non siano state rispettate le previsioni di cui ai precedenti commi si considera come non
presentata.



21.9 All'elezione dei sindaci si procede come segue:

(a) dalla lista che ha ottenuto in assemblea il maggior numero dei voti, sono tratti, in base all’'ordine
progressivo con il quale sono elencati nelle sezioni della lista, 2 (due) sindaci effettivi ed 1 (uno)
sindaco supplente;

(b) dalla 2° (seconda} lista che ha ottenuto in assemblea il maggior numero dei voti e che non sia
collegata neppure indirettamente con i soci che hanno presentato o votato la lista che ha ottenuto il
maggior numero di voti, sono tratti, in base all'ordine progressivo con il quale sono elencati nelle
sezioni della lista, 1 (uno) sindaco effettivo ed 1 (uno) sindaco supplente.

21.10 Non si terra comunque conto delle liste che non abbiano conseguito una percentuale di voti almeno
pari a queila richiesta per la presentazione delle medesime.

21.11 Nellipotesi in cui pit liste abbiano ottenuto lo stesso numero di voti, si procede ad una nuova
votazione di ballottaggio tra fali liste, risultando eletti i candidati della lista che ottenga la maggioranza
semplice dei voti,

21.12 La presidenza del collegio sindacale spetta al candidato al primo posto della sezione dei candidati alla
carica di sindaco effettivo della lista che avra ottenuto il maggior numero di voti di cui alla lettera (a)
dell'articolo 22.9 che precede.

21.13 Qualora sia stata presentata una sola lista, 'assemblea esprime il proprio voto su di essa; qualora la
lista ottenga la maggioranza richiesta dall'art. 2368 c.c. e seguenti, risultano eletti sindaci effettivi i 3 (ire)
candidati indicati in ordine progressive nella sezione relativa e sindaci supplenti i due candidati indicati in
ordine progressivo nella sezione relativa; la presidenza del collegio sindacale spetta alla persona indicata al
primo posto della sezione dei candidati alla carica di sindaco effettivo nella lista presentata.

21.14 In mancanza di liste e nel caso in cui attraverso il meccanismo del voto per lista il numere di candidati
eletti risulti inferiore al numero stabilito dal presente statuto, il collegio sindacale viene, rispettivamente,
nominato o integrato dall'assemblea con le maggioranze di legge.

21.15 In caso di cessazione di un sindaco effettivo, qualora siano state presentate pid liste, subentra il
supplente appartenente alla medesima lista di quello cessato. In ogni altro caso, cosi come in caso di
mancanza di candidati nella lista medesima, l'assemblea provvede alla nomina dei sindaci effettivi o
supplenti, necessari per Fintegrazione del collegio sindacale, con votazione a maggioranza relativa senza
vincolo di lista. In ipotesi di sostituzione del presidente del collegio, il sindaco subentrante assume anche la
carica di presidente del collegio sindacale, salvo diversa deliberazione dell'assemblea a maggioranza
assoluta.

21.16 L'assemblea determina il compenso spettante ai sindaci, oltre al rimborso delle spese sostenute per
'espletamento dell'incarico.

21.17 Poteri, doveri e funziom dei sindaci sono stabiliti dalla legge. Le riunioni del collegio sindacale
possono svolgersi per audioconferenza o teleconferenza, secondo quanto stabilito in tema di riunioni
consiliari.
Articolo 22
Canvscazioni, adunanze e deliberazioni dei sindaci

dei presenti.
22.2 Poteri, doveri e funzioni dei sindaci sono stabiliti dalla legge.

22.3 Le riunioni del Collegio Sindacale possono essere tenute con intervenuti disfocati in pii tuoghi, coﬁt’igﬂ
o distanti, audio o video collegati, a condizione che: (i) sia consentito al Presidente della riunione di accertare
lidentita e la legittimazione degli intervenuti, di regolare lo svolgimento delPadunanza e di constatare e
proclamare 1 risultati della votazione; (ii) sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente
gli eventi della riunione oggetto di verbalizzazione; (iii) sia consentito agli intervenuti di partecipare alla
discussione ¢ alla votazione simultanea sugli argomenti all'ordine del giorno, nonché di visionare, ricevere o
trasmettere documentazione. Verificandosi tali presupposti, la riunione del Collegio Sindacale si considera




tenuta nel luogo in cui si trova il Presidente, dove pure deve trovarsi il segretario della riunione, onde
consentire la stesura del relativo verbale.
Articolo 23
Revisione legale dei conti

23.1 La revisione legale dei conti & esercitata da una societd di revisione avente i requisiti di legge e
regolamentari.

TITOLO VI - BILANCIOQ ED UTILI

Articolo 24
Esercizi sociali, bilancio e distribuzione degli utili

24.1 Gli esercizi sociali si chiudono al 31 (trentuno) dicembre di ogni anno.

24.2 Gli utili netti risultanti dal bilancio, dedotto almeno il 5% (cinque per cento) da destinare a riserva
legale fino a che questa non abbia raggiunto il quinto del capitale sociale, verranno ripartiti tra i soci in
misura proporzionale alla partecipazione azionaria da ciascuno posseduta, salvo che l'assemblea non deliberi
diversamente. Le Azioni Speciali sono escluse dal diritto di percepire utili di cui la Societd deliberi la
distribuzione a titolo di dividendo ordinario.

TITOLO VII - SCIOGLIMENTO

Articolo 25
Scieglimento ¢ liguidazione

25.1 In caso di scioglimento della Societa, 'assemblea determina le modalita defla liquidazione e nomina
uno o pid liquidatori, fissandone i poteri e i compensi.

TITOLO VII - DISPOSIZIONI GENERALL

Articolo 26
Disposizioni generali

26.1 Per quanto non espressamente contemplato nel presente Statuto, si fa riferimento alle disposizioni
normative e regolamentari tempo per tempo vigenti in materia.

Articolo 27
Disposizioni generali

27.1. Qualora, in dipendenza dell’ammissione all’AIM [talia, le azioni risultassero essere diffuse fra il
pubblico in maniera rilevante, ai sensi del combinato disposto degli articoli 2325-bis c.c., 111-bis disp. att.
¢.c. ¢ 116 TUF, troveranno automatica applicazione le disposizioni dettate dal Codice Civile, dal TUF
nonché dalla normativa secondaria nei confronti delle societd con azioni diffuse tra il pubblico e decadranno
automaticamente le clausole del presente statuto incompatibili con la disciplina dettata per tali societd ferma
restando la loro automatica reviviscenza al verificarsi del venir meno del requisito della diffusione ai sensi
delle norme sopra richiamate.

1l sottoscritto Dott. Rag. Paolo Giuseppe Giovanetti, ai sensi dell'art. 2 comma 54 Legge 350/2003, dichiara
che il presente documento informatico é conforme all'originale trascritto e sottoscritto sui libri sociali della
sociefd.

Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la Camera di Commercio di Massa Carrara -
autorizzazione prot. n. 47775 del 10/11/2001.



Articolo 1
Denominazione
1.1. E costituita una societa per azioni denominata "TheSpac S.p.A." {ia “Societa”).

Articolo 2
Sede
2.1. La Societd ha sede in Milano (M), ltalia.

2.2. It Consiglio di Amministrazione pu¢ istituire e sopprimere filiali e sedi secondarie, uffici
direzionali e operativi, agenzie, rappresentanze ed uffici corrispondenti in italia e all'estero nonché
trasferire la sede della Societa nel territorio nazionale, ai sensi del successivo articolo 16.

Articolo 3

Oggetto
3.1. La Societa ha come esclusivo oggetto sociale I'investimento in societa, imprese, aziende o rami
d’azienda, nonché lo svolgimento delle relative attivita strumentali, come descritto pil nel dettaglio
del documento denominato “Politica di Investimento”, che si allega al presente statuto sotto la
lettera A.

3.2. La Societa potra inoltre compiere le attivita di ricerca e selezione di potenziali societd target con
cui realizzare un’Operazione Rilevante {come infra definita) nonché porre in essere ogni operazione
o atto necessario e/o opportuno al fine del completamento della medesima Operazione Rilevante,
con esclusione delle attivita finanziarie nei confronti del pubblico e, in generale, delle attivita
riservate ai sensi di legge.

3.3. Ai sensi del presente statuto, per “Operazione Rilevante” si intende un’operazione di
acquisizione di una societa, imprese, aziende o rami d’azienda, con qualunque modalita effettuata,
ivi incluse "aggregazione mediante conferimento o fusione, anche in combinazione con 'acquisto o
la sottoscrizione di partecipazioni, da realizzarsi successivamente alla data di inizio delle negoziazioni
delle azioni della Societa sul sistema multilaterale di negoziazione AIM Italia/Mercato Alternativo del
Capitale, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (la "Quotazione”).

3.4. Fermi restando i limiti di cui al precedente articolo 3.2, 1a Societa potra acquisire, a tal fine,
partecipazioni di maggioranza o di minoranza nonché strumenti finanziari partecipativi.

Articolo 4
Durata

4.1. La durata della Societa & fissata sino alla prima nel tempo tra le seguenti date: (i) il 31 dicembre
2020 e {ii} it termine del 24° {ventiquattresimo) mese di calendario successivo alla Quotazione, ferma
restando che qualora alla predetta data sia stato sottoscrittc un accordo per la realizzaziong
dell'Operazione Rilevante che sia soggetto a comunicazione al mercato, ai sensi della nerﬁ"{'é:twa ,
applicabile, la durata della Societa si intendera automaticamente prorogata, fino allo s dﬁ—r - del.
{sesto) mese di calendario successivo alla stessa data. In caso di proroga automamc? delté du

della Societa, sara cura di ciascun amministratore dare comunicazione al competente Regfstr"' et
Imprese dell'estensione della durata della Societa. S

Articolo 5
Capitale e azioni
5.1. It capitale sociale ammonta a Euro 6.301.000C ed & diviso in n. 6.000.000 azioni ordinarie {le |
“Azioni Ordinarie”) e n. 211.000 azioni speciali {le “Azioni Speciali”}, senza indicazione del valore
nominale.

5.2, L'Assemblea straordinaria del 25 maggio 2018 ha deliberato di aumentare il capitale sociale, in
via scindibile, ai servizio della conversione dei warrant, ivi deifiberati, {i “Warrant”) per un importo di



massimi nominali Euro 300.000,00 {trecentomila/00) mediante emissione, anche in pit tranches, di
massime n. 3.000.000 {tre milioni} azioni ordinarie di compendio, la cui emissione € stata deliberata
in pari data dalla medesima assemblea, con termine finale di sottoscrizione fissato al 31 dicembre
2025,

5.3. Le Azioni QOrdinarie, le Azioni Speciali e i Warrant possono essere sottoposti al regime di
dematerializzazione e immessi nel sistema di gestione accentrata degli strumenti finanziari di cui aghi
articoli 83-bis e seguenti del D.lgs. 58/1998 {(“TUF”").

5.4. Le Azioni Ordinarie sono nominative, indivisibili, liberamente trasferibili e conferiscono ai loro
titolari uguali diritti. In particolare, ogni Azione Ordinaria attribuisce il diritto ad un voto nelle
assemblee ordinarie e straordinarie della Societa nonché gli altri diritti patrimoniali e amministrativi
ai sensi di statuto e di legge.

55. Le Azioni Speciali attribuiscono gli stessi diritti delle Azioni Ordinarie fatta eccezione
esclusivamente per quanto segue:

{i) sono prive del diritto di voto nelle assemblee ordinarie e straordinarie della Societa;

(i) sono escluse dal diritto di percepire gli utili di cui la Societa deliberi la distribuzione a titolo di
dividendo ordinario;

(iit) sono intrasferibili per il periodo massimo di durata della Societa stabilito dallo Statuto e, in
ogni caso, per un periodo massimo di 5 anni;

{iv) in caso di scioglimento della Societa, attribuiscono ai loro titolari il diritto a veder liquidata la
propria quota di attivo di liquidazione in via postergata rispetto ai titolari delle Azioni
Ordinarie:

{v} sono convertite automaticamente in Azioni Ordinarie, nel rapporto di conversione din. 6 {sei)
Azioni Ordinarie per ogni Azione Speciale, senza necessita di alcuna manifestazione divolonta
da parte dei loro titolari e senza modifica alcuna dell’entita del capitale sociale, fermo
restando che tale conversione comportera una riduzione del valore della parita contabile
implicita delle Azioni Ordinarie:

a) nella misura di un numero di azioni speciali pari al 35% del loro ammontare
complessive nel caso di perfezionamento deil’'Operazione Rilevante e decorso il 7°
{settimo} giorno di borsa aperta successivo alla data di efficacia dell’Operazione
Rilevante;

b) nella ulteriore misura di un numero di azioni speciali pari al 25% del loro ammontare
complessivo nel caso in cui, entro il termine di 36 (trentasei} mesi successivi alla data
di efficacia dell'Operazione Rilevante, il prezzo ufficiale delle azioni ordinarie, per
‘almeno 15 {quindici} giorni su 30 {trenta) giorni di borsa aperta consecutivi, sia
‘maggiore o uguale a Euro 11,00 {undici/00) per azione ordinaria;

c) nella ulteriore di un numero di azioni speciali pari al 20% del loro ammontare
complessivo nel caso in cui, entro il termine di 36 (trentasei) mesi successivi alla data
di efficacia dell'Operazione Rilevante, il prezzo ufficiale delle azioni ordinarie, per
almeno 15 (quindici} giorni su 30 {trenta) giorni di borsa aperta consecutivi, risulti
maggiore o uguale a Euro 12,00 {dodici/00) per azione ordinaria;

d) nella ulteriore misura di un numero di azioni speciali pari al 20% del loro ammontare
complessivo nel caso in cui, entro il termine di 36 (trentasei} mesi successivi alla data
di efficacia dell’Operazione Rilevante, il prezzo ufficiale deile azioni ordinarie, per



almeno 15 {quindici} giorni su 30 {trenta) giorni di borsa aperta consecutivi, risulti
maggiore o uguale a Euro 13,00 {tredici/00) per azione ordinaria.

tn caso di rettifiche ai valore delle Azioni Ordinarie della Societa comunicate da Borsa ialiana
S.p.A., ivalori di Euro 11,00, di Euro 12,00 e di Euro 13,00 di cui alle precedenti lettere b}, ¢},
e d) saranno conseguentemente rettificati secondo il “coefficiente K’ comunicato da Borsa

ltaliana.

5.6. Restando inteso che (1) if periodo di rilevazione del prezzo ufficiale delle azioni ordinarie ai fini
dell’avveramento degli eventi di cui alle precedenti lettere b), ¢}, e d) sara compreso tra la data della
deliberazione dell’Assemblea della Societa di approvazione dell’Operazione Rilevante e il decorso di
36 mesi dalla data di efficacia del’Operazione Rilevante (fermo restando che, in caso di avveramento
degli eventi di cui alle precedenti lettere b), ¢} e/o d) prima della data di efficacia dell’'Operazione
Rilevante e dopo I'assemblea, la relativa conversione sarad comunque eseguita alla data di efficacia
deil'Operazione Rilevante; e (2) gli eventi di cui alle precedenti lettere b), c) e/o d} potranno verificarsi
anche cumulativamente.

5.7. In ogni caso, decorsi 36 {trentasei) mesi dalla data di efficacia dell’Operazione Rilevante, ogni
Azione Speciale residua, non gia convertita secondo le ipotesi di cui al precedente punto d}, s
convertira automaticamente in n. 1 azione ordinaria, senza modifica alcuna dell’entita del capitale
sociale.

5.8. La conversione automatica delle azioni speciali avverra senza necessita di alcuna manifestazione
di volonta da parte dei loro titolari e senza modifica alcuna delf'entita del capitale sociale. In
conseguenza della conversione automatica delle azioni speciali in azioni ordinarie, al Consiglio di
Amministrazione dovranno essere conferiti i poteri affinché provveda ad: {a} annotare ia conversione
nel libro soci con annullamento delle azioni speciali ed emissione delle azioni ordinarie; (b) depositare
presso il Registro delle iImprese, ai sensi dell’articolo 2436, comma 6, c.c., il testo dello statuto con
(b1) la modificazione del numero complessivo delle azioni e pil precisamente del numero delle azioni
delle diverse categorie — qualora sussistenti — in cui & suddiviso il capitale sociale e/o {b2)
Feliminazione delie clausole dello statuto decadute per effetto della conversione di tutte le azioni
speciali in azioni ordinarie; nonché {(c} comunicare la conversione mediante comunicato stampa *

pubblicato sul sito internet della Societa, nonché effettuare tutte le altre comunic
dichiarazioni che si rendessero necessarie od opportune, :

5.9. A ciascun socio € assegnato un numero di azioni proporzionate alla parte di capith
e per un valore non superiore a quello del conferimento; & tuttavia consentige
assegnazione delle azioni ai sensi dell’art. 2346 c.c.

Articolo 6 _
Conferimenti e finanziamenti L
6.1. | conferimenti dei soci possono avere ad oggetto somme di denaro, beni in natura o crediti.

6.2. In virtu della particolare natura della Societa e del suo oggetto sociale, una somma
corrispondente al 100% {cento per cento) di quanto incassato dalia stessa in virtl della sottoscrizione
e liberazione delle Azioni Ordinarie in attuazione dell’aumento di capitale deliberato in data 25
maggio 2018 a servizio della Quotazione (le “Somme Vincolate”) & depositata su uno o pil conti
correnti o depositi bancari vincolati. Fermo restando quanto previsto al successivo articolo 6.3, le



Somme Vincolate potranno essere utilizzate, previa autorizzazione dell’ Assemblea, esclusivamente
ai fini dell’'esecuzione dell’Operazione Rilevante, nonché, anche in assenza dell’autorizzazione
dell’Assemblea, ai fini del pagamento del valore della liquidazione delle Azioni Ordinarie in caso di
recesso o di scioglimento della Societa.

6.3. Per la gestione ordinaria della Societa finc alla data di efficacia dell'Operazione Rilevante ovvero
dello scioglimento della Societa, il Consiglio di Amministrazione potra utilizzare, oltre alle somme
rivenienti dalla sottoscrizione e liberazione di Azioni Speciali: {a) in via prioritaria, il 100% degli
interessi maturati, ove positivi, sulle Somme Vincolate; e {b} in subordine — laddove le somme di cui
alla precedente lett. {a) non siano sufficienti a far fronte all’ordinaria gestione della Societa stessa e
ove cosi deliberato dal Consiglio di Amministrazione in conformita a quanto previsto dal successivo
articolo 16.4 — un importo pari all'1% {uno per cento) delle somme incassate dalia Sccieta in virtu
della sottoscrizione e liberazione delle Azioni Ordinarie in attuazione dell’aumento di capitale
deliberato in data [25 maggio 2018] (le somme di cui alla presente lett. {b), le “Somme Utilizzabili”).

6.4. L'Assemblea potra attribuire al Consiglio di Amministrazione la facolta di aumentare in una o pil
volte il capitale sociale fino a un ammontare determinato e per il periodo massimo di 5 {cingue) anni
dalla data delia deliberazione, nonché la facolta di emettere obbligazioni anche convertibili, fino ad
un ammontare determinatc e per un pericdo massimo di 5 (cinque} anni dalla data deila
deliberazione.

6.5. La Societa ha facoltd di emettere (anche per il tramite di conversione di altre categorie di azioni
o di altri titoli, ove consentito dalla legge) altre categorie di azioni e strumenti finanziari, ivi incluse,
se syssistono le condizioni di legge e a mezzo delle necessarie modifiche statutarie, azioni
privilegiate, azioni di risparmio, warrant e obbligazioni anche convertibili in azioni.

Articolo 7
Diritto di recesso
7.1. Il socio pud recedere nei casi previsti dalla legge.

7.2. I valore di liquidazione delle azioni & determinato ai sensi dell’articolo 2437-ter, comma 2, c.c.,
salvo guanto previsto al successivo articolo 7.3

7.3. A fini della determinazione del valore di liquidazione delle azioni, qualora il recesso venga
esercitato prima che la Societa abbia perfezionato I'Operazione Rilevante, il Consiglic di
Amministrazione {ovvero I'esperto nel caso di cui all’articolo 2437-ter, comma 6, c.c.}, attesa la
natura deila Societa fino a tale data, dovrd applicare il criterio, essendo esso coerente con guanto
pfeyiéto dall'articolo 2437-ter, commi 2 e 4, c.c., della consistenza patrimoniale della Societa tenuto
conto, in particolare, delle Somme Vincolate. In particolare, il valore di liquidazione delle azioni
ordinarie oggetto di recesso sara un importo pari al pro-quota del patrimonio netto della Societa
risultante dala situazione patrimoniale a tal fine redatta, rettificato in aumento per un importo pari
alle perdite e altre componenti patrimoniali negative maturate dalla data di costituzione della
Societa fino a un massimo pari alle Somme Vincolate esistenti ailla data di convocazione
dell’ Assemblea per I'approvazione dell’Operazione Rilevante.

7.4. 1 soci hanno diritto di conoscere la determinazione del valore di liquidazione delle azioni ai fini
del recesso almeno 15 {quindici) giorni prima della data fissata per I'Assemblea chiamata a deliberare
su una materia per la quale sia previsto ii diritto di recesso.

7.5. Le deliberazioni dell’Assemblea degli azionisti che approvino I'Operazione Rilevante saranno
risolutivamente condizionate all’avveramento di entrambe le seguenti condizioni:

{a) 'esercizio del diritto di recessc da parte di tanti soci che rappresentine almeno it 30% del capitale
sociale ordinario, ove gli stessi non abbiano concorso all’approvazione della suddetta modifica



dell’oggetto sociale necessaria per dar corso all'Operazione Rilevante; e

{b} il completamento del procedimento di liquidazione di tali soci recedenti ai sensi dell’articolo 2437-
quater del codice civile mediante rimborso o annullamento di un numero di azioni pari o superiore al
30% del numero delle azioni ordinarie della Societa.

Articolo 8
Offerta pubblica di acquisto e di scambio
8.1 A partire dal momento in cui le Azioni Ordinarie emesse dalla Societd siano ammesse alle
negoziazioni sull’AIM ftalia, si rendono applicabili per richiamo volontario ed in quanto compatibili le
disposizioni relative alle societa quotate di cui al TUF ed ai regolamenti Consob di attuazione in
materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio obbligatoria {limitatamente alla disciplina
prevista dagli articoli 106 e 109 del TUF}.

8.2 | periodo di adesione delle offerte pubbliche di acquisto e di scambio & concordato con il collegio
di probiviri denominato ‘Panef, istituito da Borsa italiana. Il Panel detta inoltre le disposizioni
opportune o necessarie per il corretto svolgimento dell'offerta. || Panel esercita questi poteri
amministrativi sentita Borsa Italiana.

8.3 Il superamento della soglia di partecipazione prevista dall’articolo 106, comma 1, del TUF non
accompagnato dalia comunicazione al Consiglio di Amministrazione e dalla presentazione di
un’offerta pubblica totalitaria nei termini previsti dalla disciplina richiamata comporta la sospensione
del diritto di voto sulla partecipazione eccedente, che pud essere accertata in qualsiasi momento dal
Consiglio di Amministrazione.

8.4 La disciplina richiamata & quelia in vigore al momento in cui insorgono gli obbiighi in capo
all'azionista. Tutte le controversie relative all'interpretazione ed esecuzione del presente articolo
dovranno essere preventivamente sottoposte, come condizione di procedibilita, al Panel.

8.5 Il Panel & un collegio di probiviri composto da 3 {tre}) membri nominati da Borsa italiana che
provvede altresi a eleggere tra questi il Presidente. Il Panel ha sede presso Borsa Italiana.

8.6 | membri del Panel sono scelti tra persone indipendenti e di comprovata competenza in materia
di mercati finanziari. La durata dell'incarico & di 3 {tre) anni ed & rinnovabile per una sola volta.
Qualora uno dei membri cessi 'incarico prima delia scadenza, Borsa ltaliana provvede alla nomina di
un sostituto; tale nomina ha durata fino alla scadenza del collegio in carica. Le determinazioni de
Panel sulle controversie relative all'interpretazione ed esecuzione del presente articolo sono ré
secondo diritto, con rispetto del principio del contraddittoric, entro 30 {trenta) giorni dal ncq;;s_g e
sono comunicate tempestivamente alle parti. La lingua del procedimento & l'italiano. ILPE esit !
del Panel ha facolta di assegnare, d’intesa con gli altri membri del collegio, la questio
membro del collegio.

8.7 La Societs, i suoi azionisti e gli eventuali offerenti possono adire it Panel per righigd
interpretazione preventiva e le sue raccomandazioni su ogni guestione che poss@;"'\"" 5
relazione all'offerta pubblica di acquisto. Il Panel risponde a ogni richiesta oralmente ¥
entro il pit breve tempo possibile, con facolta di chiedere a tutti gli eventuali snteressa‘tr <
informazioni necessarie per fornire una risposta adeguata e corretta. Il Panel esercita inoltre i potert
di amministrazione dell'offerta pubblica di acquisto e di scambio di cui al presente articolo 8, sentita
Borsa ktaliana.

8.8 Gli onorari dei membri del Panel sono posti a carico del soggetto richiedente.

8.9 Si precisa che le disposizioni di cui al presente articolo si applicano esclusivamente nei casi in cui
I'offerta pubblica di acquisto e di scambio non sia altrimenti sottoposta ai poteri di vigilanza della
Consob e alle disposizioni in materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio previste dal TUF.



Articolo 9
identificazione degli azionisti € comunicazioni relative alle partecipazioni significative
9.1. La Societa pud chiedere, in qualsiasi momento e con oneri a proprio carico, agli intermediari,
attraverso le modalita previste dalle norme legislative e regolamentari di volta in volta vigenti, i dati
identificativi degli azionisti che non abbiano espressamente vietato la comunicazione degli stessi,
unitamente al numerc di azioni registrate sui conti ad essi intestati.

9.2. La Societa & tenuta a effettuare la medesima richiesta su istanza di uno o pil i soci che
rappresentanti, da solo o insieme ad altri azionisti, almeno il 5% {cinque per cento) del capitale sociale
avente diritto di voto nell'Assemblea ordinaria, da comprovare con il deposito di idonea
certificazione. Salva diversa previsione inderogabile normativa o regolamentare di voita in volta
vigente, i costi relativi alla richiesta di identificazione degli azionisti su istanza dei soci, sono ripartiti
in misura paritaria {fatta eccezione unicamente per i costi di aggiornamento del libro saci che restano
a carico della Societa) dalla Societa e dai soci richiedenti.

9.3, Larichiesta di identificazione degli azionisti, sia su istanza della Societa sia su istanza dei soci, pud
anche essere parziale, vale a dire limitata all'identificazione degli azionisti che non abbiano
espressamente vietato la comunicazione dei propri dati e che detengano una partecipazione pari 0
superiore ad una determinata soglia.

9.4, La Societd deve comunicare al mercato, con le modalita previste dalle norme legislative e
regolamentari di volta in volta vigenti, I'avvenuta presentazione della richiesta di identificazione, sia
su istanza della Societa sia su istanza dei soci, rendendo note, a seconda del caso, rispettivamente,
le relative motivazioni ovvero l'identita e ia partecipazione complessiva dei soci istanti. 1 dati ricevuti
sono messi a disposizione di tutti i soci senza oneri a loro carico.

9.5 Per tutto il periodo in cui le Azioni Ordinarie siano ammesse aile negoziazioni su AIM [talia, gli
azionisti dovranno comunicare alla Societa qualsiasi “Cambiamento Sostanziale”, cosi come definito
nel regolamento emittenti AIM Italia pubblicato da Borsa ltaliana S.p.A. come di volia in voita
integrato e modificato (ii “Regolamento AIM ltalia”}), relativo alla partecipazione detenuta nel
capitale sociale della Societa.

|f(

9.6 La comunicazione del “Cambiamento Sostanziale” dovra essere effettuata, nei termini e con le
modalitd stabiliti dal Regolamento AIM ltalia.

9.7 La mancata comunicazione al Consiglio di Amministrazione di un “Cambiamento Sostanziale”
comporta la sospensione del diritto di voto sulle azioni o strumenti finanziari per le quali & stata
omessa la comunicazione.

9.8 Hl Consiglio di Amministrazione ha la facolta di richiedere agli azionisti informazioni sulle loro
partecipazioni al capitale sociale.

> ASSEMBLEA
Articolo 10

: Competenze e maggioranze dell'Assemblea

10.1. i_AssembIea delibera sufle materie ad essa riservate dalla legge, dal Regolamento AlM ltalia e
dal presente Statuto. Le deliberazioni dell'Assemblea, prese in conformita alla legge e al presente
Statuto, obbligano tutti i soci.

10.2. Qualora le Azioni Ordinarie o gli altri strumenti finanziari della Societa siano ammessi alle
negoziazioni su AIM italia, ' Assemblea ordinaria &€ competente ad autorizzare, ai sensi deil’art. 2364,
comma 1, n 5), c.c., le seguenti decisioni ni delf organo amministrativo: (i} acquisizione che realizzino
un “reverse take over” ai sensi del Regolamento AIM italia; (ii) cessioni che realizzino “un
cambiamento sostanziale del business” ai sensi dei Regolamento Emittenti AIM italia; {ii) richiesta di
revoca dalla negoziazione su AIM Italia delle azioni della Societa, fermo restando che la revoca dovra



essere approvata con il voto favorevole di aimeno il 90% (novante per cento) dei voti espressi dagli

azionisti presenti in Assemblea ovvero con la diversa percentuale stabilita nel Regolamento AIM
italia.

10.3. UAssemblea ordinaria & altresi competente a deliberare in merito all’autorizzazione al
compimento dei seguenti atti da parte degli amministratori: {i} esecuzione dell’Operazione Rilevante;
{ii} fino alla data di efficacia dell'Operazione Rilevante, qualsiasi utilizzo delle Somme Vincolate,
diverse dalle Somme Utilizzabili; e (iil) fino alla data di approvazione dell'Operazione Rilevante,
assunzione di indebitamento finanziario bancario, fatta salva I'eventuale anticipazione degli interessi
che matureranno sulle Somme Vincolate, e concessione di garanzie.

10.4. Salvo quanto previsto dal presente articolo e dalle altre previsioni del presente Statuto, le
deliberazioni dell' Assemblea ordinaria e straordinaria sono prese con le maggioranze richieste dalla
legge.

10.5. Fino alla data di efficacia dell'Operazione Rilevante, le deliberazioni dell’ Assemblea aventi ad
oggetto la distribuzione di utili e/o riserve disponibili devono essere approvate anche dall’ Assemblea
speciale dei titolari di Azioni Speciali, ai sensi dell’art. 2376 c.c.

10.6. Le procedure in materia di operazioni con parti correlate adottate dalla Societd possono
prevedere che il Consiglio di Amministrazione approvi le “operazioni di maggior rilevanza”, come
definite dal regolamento Consob, adottato con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 (come
successivamente modificato), nonostante Yawviso contrario del comitato degli amministratori
indipendenti competente a rilasciare il parere in merito alle suddette operazioni, purché il
compimento di tali operazioni sia autorizzato dalf Assemblea ai sensi dell’art. 2364, comma 1, n. 5,
c.c. In tal caso 'Assemblea delibera con le maggioranze previste dalla legge, sempreché, ove i soci
non correlati presenti in Assemblea rappresentino almeno il 10% {dieci per cento) del capitale sociale
con diritto di voto, non consti il voto contrario della maggioranza dei soci non correlati votanti in
Assemblea.

Articolo 11
Convocazione )
11.1 L'Assemblea ordinaria per I'approvazione del bilancio deve essere convocata dal Consiglio .D
Amministrazione almeno una volta all'anno, entro centoventi giorni dalla chiusura dell'esercizio }
sociale ovvero, nei casi previsti dall'art. 2364, comma 1, ¢.c., entro centottanta giorni dalla chiusur

dell’esercizio sociale.

11.2. L'Assemblea dei soci, sia ordinaria sia straordinaria, pud essere convocata in ltaEia, anche Taar

Repubbhca o in almeno uno det seguenti quotidiani: il Sole 24 Ore, Mslano Finanza é«tb i 'f B 7%
convocazione deve contenere le informazioni richieste dalla normativa vigente, anche é\eag\bﬁ_ elle A
materie trattate.

11.3. | soci che, anche congiuntamente, rappresentano almeno il 10% {dieci per cento) del ca“sTtaTé
sociale avente diritto di voto nell’Assemblea ordinaria possono richiedere, entro 5 (cinque) giorni
dalla pubblicazione dell’awiso di convocazione dell’Assemblea, l'integrazione delle materie da
trattare, indicando, nella domanda, gli ulteriori argomenti proposti. L'avviso integrativo dell’ordine
del giorno & pubblicato in almeno uno dei quotidiani indicati nel precedente art. 11.2, al pil tardi
entro il settimo giorno precedente la data dell’Assemblea di prima convocazione. Le richieste di
integrazione dell’'ordine del giorno devono essere accompagnate da una relazione iliustrativa che
deve essere depositata presso la sede sociale, da consegnarsi all'organo amministrativo entro il



termine ultimo per la presentazione della richiesta di integrazione. L'integrazione del’elenco delle
materie da trattare non @ ammessa per gli argomenti sui quali I'Assemblea delibera, a norma dilegge,
su proposta degli amministratori o sulla base di un progetto o di una relazione da essi predisposta.

11.4. 1 soci possono porre domande sulle materie all'ordine del giorno anche prima dell’Assemblea.
Alle domande pervenute prima dell'Assemblea & data risposta al piu tardi durante 'Assemblea. La
societa pud fornire una risposta unitaria alle domande aventi lo stesso contenuto.

Articolo 12
Intervento all'Assemblea e voto
12.1. Hanno diritto ad intervenire alle assemblee coloro ai quali spetta il diritto di voto.

12.2. La legittimazione allintervento in Assemblea e all'esercizio del voto & attestata da una
comunicazione alla Societd effettuata dall'intermediario abilitato alla tenuta dei conti ai sensi di
legge, sulla base delle evidenze delle proprie scritture contabili relative al termine deila giornata
contabile del settimo giorno di mercato aperto precedente alla data fissata per 'Assemblea in prima
convocazione, e pervenuta alla Societd nei termini di legge.

12.3. Coloro ai quali spetta il diritto di voto possono farsi rappresentare in Assemblea ai sensi di
legge.

12.4 L'Assemblea & presieduta dal Presidente de! Consiglio di amministrazione o, in sua assenza o
impedimento da persona designata dall'’Assemblea. I} Presidente sara assistito da un segretario
designato su sua proposta a maggioranza dagli intervenuti. Nell'Assemblea straordinaria e, in ogni
caso, quando il Presidente lo ritenga opportuno, le funzioni di segretario sono esercitate da un
Notaio designato dal Presidente. L'Assemblea pud svolgersi con intervenuti dislocati in pil luoghi,
contigui o distanti, audio/video collegati, a condizione che siano rispettati il metodo collegiale e |
principi di buona fede e di parita di trattamento dei soci, ed in particolare a condizione che: {a) sia
consentito al Presidente dell'Assemblea di accertare 'identita e la legittimazione degli intervenuti,
regolare lo svolgimento dell'adunanza, constatare e proclamare i risuitati della votazione; (b} sia
consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente gli eventi assembleari oggetto di
verbalizzazione; (c) sia consentito agli intervenuti di partecipare alla discussione e alia votazione
simultanea sugli argomenti all'ordine del giorno; (d) tale modalita sia prevista dall'avviso di
convocazione dell'Assemblea che indichi, altrest, i luoghi presso cui presentarsi. La riunione s
considera tenuta nel luogo ove sono presenti, simultaneamente, il Presidente ed il soggetto
verbalizzante."

AMMINISTRAZIONE E CONTROLLO
Articolo 13
AR Consiglio di Amministrazione
13.1. La: Societd & amministrata da un Consiglio di Amministrazione, composto da un minimo di 3
(tre) ad un massimo di 9 (nove} membri, nominati dall'Assemblea ordinaria che ne determina il
numero dei componenti nei limiti di cui sopra.

13.2. Gli amministratori durano in carica per un periodo stabilito dall’Assemblea non superiore a tre
esercizi con decorrenza dall’accettazione della carica; scadono alla data dell’Assemblea convocata
per I'approvazione del bilancio relativo all’ultimo esercizio della loro carica e sono rieleggibiti.

13.3. Gli amministratori devono risultare in possesso dei requisiti di eleggibilita, professionalita e di
onorabilita richiesti dalla legge o di qualunque altro requisito previsto dalla disciplina applicabile.
Almeno uno dei componenti del Consiglio di Amministrazione, ovvero due amministratori se il
Consiglio di Amministrazione & composto da pil 7 (sette) membri, devono inoltre possedere i



requisiti di indipendenza previsti dall'art. 147-ter, comma 4, TUF.

13.4. La nomina degli amministratori avviene sulla base di liste presentate dagli azionisti nelle quali
ai candidati & assegnata una numerazione progressiva.

13.5. Hanno diritto di presentare le liste soltanto gli azionisti che da soli o insieme ad altri azionisti
siano complessivamente titolari, alla data del deposito della lista presso a societd, di azioni
rappresentanti almeno il 10% {dieci per cento) del capitale sociale avente diritto di voto
nell’Assemblea ordinaria, da comprovare con il deposito di idonea certificazione. La certificazione
comprovante la titolarita del numero di azioni necessario per la presentazione della lista dovra essere
prodotta al momento del deposito della lista stessa od anche in data successiva, purché entro il
termine previsto per il deposito della lista.

13.6. Le liste presentate dagli azionisti devono contenere un numero di candidati almeno pari al
numero di consiglieri da eleggere, ciascuno abbinato ad un numero progressivo e deve contenere
ed espressamente indicare almeno un amministratore che possieda i requisiti di indipendenza
previsti daila normativa applicabile, ovvero due canditati indipendenti qualora la lista sia composta
da 7 o pit membri. Le liste e devono essere depositate presso la sede della societd almeno 7 (sette)
giorni prima di guello fissato per I'Assemblea in prima convocazione. Le liste, inoltre, devono essere
messe a disposizione del pubblico a cura della Societa almeno 6 (sei} giorni prima di quello previsto
per la predetta Assemblea secondo le modalita prescritte della disciplina vigente.

13.7. Unitamente e contestualmente a ciascuna lista, & depositato, pena irricevibilitd della
medesima, (i} curriculum vitae dei candidati; (ii) informazioni relative ail'identita dei soci che le hanno
presentate, con indicazione della percentuale di partecipazione complessivamente detenuta; (iii)
dichiarazioni con le quali i singoli candidati accettano la propria candidatura e attestano, sotto la
propria responsabilita, I'inesistenza di cause di ineleggibilita e incompatibilita, e cosi pure I'esistenza
dei requisiti prescritti dalla normativa vigente per ricoprire la carica di amministratore, nonché,
eventuaimente, il possesso dei requisiti di indipendenza {iv) ogni altra ulteriore dichiarazione o
informativa prevista dalla legge o dalle norme regolamentari applicabili.

13.8. Le liste presentate senza I'osservanza delle disposizioni che precedono sono considerate come
non presentate.

13.9. Ciascun azionista, gli azionisti appartenenti ad un medesimo gruppo societario nonché gli

azionisti aderenti ad un patto parasociale rilevante ai sensi dell’art. 122 del TUF, non possono
presentare né votare pilt di una lista, anche se per interposta persona o per il tramite di society
fiduciarie. Ogni candidato pud presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita. \

13.10. Alla elezione degli amministratori si procede come segue: dalla lista che ha ottenuto f

numero nella lista medesima.

13.11. Non si terra conto delle liste che non abbiano raggiunto una percentuale di voti almeﬁbm“

alla meta di queila richiesta per la presentazione defle medesime.

13.12. Nel caso di parita di voti fra piu liste si procede ad una nuova votazione da parte
dell’Assemblea e risulteranno eletti i candidati che ottengano la maggioranza semplice dei voti senza
applicazione del meccanismo del voto di lista.

13.13. Qualora, a seguito dell’elezione con le modalita sopra indicate, non si assicurata la nomina di
un amministratore indipendente, ovvero di 2 qualora il consiglio di amministrazione sia formato da
7 o pitt amministratori, il o i candidato/i non indipendente/i eletto/i come ultimo/i in ordine



progressivo nella lista che ha riportato il maggior numero di voti, sara/saranno sostituito/i dal/i
primo/i candidato/i indipendente/i non eletto/i della stessa lista secondo il numero di ordine
progressivo con il quale i candidati sono elencati.

13.14. Nel caso di presentazione di un’unica lista, 'Assemblea esprimera il proprio voto su di essa e,
qualora ottenga la maggioranza relativa dei voti, tutti i componenti del Consiglio di Amministrazione
saranno tratti da tale lista nel rispetto delle disposizioni di legge e regolamentari pro tempore vigenti.

13.15. in mancanza di liste, ovvero qualora sia presente una sola lista e la medesima non ottenga la
maggioranza relativa dei voti, ovvero gualora il numero dei consiglieri eletti sulla base delle liste
presentate sia inferiore al numero di componenti da eleggere, sulla base delle liste presentate sia
inferiore al numero dei componenti da eleggere, ovvero qualora non debba essere rinnovato l'intero
Consiglio di Amministrazione ovvero qualora non sia possibile per qualsiasi motivo procedere alla
nomina del Consiglio di Amministrazione con le modalita previste dal presente articolo, i membri del
Consigiio di Amministrazione saranno nominati dall’Assemblea con le modalita e le maggioranze
ordinarie, senza applicazione del meccanismo del voto di lista, fermo I'obblige di mantenere il
numero minimo di amministratori indipendenti.

Articolo 14
Presidente, organi delegati e rappresentanza sociale
14.1. Il Consiglio di Amministrazione elegge fra i suoi membri un presidente che dura in carica per
tutta la durata del mandato del consiglio.

14.2. Il consiglio pud delegare parte delle proprie attribuzioni a un comitato esecutivo determinato
i limiti della delega nonché il numero dei componenti e le modalita di funzionamento.

14.3. It consiglio pud nominare uno o pili amministratori delegati conferendo {oro i relativi poteri, ad
esclusione dei poteri relativi alle materie non derogabili per disposizione di legge o del presente
statuto. Inoltre, il Consiglio di Amministrazione pu® costituire uno o pit comitati con funzioni
consultive, propositive o di controllo, in conformitd alle applicabili disposizioni di legge e
regolamentari. Il Consiglio di Amministrazione puo, inoltre, nominare direttori generali stabilendone
i refativi poteri e conferire procure a terzi, per determinati atti o categorie di atti.

14.4. La rappresentanza della Societa di fronte ai terzi e in giudizio {con facolta di nominare avvocati
e procuratori alle liti) spetta al Presidente del Consiglio di Amministrazione. La rappresentanza
spetta, altresi, agli amministratori muniti di delega dal Consiglio di Amministrazione, ai direttori
generali, agli institori e ai procuratori nei limiti dei poteri ad essi conferiti.

Articolo 15
Convocazione e adunanze del Consiglio di Amministrazione
15.1. 1l Consiglio di Amministrazione si riunisce, sia nella sede della Societa, sia altrove, purché nei
paesi dell'Unione Europea o in Svizzera, tutte le volte che il Presidente lo giudichi necessario o
quando ne venga fatta domanda da almeno due dei suoi membri o dal coliegio sindacale.

15.2. La convocazione del Consiglio di Amministrazione & effettuata dal presidente o, in sua assenza,
dall'amministratore delegato, con avviso da inviarsi- mediante lettera, telefax o posta elettronica con
prova del ricevimento - al domicilio di ciascun amministratore e sindaco effettivo almenc tre giorni
prima di quello fissato per 'adunanza; in caso di urgenza, la convocazione del Consiglio di
Amministrazione pud essere effettuata un giorno prima di quelio fissato per i'adunanza. Le adunanze
del consiglio e le sue deliberazioni sono valide, anche senza formale convocazione, quando
intervengono tutti i consiglieri in carica ed i sindaci effettivi in carica. In caso di assenza del
Presidente, la presidenza della riunicne ed assunta dall'amministratore delegato, ove nominato, o,
in assenza di questo, dal consigliere pit anziano.



15.3. Delle riunicni del Consiglio di Amministrazione deve essere redatto verbale che, trascritto su
apposito libro tenuto a norma di legge, & firmato da chi presiede e dal Segretario. Hl verbale deve
essere redatto senza ritardo, nei tempi necessari per la tempestiva esecuzione degli obblighi di
deposito o pubblicazione.

15.4. Le riunioni del Consiglio di Amministrazione si possono svolgere anche per audio-conferenza o
videoconferenza, a condizione che:

(i} siano presenti nello stesso luogo il Presidente ed il segretario della riunione, se nominato, che
provvederanno alla formazione e sottoscrizione del verbale, dovendosi ritenere svolta la riunione in
detto luogo;

(i) sia consentito al Presidente della riunione di accertare l'identitd degli intervenuti, regolare lo
svolgimento della riunione, constatare e proclamare i risultati della votazione;

(iii) sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente gli eventi della riunione
oggetto di verbalizzazione; e

{iv) sia consentito agli intervenuti di partecipare alla discussione ed alla votazione simultanea sugli
argomenti all'ordine del giorno, nonché di visionare, ricevere o trasmettere documenti. Verificandosi
tali requisiti, il Consiglio di Amministrazione si considera tenuto nel luogo in cui si trova il Presidente
e dove pure si trova il segretario, onde consentire la stesura e sottoscrizione del verbale.

Articolo 16
Poteri del Consiglio di Amministrazione
16.1. Il Consiglio di Amministrazione & investito dei pill ampi poteri per la gestione ordinaria e
straordinaria della Societd, con facolta di compiere tutti gli atti ritenuti opportuni per il
conseguimento dell'oggetto sociale, esclusi soltanto quelli riservati dalla legge all'Assemblea.

16.2. Sono, inoitre, attribuite al Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell'art. 2365, comma 2, c.c.,
le seguenti competenze:

(i} le deliberazioni concernenti la fusione nei casi previsti dagli articoli 2505 e 2505-bis ¢c.c.;

(ii) Vistituzione e la soppressione di sedi secondarie;

(iii) I'indicazione di quali tra gli amministratori hanno la rappresentanza della Societa, ove non via
abbiano provveduto i soci in sede di nomina;

{iv} la riduzione del capitale in caso di recesso dei soci;
{v) gli adeguamenti dello Statuto a disposizioni normative; e

{vi} il trasferimento della sede sociale nel territorio nazionale. {

il voto favorevote dei due terzi dei consiglieri in carica.

16.4. Le decisioni relative alle seguenti materie — tutte da sottoporre, in ogni caso, alla previa
autorizzazione da parte dell’Assemblea ai sensi deif precedente articolo 10, comma 3 - non possono
essere delegate: (i) approvazione della proposta di Operazione Rilevante, (ii) utilizzo delle Somme
Vincolate; (iii} assunzicne di finanziamenti bancari e concessione di garanzie; {iv) proposte di
modifiche aila politica di investimento.

16.5. Non possono essere, altresi, delegate le decisioni relative a proposte di aumento di capitale e
all'approvazione deile “operazioni con maggior rilevanza” con parti correlate, come definite dal



regolamento Consob adottato con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 {come successivamente
modificato).

Articolo 17
Remunerazione
17.1. Ai membri del Consiglio di Amministrazione non spetta alcun emolumento, fatta eccezione per
il componente in possesso dei requisiti di indipendenza di cui agli art. 147-ter, comma 4, TUF, al
guale I'Assemblea potra attribuire un compenso annuo fisso per 'indennita di carica.

Articolo 18
Collegio sindacale
18.1. UAssemblea elegge il Collegio Sindacale, composto da 3 membri effettivi e due supplenti, e
provvede alla determinazione del compenso da corrispondere ai sindaci effettivi, sulla base di liste
presentate dagli azionisti secondo le procedure dei paragrafi seguenti. | sindaci durano in carica tre
esercizi, sono rieleggibili e scadono alla data dell’Assemblea convocata per I'approvazione del
bilancio relativo al terzo esercizio della carica.

18.2. Le liste devono recare i nominativi di uno o pil candidati alla carica di sindaco effettivo e di uno
o pil candidati alla carica di sindaco supplente. | nominativi dei candidati sono contrassegnati, altresi,
da una numerazione progressiva.

18.3. Hanno diritto di presentare le liste gli azionisti che da soli o insieme ad aliri azionisti siano
complessivamente titolari di azioni rappresentanti almeno il 10% (dieci per cento) del capitale sociale
avente diritto di vote nell’Assemblea ordinaria, da comprovare con il deposito di idonea
certificazione. La certificazione comprovante la titolarita del numero di azioni necessario per la
presentazione della lista dovra essere prodotta al momento del deposito della lista stessa od anche
in data successiva, purché entro il termine sopra previsto per il deposito della fista.

18.4. Le liste presentate dai soci devono contenere un numero di candidati non superiore al numero
massimo dei componenti da eleggere e devono essere depositate presso la sede della societa
almeno 7 (sette) giorni prima di quello fissato per I'Assemblea in prima convocazione. Le liste, inoltre,
devono essere messe a disposizione del pubblico a cura della Societa almeno 6 (sei} giorni prima di
quello previsto per la predetta Assemblea secondo le modalita prescritte della disciplina vigente.

18.5. Unitamente e contestualmente a ciascuna lista, & depositato, pena irricevibilita della
medesima, {i) informazioni relative all'identita dei soci che le hanno presentate, con indicazione della
percentuale di partecipazione complessivamente detenuta; (i) dichiarazione dei soci diversi da quelli
che detengono, anche congiuntamente, una partecipazione di controllo o di maggioranza relativa,
attestante I'assenza di rapporti di collegamento con guesti ultimi secondo la normativa pro tempore
vigente; (iii} il curriculum vitae contenente le caratteristiche professionali dei singoli candidati e
elenco degli incarichi di amministrazione e controllo dagli stessi ricoperti, insieme con le dichiarazioni
con le-quali i singoli candidati accettano la propria candidatura e attestano, sotto la propria
responsabilitd, I'inesistenza di cause di incompatibilita o di ineleggibilita, e cosi pure |'esistenza dei
requisiti prescritti dalla legge e dal presente Statuto e (iv} ogni altra ulteriore dichiarazione o
informativa prevista dalla legge o dalle norme regolamentari applicabili.

18.6. Le liste presentate senza 'osservanza delle disposizioni che precedono sono considerate come
non presentate.

18.7. Ciascun azionista, gli azionisti appartenenti ad un medesimo gruppo societario nonché gli
azionisti aderenti ad un patto parasociale rilevante ai sensi dell’art. 122 de! TUF, non possono
presentare né votare pit di una lista, anche se per interposta persona o per il tramite di societa
fiduciarie. Ogni candidato pud presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita.

18.8. Risulteranno eletti sindaci effettivi i primi due candidati della lista che avra ottenuto il maggior



numero di voti e it primo candidato della lista che sara risultata seconda per numero di voti e che sia
stata presentata dai soci che non sono coliegati neppure indirettamente con i soci che hanno
presentato o votato la lista che ha ottenuto il maggior numero di voti.

18.9. La presidenza de! Collegio Sindacale spetta al candidato al primo posto tra i candidati alla carica
di sindaco effettivo della lista che avra ottenuto il maggior numero di voti. Risulteranno eletti sindaci
supplenti it primo candidato supplente della lista che avra ottenuto il maggior numero di voti e il
primo candidato supplente della lista che sara risultata seconda per numero di voti e che sia stata
presentata dai soci che non sono collegati neppure indirettamente con i soci che hanno presentato
o votato la lista che ha ottenuto il maggior numero di voti.

18.10. Nel caso di parita di voti fra pil liste si procede ad una nuova votazione da parte
dell’Assemblea e risulteranno eletti tre sindaci effettivi e due supplenti indicati nella lista come
candidati a tali cariche, in conformita alle disposizioni normative e regolamentari di voita in volta
vigentt.

18.11. Nel caso di presentazione di un’unica lista, il coliegio sindacale & tratto per intero dalla stessa,
qualora ottenga la maggioranza richiesta dalla legge per I'Assemblea ordinaria; la presidenza del
Coliegio Sindacale spetta alla persona indicata al primo posto della sezione dei candidati alla carica
di sindaco effettivo nella lista presentata.

18.12 Per la nomina di quei sindaci che, per gualsiasi ragione, non si siano potuti eleggere con il
procedimento previsto nei commi precedenti ovvero nel caso in cui non vengano presentate liste,
dovra essere convocata I'Assemblea affinché la stessa provveda alla nomina del collegio sindacale
con le modalita e maggioranze ordinarie, senza 'applicazione del meccanismo del voto di lista.

18.13. In caso di anticipata cessazione per qualsiasi causa dall'incarico di un sindaco effettivo,
subentra il primo supplente appartenente alla medesima lista del sindaco sostituito fino alla
successiva Assemblea.

Articolo 19
Convocazioni, adunanze e deliberazioni dei sindaci
19.1. Il collegio sindacale si riunisce su iniziativa di uno qualsiasi dei sindaci. Esso & validamente
costituito con la presenza della maggioranza dei sindaci e delibera con il voto favorevole della
maggioranza assoluta dei presenti.

19.2. Le riunioni del Collegio Sindacale possono essere tenute con intervenuti dislocati in pit fuoghi, \
contigui o distanti, audio o video coliegati, a condizione che: (i} sia consentito al Presidente della
riunione di accertare ['identita e la legittimazione degli intervenuti, di regolare lo svolg :
deli'adunanza e di constatare e proclamare i risultati della votazione; {ii} sia consentitg ﬁ,séﬂw
verbahzzante d: percepzre adeguatamente gli eventz delfa riunione oggetto di verbalxzz i

Presidente, dove pure deve trovarsi il segretario della riunione, onde consentire la stesura' I relativd -
verbale. e

Articolo 20
Revisione legale dei conti
20.1. La revisione legale dei conti & esercitata da una societa di revisione avente i requisiti di legge e
regolamentari.

BILANCIO, UTIL, SCIOGLIMENTO, RINVIO



Articolo 21
Esercizi sociali, bilancio e distribuzione degli utili
21.1. Gli esercizi sociali si chiudone al 31 {trentuno} dicembre di ogni anno.

21.2. Gli utili netti risultanti dal bilancio, dedotto almeno il 5% (cinque per cento) da destinare a
riserva legale fino a che questa non abbia raggiunto il quinto del capitale sociale, verranno ripartiti
tra i soci in misura proporzionale alla partecipazione azionaria da ciascuno posseduta, salvo che
I'Assemblea non deliberi diversamente.

Articolo 22
Scioglimento e liquidazione
22.1. In caso di scioglimento della societa, I'Assemblea determina le modalita della liquidazione,
fermo restando quantc previsto al successivo articolo 22.2., e nomina uno o piu liquidatori,
fissandone i poteri e i compensi.

22.2. I liquidatori nella distribuzione dell'attivo di liquidazione, che residui a seguito del pagamento
dei creditori sociali, dovranno:
(a) in primis, attribuire ai soci titolari di Azioni Ordinarie fino a concorrenza del prezzo di
sottoscrizione delle Azioni Ordinarie pari a Euro 10,00 (dieci/00) per azione ma comungue non oltre
I'ammontare massimo pari alle Somme Vincolate;
{b) per il residuo, in via postergata, ai soci titolari di Azioni Speciali fino a concorrenza del prezzo di
sottoscrizione delle Azioni Speciali pari a Euro 10,00 {dieci/00) per azione; e
{c) qualora, a seguito delle assegnazioni di cui ai precedenti punti {i} e {iii} avanzasse attivo di
liquidazione, lo stesso dovra essere ripartito a tutti i titolari di Azioni Ordinarie e di Azioni Speciali in
proporzione alla loro partecipazione al capitale sociale.

Articolo 23

Domicilio soci

22.1. lldomicilio dei soci, per tutti i rapporti con la societa, siintende a tutti gl effetti quello risultante
dal libro soci; salva diversa elezione di domicilio comunicata per iscritto all’'organo amministrativo.

Articolo 24

Disposizioni generali
23.1. Per quanto non espressamente contemplato nel presente Statuto, si fa riferimento alle

disposizioni normative e regolamentari tempo per tempo vigenti in materia.



THESPAC S.P.A.
POUTICA DI INVESTIMENTO {di seguito la “Politica di Investimento”)

ARTICOLO 1 - PREMESSA

La presente Politica di Investimento & stata adottata dal Consiglic di Amministrazione e
dall’assemblea degli azionisti di TheSpac S.p.A. {di seguito “TheSpac” o “Societd”) in data 25 maggio
2018.

Con la presente Politica di Investimento la Societa intende pertanto definire le linee guida, i criteri e
le modalita di selezicne, i quali sono peraltro soltanto esemplificativi e non esaustivi, in conformita ai
quali la stessa perseguira le proprie attivita di ricerca ed investimento.

Il Consiglio di Amministrazione della Societa potra dunque selezionare e proporre agli azionisti
opportunita di investimento in una o pilt societa target - per tale intendendosi societa, impresa/e,
azienda/e o ramo/i di azienda (di seguito la “Target”) - che soddisfino, anche solo parzialmente,
diverse linee guida e criteri di investimento, fermo il presupposto che fa Target dovra essere
individuata nell’ambito delle societd di piccole-medie dimensioni, non quotate, e potenzialita e
volonta di diventare una feader nel proprio settore di mercato.

ARTICOLO 2 — IDENTIFICAZIONE DELLA TARGET

2.1 La Societd, in gualita di societa di investimento con le caratteristiche di “Special Purpose
Acquisition Company”, intende ricercare, senza una indicazione prioritaria di appartenenza ad uno
specifico settore industriale, una Target che sara presumibilmente caratterizzata da un valore,
espresso in termini di Equity Value, compreso nel range 70 — 200 milioni pre-business combination,
che faccia parte del segmento delle aziende italiane di eccellenza, con chiara attitudine
allinternazionalizzazione del proprio business e con possibilita di crescita per mezzo di aggregazioni
strategiche o di elevata potenzialita di crescita organica.

2.2 Vengono, tuttavia, esclusi gli investimenti in societa attive nei settori immobiiari (c.d. real
estate companies), dei servizi finanziari, dei giochi e delle scommesse {gaming), della produzione dif
armi, nonché gli investimenti in societa in fase di start-up.

23 La Societa intende effettuare la ricerca della Target principalmente nei seguen ;a s

1. societa a controllo familiare intenzionate ad accedere rapidamente alla g 'tazeone,;
azionisti siano disponibili ad accettare una parziale diluizione della propria p%rtecspazl e A
favore di tali societa TheSpac, oltre che I'accesso alla quotazione, pud garantirg%‘acces a ur

team di professicnisti di elevato e comprovato standing e rappresentare la sohmo
della raccolta di risorse finanziarie, apportando immediati e significativi capitali a supporto
piani di crescita organica e/o per linee esterne e soluzioni ai problemi di successione
famigliare;

2. societa partecipate da fondi di private equity dove la quotazione, definita in modo preciso
sotto il profilo della tempistica e non collegata alle condizioni di mercato, pud rappresentare
un'opportunita di exit, specialmente in quei contesti in cui imprenditori e/o fondi faticano a
concordare una strategia di disinvestimento;




3. societd oggetio di spin-off di gruppi multinazionali.

2.4 Una volta individuata la Target, la Societa intende realizzare un’operazione di integrazione
con la Target stessa, con qualsiasi modalita effettuata, ivi inclusa I'aggregazione mediante
conferimento o fusione, anche in combinazione con I'acquisto o |a sottoscrizione di partecipazioni
della Target, da realizzarsi successivamente alla data di avvio delle negoziazioni delle azioni ordinarie
e dei warrant della Societa su AIM Italia — Mercato Alternativo del Capitale, sistema multilaterale di
negoziazione gestito e organizzato da Borsa italiana S.p.A. (I'"“AIM ftalia”). Fermi restando i limiti sopra
menzionati, la Societd potra acquisire a tal fine partecipazioni di maggioranza o di minoranza nonché

strumenti finanziari partecipativi (I'“Operazione Rilevante”).

2.5  Siricorda che le linee guida e i criteri generali indicati nella presente Politica di investimento
sono esemplificativi e non esaustivi. Pertanto, la Societa potra selezionare e proporre agli azionisti
opportunita di investimento in una o pil societd che soddisfino, anche solo parziaimente, diverse
linee guida e criteri di investimento esposti, fermo restando che 'investimento avra preferibilmente
ad oggetto una singola Operazione Rilevante in una societa o attivita.

2.6 Siricorda, inoltre, che qualsiasi cambiamento relativo alla Politica di Investimento dovra
ottenere la preventiva approvazione degli azionisti convocati in Assemblea.

ARTICOLO 3 — TIPOLOGIE DI OPERAZION! DI INVESTIMENTO E TIPOLOGIA DI BENI OGGETTO DELL’ ATTIVITA DI
INVESTIMENTO DELLA SOCIETA

3.1 Lattivitad di selezione delle opportunita di investimento della Societa potra beneficiare della
rete di contatti e relazioni dei soci fondatori della Societa {di seguito | “Promotori”} che, sulla base
delle diverse esperienze professionali, si estende da gruppi familiari imprenditoriali attivi in diversi
settori, a manager di gruppi industriali multidivisionali, a operatori di private equity, e include anche
advisor, legali e professionisti del settore.

3.2 Le caratteristiche ideali che la Societa ricerca nella Target sono le seguenti:

1. potenziale di crescita significativo, in ambito nazionale ed internazionale. TheSpac

concentrera il suo processo di selezione su Target che abbiano delle prospettive di crescita
profittevoli fondate su un modello di business di provato successo ed efficacia e su di un solido
piano industriale, con particolare attenzione alla possibilita ~ da valutare sia sulla base dei
risultati storici sia sul business plan — di generare ritorni interessanti sul capitale investito
tramite strategie di sviluppo organico e/o acquisizioni per linee esterne;

2. posizionamento competitivo rilevante. La Target dovra caratterizzarsi come una delle societa

di spiccata rilevanza nel proprio settore di riferimento, considerata per caratteristiche
dimensionali o per caratteristiche di prodotto/processo;

3. gualita del management. TheSpac selezionera potenziali Target dotate di un management di

comprovata esperienza, in grado di attuare piani di sviluppo strategici e con una propensione
alla comunicazione al mercato sia delle strategie sia dei risultati conseguiti, nell’ottica della
creazione di valore per tutti gli azionisti;



4. consistente potenziale di generazione di cassa. TheSpac focalizzera la propria ricerca su

Target che abbiano un modello di business che consenta una prospettica generazione di
cassa;

5. attrattivita della transazione la quale dovra essere considerata tenendo conto (i) del mercato

in cui opera la Target, (i) della valutazione e dell'attivitd svolta dalla stessa e {iii} della
corporate governance risultante dall’Operazione Rilevante.

| predetti criteri non sono da considerarsi esaustivi e la valutazione di ciascuna opportunita di
investimento sara basata sui fattori ritenuti di volta in volta rilevanti da TheSpac in riferimento alla
specifica opportunita di investimento nel momento in cui essa verra analizzata.

ARTICOLO 4 — STRUTTURA DELL OPERAZIONE RILEVANTE E MODALITA DI FINANZIAMENTO DELLA STESSA

4.1 A puro titolo indicativo, la Societa rivolgera la propria attenzione soprattutto, ma non solo,
verso societa presumibilmente caratterizzata da un valore, espresso in termini di Equity Value,
compreso nel range 70 ~ 200 milioni pre-business combination.

4.2 UOperazione Rilevante potrebbe essere, altresi, finanziata con risorse aggiuntive, quali it
ricorso all'indebitamento e/o ad aumenti di capitale subordinatamente all'approvazione
dell’Assemblea, oltre che con le somme vincolate (ossia i proventi complessivi derivanti dalla raccolta
pre IPO depositati presso uno o pili conti vincolati). Il ricorso a tali risorse aggiuntive dipendera dalia
struttura dell’Operazione Rilevante nonché dalla dimensione e dalle caratteristiche dell’attivita della
Target, tenuto altresi conto degli attesi e passati flussi di cassa e della necessita di ulteriore capitale
nonché delle condizioni di mercato al momento dell’effettuazione dell’Operazione Rilevante.

ARTICOLO 5 ~ RICERCA, SELEZIONE, VALUTAZIONE DELLE OPPORTUNITA DI INVESTIMENTO E APPROVAZIONE DELLE STESSE

5.1  Alfine dellindividuazione della possibile opportunita di investimento, TheSpac si avvarra delle
conoscenze del proprio management nonché di una significativa e vasta rete di contatti. La rete di
contatti, comprende, in particolare:

1. imprenditori e manager che hanno maturato significative esperienze gestionali;

2. odvisor che prestano assistenza a gruppi familiari, fondi di private equity e someta
multinazionali nell’esecuzione di mandati, sia per conto di acquirenti, sia di vendito o

3. professionisti (avvocati, consulenti fiscali e commercialisti) radicati nel ter :
4. fondi di private equity;

5. operatori del settore bancario;
6.  banche di investimento.

5.2 Neila valutazione delle possibili opportunita di investimento, la Societd effettuera una
approfondita attivita di due diligence {ad esempio, su aspetti di business, legali, economico —
finanziari, fiscali e ambientali). Per I'adeguato svoigimento delle attivita di scouting, due diligence,
strutturazione ed esecuzione dell'Operazione Rilevante, la Societa potra avvalersi del supporto di
consulenti esterni, cui corrispondera onorari a termini di mercato.




53  la struttura dell'Operazione Rilevante verra valutata dalla Societa in relazione alla specifica
opportunitd di investimento, pur essendo intenzione primaria della Societd quella di realizzare
I'Operazione Rilevante tramite una fusione per incorporazione della Target.

ARTICOLO 6 — PROCEDURA PER L' APPROVAZIONE E LA REALIZZAZIONE DELL’OPERAZIONE RILEVANTE

6.1 Uopportunita di investimento in una Target come sopra individuata, sara sottoposta dal
Consiglio di Amministrazione di TheSpac all'Assemblea la guale sara convocata per deliberare
sull'approvazione dell’Operazione Rilevante, ai sensi dell’articolo 10 delle Statuto.

Ai sensi dello Statuto, la proposta di Operazione Rilevante, da sottoporre all’Assemblea, & rimessa
alta competenza collegiale del Consiglio di Amministrazione.

Ai sensi dell’articolo 7 dello Statuto e della disciplina di legge in materia di recesso (articoli 2437 e
seguenti del codice civile), i soci titolari di Azioni Ordinarie che non abbiano concorso all’approvazione
della modifica dell’oggetto sociale necessaria per dar corso all'Operazione Rilevante potranno
esercitare il diritto di recesso entro 15 giorni dall'iscrizione nel Registro delie Imprese della delibera
dellAssemblea che abbia approvato la modifica delloggetto sociale in conseguenza
dell'approvazione dell’Operazione Rilevante.

Ai fini della determinazione del valore di liquidazione delle azioni, qualora il recesso venga esercitato
prima che la Societd abbia perfezionato I'Operazione Rilevante, il Consiglio di Amministrazione
{ovvero 'esperto nel caso di cui all'articolo 2437-ter, comma 6, c.c.), attesa la natura della Societa
fino a tale data, dovra applicare il criterio, essendo esso coerente con quanto previsto dall’articolo
2437-ter, commi 2 e 4, c.c., della consistenza patrimoniale della Societa, tenuto conto, in particolare,
delle Somme Vincolate. In particolare, it valore di liquidazione delle azioni ordinarie oggetto di recesso
sarad un importo pari al pro-quota del patrimonio netto della Societa risultante dalla situazione
patrimoniale a tal fine redatta, rettificato in aumento per un importo pari alle perdite e altre
componenti patrimoniali negative maturate dalla data di costituzione della Societa fino a un massimo
pari alle Somme Vincolate esistenti alla data di convocazione dell’Assemblea per 'approvazione
dell’Operazione Rilevante.

I diritto di recesso riguarda unicamente le azioni ordinarie e, pertanto, I'azionista che decidesse di
esercitare il diritto di recesso continuera a detenere i warrant abbinati alle azioni ordinarie oggetto
di recesso che siano stati emessi alla data di avvio delle negoziazioni delle azioni ordinarie su AIM
ltalia, mentre perderd il diritto a ricevere gli ulteriori warrant da emettersi alla data di efficacia
dell'Cperazione Rilevante.

Si segnala che I'esercizio del diritto di recesso da parte degli azionisti, secondo i termini e le condizioni
di cui sopra, potra comportare la mancata effettuazione dell’Operazione Rilevante; infatti, le
deliberazioni del’Assemblea degli azionisti che approvino 'Operazione Rilevante saranno
risolutivamente condizionate all’avveramento di entrambe le seguenti condizioni:

(a} I'esercizio del diritto di recesso da parte di tanti soci che rappresentino almeno il 30% del capitale
sociale ordinario, ove gli stessi non abbiano concorso all'approvazione della suddetta modifica
dell oggetto sociale necessaria per dar corso all’Operazione Rilevante; e



(b} il completamento del procedimento di liquidazione di tali soci recedenti ai sensi dell’articolo 2437-
quater del codice civile mediante rimborso o annullamento di un numero di azioni pari o superiore al
30% del numero delie azioni ordinarie della Societa.

Resta quindi inteso che ove il diritto di recesso fosse stato esercitato da parte di tanti soci che
rappresentino almeno il 30% del capitale ordinario ma, ad esito dell'offerta in opzione e/o del
collocamento presso terzi delle azioni dei recedenti ai sens; dell’articolo 2437-quater del codice civile,
la Societa abbia rimborsato o annultato un numero di azioni ordinarie rappresentative di meno del
30% del capitale sociale ordinario la condizione risolutiva si considerera non avverata e I'Operazione
Rilevante potra essere attuata.

Nel caso in cui, invece, (i) I'Operazione Rilevante non sia approvata dall’assemblea dei soci, oppure
{ii) si siano verificate entrambe le condizioni risolutive, sub (a} e (b}, la Societad non potrad attuare
I'Operazione Rilevante e il Consiglio di Amministrazione della Societa dovra iniziare una nuova fase di
ricerca e selezione di altre Target al fine di sottoporre all'Assemblea |'approvazione deli’Operazione
Rilevante entro il Termine Massimo.

Qualora, entro il Termine Massimo, !'Assemblea della Societa non dovesse procedere
all'approvazione dell’Operazione Rifevante, la Societa si sciogliera per decorso del termine di durata
e verra posta in liquidazione.

Il sottoscritto Dott. Rag. Paolo Giuseppe Giovanetti, ai sensi dell'art. 2 comma 54 Legge 350/2003,
dichiara che il presente documento informatico é conforme all'originale trascritto e sottoscritto sui
libri sociali della societa.

Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la Camera di Commercio di Massa Carrara -
autorizzazione prot. n. 47775 del 10/11/2001.
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PREMESSA

Signori Azionisti,

siete stati convocati in assemblea straordinaria (I Assemblea™) per deliberare in merito al progetto di fusione
(il “Progetto di Fusione™), redatto ai sensi dell’articolo 2501 ter del Codice Civile dagli organi amministrativi
di TheSpac S.p.A. (di seguito anche “TheSpac” o I’ Incorporante”) societi ammessa sull’AIM Italia
(“AIM), sistema multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.A. (“Borsa

Italigne™), e di Franchi Umberto Marmi S.p.A. (di seguito anche “FUM™ o 1""Incorporanda™) per
’incorporazione di FUM in TheSpac (la “Fusione™).

Alla data della presente relazione redatta ai sensi dell’articolo 2501 guinguies del Codice Civile (la
“Relagzione™), il capitale sociale di TheSpac — interamente sottoscritto e versato — € pari a Euro 6.301.000
suddiviso in n. 6.000.000 azioni ordinarie (le “Azioni Ordinarie TheSpac™), senza indicazione espressa del
valore nominale, a cui sono abbinati massimi n. 3.000.000 warrant nel rapporto di n. 5 warrant ogni n. 10
Azioni Ordinarie TheSpac, di cui n. 2 warrant sono stati assegnati gratuitamente alla data di inizio delle
negoziazioni su AIM Italia ogni n. 10 Azioni Ordinarie TheSpac sottoscritte, mentre ulteriori n. 3 warrant ogni
n. 10 Azioni Ordinarie TheSpac saranno assegnati alla data di efficacia dell’operazione rilevante (i “Warrant
TheSpac™), fermo restando che, ai sensi delle disposizioni dell’articolo 6 della “politica di investimento” che
forma parte integrante dello statuto sociale di TheSpac (lo “Statute TheSpac™), gli azionisti che eserciteranno
il diritto di recesso previsto all’articolo 7 dello Statuto TheSpac (il “Diritto di Recesso™), perderanno il diritto
a ricevere i Warrant TheSpac da assegnarsi alla data di efficacia dell’ "Operazione Rilevante”, come ivi

definita.

TheSpac ha altresi emesso n. 211.000 azioni speciali, per un controvalore complessivo di Euro 2.110.000, non
negoziate su AIM Italia e convertibili in Azioni Ordinarie TheSpac secondo i termini e alle condizioni di cui

all’articolo 5 dello Statuto TheSpac (le “Azioni Speciali TheSpac™).

In data 18 giugno 2020, TheSpac, i Promotori (come di seguito definiti), FUM, i Soci FUM (come di seguito
definiti) e i Soci Futuri FUM (come di seguito definiti) hanno sottoscritto un accordo quadro (I'"Accordo
Quudm"’), al fine di disciplinare il progetto di integrazione tra TheSpac ¢ FUM (I'"Operazione Rilevante™) da
attuarsi mediante (i) la compravendita da parte di TheSpac di azioni ordinarie di FUM (il “Contratto di
Compravendita™) ¢ (i) la fusione per incorporazione di FUM in TheSpac (la “Fusione™), secondo le
condizioni, i termini e e modalitd meglio precisati nel Documento Informativo (il “Documento Informative™)
— reso disponibile presso la sede sociale di TheSpac e consultabile sul sito internet della stessa all’indirizzo

TheSpac — predisposto da TheSpac ai sensi dell’articolo 14 del Regolamento Emittenti AIM [talia cui si rinvia.

L'Operazione Rilevante, cosi come disciplinata dall'Accordo Quadro, prevede, in sintesi, "esecuzione delle

seguenti operazioni, tra loro collegate ai fini defla completa attuazione della medesima:

1. la stipula del Contratto di Compravendita ai sensi del quale TheSpac acquistera dai soci di FUM
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(ovvero dai Soci Futuri FUM ad esito della Riorganizzazione Familiare, come di seguito definita) un
numero di azioni ordinarie di FUM aitualmente in circolazione (le “Azioni Compravendute™), per il
prezzo unitario di Euro 9,5201, pari ad un controvalore massimo complessivo di Euro 59.400.000,00
(cinquantanovemilioniguattrocentomila/00) dedotto I’'importo che TheSpac dovra pagare ai soci che
eserciteranno il recesso - previsto all’articolo 7 dello Statuto TheSpac (il “Diritto di Recesso™) -
all’assemblea di approvazione della Fusione con riferimento a quelle Azioni Ordinarie TheSpac che
non siano state acquistate dagli altri soci di TheSpac o da terzi ai sensi dell’articolo 2437-quater del
Codice Civile;

2. Tapprovazione da parte delle assemblee dei soci di TheSpac e dei soci di FUM delle delibere inerenti
¢ funzionali alla Fusione, tra cui, I’approvazione della Fusione, dello statuto della Societa Post Fusione
(con decorrenza dalla data di efficacia della Fusione) e dell’emissione di massime n. 25.092.929
Azioni Ordinarie TheSpac, senza aumento di capitale, a servizio del concambio delle azioni ordinarie
FUM, riservato ai soci di FUM;

3. l'annullamento, senza riduzione del capitale sociale di TheSpac, delle Azioni Ordinarie TheSpac
oggetto di esercizio del Diritto di Recesso e che non venissero ricollocate sul mercato e il conseguente
incremento della parita contabile delle azioni residue; e

4. T'impegno dei Soci FUM (o dei Soci Futuri FUM) a convocare entro 30 giorni dalla Data di Efficacia
una assemblea al fine di deliberare la distribuzione straordinaria di riserve a favore dei Soci della
Societa Post Fusione che a tale data saranno titolari di azioni della stessa per un ammontare pari a Euro
0,23 per azione, il tutto con rinuncia irrevocabile da parte degli stessi al pagamento della quota parte

di loro competenza.

Infine, in virth dell’applicazione delle disposizioni di cui all’articolo 2504 ter, secondo comma, del Codice
Civile, con riferimento alle Azioni Ordinarie FUM che alla Data di Efficacia saranno detenute da TheSpae:—~-
I’ Accordo Quadro specifica che non saranno assegnate Azioni Ordinarie TheSpac in sostituzione d _hfe%f se, .

T

le quali dovranno ritenersi implicitamente annulilate.

L’Accordo Quadro prevede altresi i tempi, i termini e le modalita di esecuzione della Fusiong;

adempimenti strumentali e propedeutici alla stessa.
T

Per completezza informativa, si segnala che, entro la Data di Efficacia, saranno sottoscritti uno o &{\7?‘:
accordi di /ock up tra Alberto Franchi, Bernarda Franchi e Giuliana Del Vecchio (i “Soci FUM”) e Holding
Franchi S.p.A., A.F. Societd Semplice ¢ B.F. Societa Semplice (i “Soci Futuri FUM™), da una parte, e Banca
IMI S.p.A. (in qualita di Nomad di TheSpac), dall’altra parte, che entreranno in vigore dalla Data di Efficacia,
ai sensi dei quali 1 Soci FUM (ovvero dai Soci Futuri FUM ad esito della Riorganizzazione Familiare, come
di seguito definita) si obbligheranno a non trasferire, né in tutto né in parte, le azioni ordinarie detenute
direttamente e/o indirettamente in TheSpac post-Fusione, per un periodo di 12 (dodici) mesi, decorrenti dalla
Data di Efficacia. I Promotori (come di seguito definiti) a loro volta hanno gia sottoscritto similari accordi di

lock up con il Nomad e con TheSpac. Si rammenta inoltre che le Azioni Speciali TheSpac non spffo comungue
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trasferibili secondo quanto disposto nello statuto di TheSpac e secondo quanto sara disposto nello Statuto Post

Fusione, come infra definito.

Si segnala altresi che, in linea con la prassi di mercato per operazioni analoghe, FUM e i Soci FUM hanno

rilasciato in favore dei Promotori e di TheSpac una serie di dichiarazioni e garanzie (tra cui dichiarazioni a

garanzie relative all’informativa finanziario-contabile e al rispetto della normativa fiscale, ambientale e

giuslavoristica).

Viene altresi dichiarato nell’ambito dell’ Accordo Quadro che:

M

(in)

i Soci FUM {ovvero i Soci Futuri FUM ad esito della Riorganizzazione Familiare), nei 6 (sei) mesi
successivi alla Data di Efficacia, potranno a propria discrezione propotre all’assemblea dei soci della
Societa Post Fusione la delibera del progetto di quotazione degli Strumenti Finanziari della Societa
Post Fusione su MTA (la “Quotazione MTA”), nella prospettiva di un pit rapido sviluppo del progetto
imprenditoriale di FUM, anche tenendo conto delle condizioni dei mercati ¢ delle altre opportunita di
sviluppo del business.

a partire dallo scadere del sesto mese successivo alla Data di Efficacia, i Soci FUM (ovvero i Soci
Futuri FUM ad esito della Riorganizzazione Familiare), qualora nell’arco di 30 (trenta) giorni di borsa
aperta consecutivi, il prezzo ufficiale delle Azioni Ordinarie TheSpac risulti superiore a Euro 10 per
almeno 15 sedute anche non consecutive, si impegnano a convocare 1'assemblea della Societd Post

Fusione per la Quotazione MTA entro 3 mesi dal verificarsi del predetto evento.

(iii) I Soci FUM (ovvero i Soci Futuri FUM ad esito della Riorganizzazione Familiare) ed i Promotori si

impegnano a votare favorevolmente in merito alla proposta di delibera di Quotazione MTA e si
impegnano, ognuno per quanto di propria competenza, a porre in essere —¢ fare inmodo che la Societa

Post-Fusione ponga in essere — ogni atto e attivita necessaria o utile a pervenire alla Quotazione MTA.

(iv} i Soci FUM (ovvero i Soci Futuri FUM ad esito della Riorganizzazione Familiare) si impegnano a

convocare entro 30 giorni dalla Data di Efficacia della Fusione (come di seguito definita) una
assemblea che deliberi la distribuzione straordinaria di riserve, a favore dei Soci della Societa Post
Fusione che a tale data saranno titolari di Azioni Ordinarie TheSpac, per un ammontare pari a Euro
0,23 per ogni Azione Ordinaria TheSpac, il tutto con rinuncia integrale da parte degli attuali soci di
FUM (ovvero i Soci Futuri FUM ad esito della Riorganizzazione Familiare) al pagamento della quota

parte di loro competenza

Per maggiori informazioni sull’Operazione Rilevante e sull’Accordo Quadro si rinvia al relativo Documento

Informativo che sard reso disponibile presso la sede sociale di TheSpac e consultabile sul sito internet della

stessa all’indirizzo www.thespacspa.it.

Rewehk
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L.a presenie Relazione illustra la proposta di approvazione del Progetio di Fusione per incorperazione di FUM

in TheSpac sottoposta all’esame e all’approvazione dell’assemblea degli azionisti di TheSpac.

Si segnala che il Progetto di Fusione ¢ stato redatto sull'assunto che. preliminarmente all’ approvazione dello
stesso, 1'Assemblea abbia, in seduta ordinaria, approvato le proposte di deliberazione in merito
all'approvazione dell’Operazione Rilevante,

1. ILLUSTRAZIONE E MOTIVAZIONI DELL’OPERAZIONE RILEVANTE
1.1 Illustrazione dell’Operazione Rilevante

L’Operazione Rilevante consiste nell’operazione di integrazione (c.d. business combination) mediante fusione
di FUM in TheSpac, e comprende gli adempimenti strumentali e propedeutici alla stessa, la quale configura

un’ipotesi di Reverse Take-Over ai sensi deli’articolo 14 del Regolamento Emittenti AIM.

H Progetto di Fusione, redatto ai sensi dell’articolo 2501 fer del Codice Civile & stato approvato dai Consigli
di Amministrazione di TheSpac e di FUM in data 18 giugno 2020 ed & stato messo a disposizione del pubblico
presso la sede legale di TheSpac (in Carrara, via del Bravo n. 14) ¢ presso la sede legale di FUM (in Carrara
(MS), frazione Avenza, loc. Nazzano, Via del Bravo n. 14), nonché consultabile sul sito internet di TheSpac

all’indirizzo www.thespacspa.it. Il Progetto di Fusione & allegato alla presente Relazione sub Allegato A.

In data 19 maggio 2020, le societa partecipanti alla Fusione hanno presentato, ai sensi dell articolo 2501 sexies,
comma 4, del Codice Civile, al Tribunale di Massa un’istanza congiunta per la nomina di un esperto comune
ai fini della redazione della relazione sulla congruita del rapporto di cambio ex articolo 2501 -sexies del Codice
Civile (il “Rapporto di Cambio”). Successivamente, il Tribunale di Massa, con provvedimento del 27 maggio
2020, ha nominato il Dott. Andrea Traverso, con studio in Genova, Piazza Borgo Pila n. 39, quale esperto

comune per le societd partecipanti alla Fusione.

La suddetfa relazione sard messa a disposizione del pubblico, nei termini di legge, con le medesime mﬁda

sopra descritte in relazione alla pubblicazione del Progetto di Fusione.

almene il 30% del capitale sociale ordinario, ove gli stessi non abbiano concorso all’ approvazabné df:lla
modifica dell’oggetto sociale di TheSpac necessaria per dar corso all’Operazione Rilevante; \‘e {J 11 /
completamento del procedimento di liquidazione di tali soci recedenti ai sensi dell’articolo 2437-guater del
Codice Civile mediante rimborso o annullamento di un numero di azioni pari o superiore al 30% del numero
di Azioni Ordinarie TheSpac, come meglio rappresentato all’articolo 9 del Progetio di Fusione. {sub (i) e (ii),

congiuntamente, la “Condizione Risolutiva™).

La Fusione verra deliberata sulla base delle situazioni patrimoniali di TheSpac e di FUM al 31 marzo 2020,
entrambe approvate dai Consigli di Amministrazione di ciascuna societd in data 18 giugno 2020, cosi come

previsto alParticolo 2501 guater, comma 1, del Codice Civile.
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11 Progetto di Fusione, le situazioni patrimoniali di TheSpac e FUM al 31 marzo 2020 utilizzate quali Situazioni
Patrimoniali di Fusione, la relazione sulla congruita del Rapporto di Cambio che sara redatta dall”esperto Dott.
Andrea Traverso, #! bilancio di TheSpac refativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2019 e 2018 e i bilanci di
FUM relativi agli esercizi chiusi al 2017, 2018 e 2019 saranno messi a disposizione del pubblico nei termini
di legge presso la sede legale di TheSpac (in Carrara, via del Bravo n. 14) e presso la sede legale di FUM (in
Carrara (MS), frazione Avenza, loc. Nazzano, Via del Bravo n. 14), nonché consultabili sul sito internet di

TheSpac all’indirizzo www.thespacspa.it e di FUM, all’indinizzo www.franchigroup.it.

La Data di Efficacia della Fusione sard quelia indicata nell’atto di Fusione che dovra in ogni caso prevedere
che gli effetti della Fusione siano sospensivamente condizionati all’avvenuta iscrizione dell’ atto di stipula della

Fusione presso i competenti Registri delle Imprese.
1.2 Societd partecipanti alla Fasione

A) Societd Incorporante

TheSpac S.p.A., con sede legale in Via del Bravo, 14 - Carrara, Codice Fiscale ¢ Partita [IVA 10283160967,
iscritta al Registro delle Imprese di Massa e Carrara, con capitale sociale, alla data di approvazione del Progetto
di Fusione — interamente sottoscritto ¢ versato — pari a Euro 6.301.000,00 (seimilionitrecentounomila/00)
suddiviso in n. 6.000.000 Azioni Ordinarie TheSpac (ISIN IT0005335754) - a cui sono abbinati massimi n.
3.000.000 di warrant (ISIN [T0005335739, i “Warrant TheSpac™), nel rapporto di n. 5 Warrant TheSpac ogni
n. 10 Azioni Ordinarie TheSpac, di cui n. 2 (due) sono stati gia assegnati alla data di inizio delle negoziazioni
di TheSpac su AIM - einn. 211,000 Azioni Speciali TheSpac (ISIN IT0005335788), tutte prive di indicazione

del valore nominale.
Alla data della presente Relazione, TheSpac non detiene azioni proprie.
Alla data della presente Relazione sono dunque in circolazione anche n. 1.200.000 Warrant TheSpac .

TheSpac € una “special purpose acquisition company” o, in breve, SPAC, costituita in Italia nella forma di
“societa per azioni” in data 16 marzo 2018, con ["obiettivo di reperire, attraverso il collocamento dei relativi
strumenti finanziari presso investitori, e la conseguente e successiva ammissione alle negoziazioni su AIM, le
risorse finanziarie necessarie e funzionali per porre in essere, previa attivita di ricerca e selezione, I' Operazione
Rilevante, per tale intendendosi, ai sensi delio Statuto TheSpac, un’operazione di acquisizione di una societa,
imprese, aziende o rami d’azienda, con qualunque modalita effettuata, ivi incluse ’aggregazione mediante
conferimento o fusione, anche in combinazione con |’acquisto o la sottoscrizione di partecipazioni, da
realizzarsi successivamente alla data di inizio delle negoziazioni delle aziont di TheSpac su AIM Italia, un

sistema multilaterale di negoziazioni organizzato ¢ gestito da Borsa [taliana S.p. A,

Le Azioni Ordinarie TheSpac e i Warrant TheSpac sono stati ammessi alle negoziazioni su AIM Italia con

decorrenza dal 31 luglio 2018 ¢ il 2 agosto 2018 hanno avuto inizio le negoziazioni su tale mercato.
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Le Azioni Ordinarie TheSpac sono nominative, indivisibili, liberamente trasferibili ¢ conferiscono ai loro
titolari uguali dinitti. In particolare, ogni Azione Ordinaria TheSpac attribuisce il diritto ad un voto nelle
assemblee ordinarie ¢ straordinarie della Societa nonché gli altri diritti patrimoniali ¢ amministrativi ai sensi

di statuto e di legge.

Alla data della presente Relazione, gli azionisti che hanno comunicato a TheSpac, ai sensi della
regolamentazione applicabile, di detenere una partecipazione superiore al 5% del capitale sociale con diritto

di voto di TheSpac S.p.A. sono i seguenti:

Azionista % del capitale sociale rappresentato
da azioni con diritto di voto
Vitaliano Borromeo-Arese 8,36%
Borromeo
Value Investment S.p.A. 5,00%

Alla medesima data, le Azioni Speciali TheSpac sono detenute come segue:

i.  n. 55.000 Azioni Speciali TheSpac sono di titolarita di Sagittario S.p.A., con sede legale in Milano,
Corso di Porta Nuova, n. 15, codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Milano
05964 180961 (“Sagittarie™,

ii.  n.111.000 Azioni Speciali TheSpac sono di titolarita di G.B.Par. S.r.1., con sede legale in Milano, Via
Borromei, n. I/A, codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Milano
06190720968 (“G.B.Par.™),

il.  n.45.000 Azioni Speciali TheSpac sono di titolarita di LCA Ventures S.r.1., con sede legale in Milano,;™

Via della Moscova, n. 18, codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di
09775760961 (*LCA Ventures”), :

(Sagittario G.B.Par. e LCA Ventures definiti collettivamente i “Promotori™).

S

1. Sagittario detiene n. 200.000 Azioni Ordinarie TheSpac; o
ii.  Vitaliano Borromeo-Arese Borromeo, titolare effettivo di G.B.Par. detiene n. 502.000 Azioni
Ordinarie TheSpac;

tii.  LCA Ventures detiene n. 100.000 Azioni Ordinarie TheSpac.

Ai sensi dell'articolo 5.5 dello Statuto TheSpac, le Azioni Speciali TheSpac attribuiscono gli stessi diritti delle

Azioni Ordinarie TheSpac fatta eccezione esclusivamente per quanto segue:

() sono prive del diritto di voto nelle assemblee ordinarie e straordinarie di TheSpac;
(i) sono escluse dal diritto di percepire gli utili di cui TheSpac deliberi la distribuzione a titolo di

dividendo ordinario;
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(iii) sono intrasferibili per il periodo massimo di durata di TheSpac stabilito dallo statuto sociale e, in ogni

caso, per un periodo massimo di 5 anni;

(iv) in caso di scioglimento di TheSpac, attribuiscono ai loro titolari it diritto a veder liquidata la propria

quota di attivo di liquidazione in via postergata rispetto ai titolari delle Azioni Ordinarie TheSpac;

(v) sono convertite automaticamente in Azioni Ordinarie TheSpac, nel rapporto di conversione di n. 6

(sei) Azioni Ordinarie TheSpac per ogni Azione Speciale TheSpac, senza necessitd di alcuna

manifestazione di volonta da parte dei foro titolari e senza modifica alcuna dell’entita del capitale

sociale, fermo restando che tale conversione comportera una riduzione del valore della parita contabile

implicita delle Azioni Ordinarie TheSpac:

a.

nella misura di un numero di azioni speciali pari al 35% del loro ammontare complessivo nel
caso di perfezionamento dell’Operazione Rilevante e decorso il 7° {settimo) giorno di borsa
aperta successivo alla data di efficacia dell’Operazione Rilevante;

nella ulteriore misura di un numero di azioni speciali part al 25% del loro ammontare
complessivo nel caso in cui, entro il termine di 36 (trentasei) mesi successivi alla data di
efficacia deli’Operazione Rilevante, il prezzo ufficiale delle aziont ordinarie, per almeno 15
(quindici) giorni su 30 (trenta) giomni di borsa aperta consecutivi, sia maggiore o uguale a Euro
11,00 (undici/00) per azione ordinaria;

nella ulteriore di un numero di azioni speciali pari al 20% del loro ammontare complessivo
nel caso in cui, entro il termine di 36 (trentasei) mesi successivi alla data di efficacia
dell’Operazione Rilevante, il prezzo ufficiale delle azioni ordinarie, per almeno 15 (quindici)
giomi su 30 (trenta) giorni di borsa aperta consecutivi, risulti maggiore o uguale a Euro 12,00
{dodici/00) per azione ordinaria;

nella ulteriore misura di un numero di azioni speciali part al 20% del loro ammontare
complessivo nel caso in cui, entro il termine di 36 (trentasei) mesi successivi alla data di
efficacia dell’Operazione Rilevante, il prezzo ufficiale delle azioni ordinarie, per almeno 15
(quindici) giorni su 30 (trenta) giomi di borsa aperta consecutivi, risulti maggiore o uguale a

Euro 13,00 (tredici/00) per azione ordinaria.

In caso di rettifiche al valore delle Azioni Ordinarie TheSpac comunicate da Borsa [taliana S.p.A.,

i valori di Furo 11,00, di Euro 12,00 e di Euro 13,00 di cui alle precedenti lettere b}, ¢}, e d)

saranno conseguentemente rettificati secondo il “coefficiente K comunicato da Borsa Italiana,

Restando inteso che (1) il periodo di rilevazione del prezzo ufficiale delle aziont ordinarie ai fini

dell’avveramento degli eventi di cui alle precedenti lettere b), ¢), e d) sard compreso tra la data

della deliberazione dell’assemblea di TheSpac di approvazione dell’Operazione Rilevante e il

decorso di 36 mesi dalla data di efficacia dell’Operazione Rilevante {fermo restando che, in caso

di avveramento degli eventi di cui alle precedenti lettere b), ¢} e/o d) prima della data di efficacia

dell’Operazione Rilevante e dopo I’assemblea, la relativa conversione sara comunque eseguita alla
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data di efficacia dell’Operazione Rilevante; e (2) gli eventi di cui alle precedenti lettere b), ¢) e/o

d} potranno verificarsi anche cumulativamente.

In ogni caso, decorsi 36 (trentasei) mesi dalla data di efficacia dell’Operazione Rilevante, ogni
Azione Speciale TheSpac residua, non gia convertita secondo le ipotesi di cui al precedente punto
d), si convertird automaticamente in n. 1 azione ordinaria, senza modifica alcuna dell’entita del

capitale sociale.

Si segnala che la disciplina delle Azioni Speciali TheSpac e delle tranches di conversione delle stesse, con
effetto dalla Data di Efficacia, subira una modifica, cosi come previsto nello statuto della Societa Post Fusione

e come descritto al successivo paragrafo 1.3 della presente Relazione.

L’assemblea straordinaria di TheSpac del 25 maggio 2018 ha deliberato di aumentare il capitale sociale, in via
scindibile, al servizio della conversione dei Warrant TheSpac, ivi deliberati, per un importo di massimi
nominali Euro 300.000,00 (trecentomila/00) mediante emissione, anche in pil tranches, di massime n.
3.000.000 azioni ordinarie di compendio, la cui emissione & stata deliberata in pari data dalla medesima

assemblea, con termine finale di sottoscrizione fissato al 31 dicembre 2025.

I Warrant TheSpac sono al portatore, circolano separatamente dalle Azioni Ordinarie TheSpac cui sono stati
abbinati alla data di emissione, sono liberamente trasferibili e sottoposti al regime di dematerializzazione ai

sensi degli articoli 83-bis e seguenti del D.Igs. 58/1998 (“TUF™).

Alla data della presente Relazione sono in circolazione n. 1.200.000 Warrant TheSpac ammessi alle
negoziazioni sull’ AIM. Nel contesto della Fusione, in conformita al Regolamento Warrant TheSpac, dovranno
essere emessi massimi n. 1.800.000 Warrant TheSpac, da assegnarsi ai soggetti che saranno azionisti di
TheSpac alla Data di Efficacia nel rapporto di n. 3 Warrant TheSpac ogni n. 10 Azioni Ordinarie TheSpac

detenute.

Per informazioni sulle caratteristiche dei Warrant TheSpac si rinvia al Regolamento Warrapf.:
disposizione del pubblico presso il sito internet della Societd Incorporante www.thespac

“Investor Relations- IPO”.

Per la diffusione delle informazioni regolamentate, TheSpac s1 avvale del circuito "eMarket SD
SPAFID Connect S.p.A..

B) Societa Incorporanda

FUM, le cui origini risalgono al 1971, rappresenta una solida realtd aziendale del comprensorio di Carrara,

indiscussa patria del marmo bianco, operante con successo nel settore lapideo con quasi 50 anni di esperienza.

In particolare FUM ¢ attiva nel settore delfa lavorazione e commercializzazione di blocchi e lastre di marmo
di Carrara, pietra naturale autentica espressione del “Made in Italy” e del lusso con peculiarita ¢ caratteristiche

uniche nel panorama nazionale e internazionale.
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FUM, la cui attivita era inizialmente concentrata nello sviluppo della propria attivita in ambito locale, ¢ riuscita
grazie a un costante impegno professionale a perseguire una politica di crescita ampliando la propria attivita

sul mercato nazionale e internazionale e divenendo cosi uno dei principali operatori del settore.

FUM gode del vantaggio competitivo rappresentato dall’accesso privilegiato a fonti di approvvigionamento
potendo contare su rapporti di fornitura consolidati nel tempo con societd attive nel settore dell’estrazione e
potendo cosi accedere alla materia prima di migliore qualita estratta da alcune delle principali cave ubicate nel

distretto apuo-versiliese.

Tali rapporti di fornitura sono rafforzati significativamente dalla partecipazione che FUM detiene in alcune
societa proprietarie e/o concessionarie di siti estrattivi nonché in societa estrattive partecipate, dalla famiglia
Franchi ¢, in particolare, da Alberto Franchi il gquale, ad esito della Riorganizzazione Familiare, come di seguito
definita, andra a detenere, indirettamente, il controllo di Holding Franchi S.p.A. in cui saranno conferite Azioni

FUM rappresentative del 70% del capitale sociale.

Dalle cave presso cui FUM si rifornisce, tra le pit vaste e produttive del distretto lapidec Apuano, vengono
estratti diversi tipi di materiali, considerati fra i piti pregiati del comprensorio. La diversificazione delle fonti
di fornitura su cui pud contare consente inoltre a FUM di poter accedere all’intera gamma dei materiali
consentendo quindi sia I’accesso alla migliore qualita sia la costante disponibilita di notevoli quantita dello

stesso.

FUM si distingue per la cura e la particolare attenzione prestata nella selezione dei materiali operando un
controllo costante sulla qualita del prodotto, attraverso un monitoraggio rigoroso di tutte le fasi del processo

lavorativo, dall’approvvigionamento delle materie prime fino alla commercializzazione di blocchi ¢ lastre.

Le elevate competenze della manodopera di cui si avvale garantiscono inoltre a FUM livelli qualitativi di

eccellenza aumentando, altresi, la velocita di risposta alle specifiche esigenze della propria clientela.

L’attivita di FUM & principalmente concentrata presso la sede di Carrara, Via del Bravo 14 dove - in un’area
detl’estensione di circa 47.000 metri quadrati - sono stati realizzati gli uffici amministrativi, tre distinti corpi
dedicati all’esposizione det materiali lapidei ¢ un padiglione adibito a “meeting room” e sala mostra per
manufatti in marmo, che funge da spazio espositivo per oggetti di arredo e design oltre che da laboratorio di

idee per progettisti ed open space per eventi dedicati.

In una seconda sede deila societa - sempre in Carrara, in Via Canalie 10 - si trova un secondo stabilimento

dove, su un’area di circa 4.000 metri quadrati, viene svolta I'attivita di segagione di blocchi di marmo.
Alla data del 31 marzo 2020, I’Emittente ha in organico 42 dipendenti, tutti operanti in ltalia.

Al 31 dicembre 2019, 2018 ¢ 2017, i ricavi di FUM sono stati pari rispettivamente a Euro 64.858 migliaia,
Euro 61.474 migliaia e Euro 48.803 migliaia mentre il primo trimestre 2020 si & chiuso con ricavi

complessivamente pari a Euro 19.065.
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La tabella che segue evidenzia i ricavi di FUM, suddivisi per tipologie di prodotto (blocchi e lastre), agh

esercizi chiusi al 31 dicembre 2019, 2018 € 2017 e al primo trimestre 2020,

Biocchi 12.656 66,4% 58,0%

Lastre 6.285 33.0% 27.673 42,7% 24.433 36.7% 18.010 36,9%
Servizi

) 97 0,5% 303 0.5% 235 0,4% 342 0,7%
connessi (*)
Altr (¥%) 27 0,1% 584 0,9% 1.133 1,8% 218 0,4%
Totale 18.065 100% 64.858 100,0% 61.474 100,0% 48.803 100,0%

{*} La voce “Servizi connessi” comprende principalmente segagione ¢ lucidatusa di bloechi e lastre per conio terzi

{**} La voce “Altri” comprende principalmente 1 proventi derivanti dalla vendita di pradotti non core, quali marmette e affini.

Negli ultimi anni FUM ha perseguito una strategia di diversificazione geografica incrementando il presidio
commerciale sui mercati internazionali dal quale al 31 dicembre 2019 e al 31 marzo 2020 & derivato

rispettivamente circa il 62,3% ¢ il 47,3% dei ricavi.

FUM commercializza i propri prodotti principalmente in Cina, Usa, Messico, Emirati Arabi e Turchia e ha
recentemente esteso la propria operativitd commerciale nel continente australianc acquisendo nel mese-di-.
novembre del 2019 il 49% di Franchi Umberto Marmi Australia PTY Ltd, il cui residuo 51% & ;ljétg; ! o a,

Nicolai Nominees PTY Ltd, societa riferibile al Signor Paolo Nicolai. / :
.

I clienti dell’Emittente sono rappresentati prevalentemente da rivenditori (dealer) di rilevanti ciin'i{éiigﬁioni attivy -

sul principali mercati nazionali ed internazionali; tra cui Daltile (Usa), Antolini {Italia), Ma!i‘i’n";t)\f__&i. Aréa
(Messico), Ciot (Canada). e

Alla data del Progetto di Fusione (la “Data del Progetio di Fusione”), il capitale sociale di FUM ¢& pari ad
Eure 6.295.480,00 (seimilioniduecentonovamtacinquequattrocentottanta/00) suddiviso in 1.30.462.000 senza

indicazione del valore nominale e suddiviso come segue:

i, n. 14.943.300 azioni, rappresentative di una partecipazione pari al 49,05% del capitale sociale di

FUM, possedute dat Sig. Alberto Franchi, C.F. FRNLRT68S22B832C;

it.  n. 14.943.300 azioni, rappresentative di una partecipazione pari al 49,05% del capitale sociale di
FUM, possedute dalla Sig.ra Bernarda Franchi, C.F. FRNBNR63P50B832N;
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fii.  n. 575.400 azioni, rappresentative di una partecipazione pari al 1,9% del capitale sociale di FUM,
possedute dalla Sig.ra Giuliana Del Vecchio, C.F. DLVGLN44M70B8320.

{Alberto Franchi, Bernarda Franchi ¢ Giuliana Del Vecchio di seguito anche indicati collettivamente come i

“Soci FUM™).

I Soci FUM hanno avviato un processo di riorganizzazione familiare delle partecipazioni rispettivamente
detenute in FUM (di seguito la “Riorganizzazione Familiare”) ad esito del quale il capitale sociale di FUM

risultera cosi suddiviso:

Arzionista Numero azioni Percentuale
Holding Franchi S.p.A. 21.323.400 70%

AF. Societa Semplice 4.569.300 15%

B.F. Societa Semplice 4.569.300 15%

Totale 30.462.000 100%

(Holding Franchi S.p.A., A.F. Societd Semplice ¢ B.F. Societd Semplice di seguito anche indicati

collettivamente come i *Soci Futuri FUM”)

1.3 Statuto dell’Incorporante post Fusione

Contestualmente all’approvazione del Progetto di Fusione, I’assemblea di TheSpac sara chiamata a deliberare
I’adozione, con efficacia dalla data di decorrenza degli effetti civilistici della Fusione, dello statuto di TheSpac
post Fusione (lo “Statuto Post Fusione™) contenente il nuovo oggetto sociale di TheSpac ¢ le disposizioni
usualmente applicabili a societd emittenti strumenti finanziari quotati su AIM e nel testo allegato al Progetto

di Fusione quale Allegato A dello stesso.

Lo Statuto Post Fusione prevede inoltre la modifica della denominazione sociale di TheSpac in “Franchi
Umberto Marmi S.p.A.”, la proroga della durata di TheSpac e la modifica alla disciplina delle Azioni Speciali
TheSpac e_aeilé tranches di conversione delle stesse iIn Azioni Ordinarie TheSpac, originariamente prevista

allart, 5.5 (v) dello Statuto TheSpac.

In particolare, i meccanismi di conversione delle Azioni Speciali TheSpac in Azioni Ordinarie TheSpac

saranno modificati come segue:

a) un numero di Azioni Speciali TheSpac pari al 35% del loro ammontare complessivo verra convertito
in Azioni Ordinarie TheSpac alla Data di Efficacia secondo un rapporto di 1:6;

b) un ulteriore numero di Azioni Speciali TheSpac pari al 5% del loro ammontare complessivo verra
convertito in Azioni Ordinarie TheSpac secondo un rapporto di 1:6 nel caso in cui, entro il termine di
48 (quarantotto} mesi successivi alla Data di Efficacia, il prezzo ufficiale delle Azioni Ordinarie
TheSpac, per almeno 15 (quindici) giomi su 30 (trenta) giorni di borsa aperta consecutivi sia maggiore

o uguale a Euro 11;
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¢) un ulteriore numero di Aziomi Speciali TheSpac pari al 10% del loro ammontare complessivo verra
convertito in Azioni Ordinarie TheSpac secondo un rapporto di 1:6 nel caso in cui, entro il termine di
48 (guarantotto) mesi successivi alla Data di Efficacia, il prezzo ufficiale delle Azioni Ordinarie
TheSpac, per almeno 15 (quindici) giorni su 30 (frenta) giorni di borsa aperta consecutivi sia maggiore
o uguale a Euro 12;

d) un ulteriore numero di Azioni Speciali TheSpac pari al 10% del loro ammontare complessivo verra
convertito in Azioni Ordinarie TheSpac secondo un rapporto di 1:6 nel caso in cui, entro il termine di
48 (quarantotto) mesi successivi alla Data di Efficacia, il prezzo ufficiale delle Azioni Ordinarie
TheSpac, per almeno 15 (quindici) giorni su 30 (trenta) giorni di borsa aperta consecutivi sia maggiore
ougualea I3 €;

€) le rimanenti n. 84.400 Azioni Speciali TheSpac (pari al 40% del totale) si convertiranno
automaticamente in Azioni Ordinarie TheSpac nel rapporto 1:1, € non 1:6, alla prima tra le seguenti
date: (1) allo scadere del quarto anniversario dalla Data di Efficacia o (ii) alla data di conversione in

Azioni Ordinarie TheSpac delle Azioni Speciali di cui alla precedente lettera d).

In ogni caso, decorsi 48 (quarantotto) mesi dalla Data di Efficacia, ogni Azione Speciale TheSpac residua, non
gia convertita secondo le ipotesi che precedono, si converfird automaticamente in n. 1 Azione Ordinaria

TheSpac, senza modifica alcuna dell’entita del capitale sociale.

1.4 Motivi dell’Operazione Rilevante ‘

La prospettata Fusione, e per essa, I’Operazione Rilevante, & volta ad accelerare il processo di crescita e di
sviluppo di FUM grazie anche all’accesso al capitale di rischio, come reso noto al mercato con il comunicato
stampa congiunto di TheSpac e FUM diffuso in data 18 giugno 2020 e nel Documento Informativo predisposio

ai sensi dell'articolo 14 del Regolamento Emittenti AIM ai quali si rinvia.

1.5 Obiettivi gestionali e relativi programmi

programmi ¢ negli obiettivi gestionali elaborati da FUM.
1.6 Profili giuridici dell’Operazione Rilevante

La Fusione avverra per incorporazione di FUM in TheSpac, ai sensi ¢ per gli effetti di cui agli articoli 2501 e
seguenti del Codice Civile ferma restando I"inapplicabilita della disciplina prevista dall’articolo 2501 bis del

Codice Civile in tema di fusione a seguito di acquisizione con indebitamento non ricorrendone i presupposti.

Alla luce di quanto precede, 1’assemblea dei soci della Societa Incorporante sara chiamata ad approvare in un

unico contesto:

» in sede ordinaria:
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1.

la proposta di autorizzazione al compimento dell’Operazione Rilevante (consistente
nell’aggregazione fra TheSpac e FUM da attuarsi mediante il Contratto di Compravendita e la
Fusione) e delibere inerenti e conseguenti, ivi inclusa, la proposta di auterizzazione ali’utilizzo
delle somme depositate sul Conto Vincolato ai fini dell’Operazione Rilevante e la ratifica all’uso
detle “Somme Utilizzabili” come definite nello Statuto TheSpac, al fine di fare fronte alle spese

di gestione di TheSpac;

¥ Insede straordinaria:

1.

proposta di approvazione della fusione e, per essa, del progetto di fusione per incorporazione, ai
sensi e per gli effetti di cui agli artt. 2501 e seguenti del Codice Civile, di Franchi Umberto Marmi
S.p.A. in TheSpac S.p.A. e dei relativi allegati; proposta di adozione di un nuovo testo di statuto
di TheSpac S.p.A. con decorrenza dalla data di efficacia della fusione verso terzi (che includa Ia
modifica dell’oggetto sociale, la modifica della disciplina delle Azioni Speciali della Societd, la
modifica della denominazione sociale di TheSpac S.p.A. in “Franchi Umberto Marmi S.p.A."ela
proroga della durata della Societd); proposta di emissione di massime n. 25.092.929 azioni
ordinarie di TheSpac S.p.A., senza aumento di capitale, a servizio del concambio delle azioni
ordinarie di Franchi Umberto Marmi S.p.A., riservato ai soci di Franchi Umberto Marmi S.p.A.;
deliberazioni inerenti ¢ conseguenti, anche ai sensi e per ghi effetti deli’art. 49, comma 1, lett. g)
del Regolamento Consob 11971/1999 come successivamente modificato, ai fini dell’esenzione

dall’ obbligo di offerta pubblica di acquisto totalitaria;

proposta di annullamento delle azioni, senza riduzione del capitale sociale, in relazione alle quali
dovesse essere esercitato diritto di recesso ai sensi dell’articolo 7 dello statuto della Societa e

dell’articolo 2437 del Codice Civile che venissero acquistate da TheSpac S.p.A. ai sensi

- dell’ Articolo 2437 quater, comma quinto del Codice Civile; deliberazioni inerenti € conseguenti.

Inoltre, verra dato atto in assemblea del fatto che, in virti dell’applicazione delle disposizioni di cui all’articolo

2504 ter, secondo comma, del Codice Civile, con riferimento alle Azioni Ordinarie FUM che alla Data di

Efficacia saranno detenute da TheSpac le stesse non saranno concambiate in Azioni Ordinarie TheSpac ma

dovranno ritenersi implicitamente annullate.

Del pari, 'assemblea deghi azionisti di FUM dovrd approvare in sede straordinaria;

1.

la Fusione, del Progetto di Fusione e dei relativi allegati.

I.a Fusione determinera, alla Data di Efficacia, ’estinzione della Societa Incorporanda.

Per i criteri di determinazione del Rapporto di Cambio e per le modalita di assegnazione delle azioni della

Societa Incorporante si rinvia ai successivi articoli 3 e 4 della presente Relazione.

Con decorrenza dalla Data di Efficacia, TheSpac adottera lo Statuto Post Fusione, nel testo allegato al Progetto

di Fusione sub Allegato A, come indicato nel precedente articolo 1.3 della presente Relazione.
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2. DOCUMENTAZIONE CONTABILE DI RIFERIMENTO

La Fusione sara deliberata sulla base delle seguenti situazioni patrimoniali redatte e approvate ai sensi e per

gli effetti di cui all'articolo 2501 guater del Codice Civile:

(1) quanto a TheSpac, situazione patrimoniale al 31 marzo 2020, approvata dal consiglio di

amministrazione in data 18 giugno 2020;

(iiy quando a FUM, situazione patrimoniale al 31 marzo 2020, approvata dal consiglio di amminisirazione

in data 18 giugno 2020
(congiuntamente, le “Situazioni Patrimoniali di Fusione”).

3. CRITERI E METODI UTILIZZATI Al FINI DELLA DETERMINAZIONE DEL RAPPORTO DI
CAMBIO

I Consighi di Amministrazione di TheSpac e di FUM sono giunti alla determinazione del Rapporto di Cambio
di Fusione sulla base di un’analisi, condotta utilizzando diversi criteri di valutazione come di seguito descritti,
volta a valorizzare le due societa coinvolte dalla Fusione e, sulla base del valore unitario per azione di TheSpac
¢ di FUM, calcolare un rapporto di proporzionalita tra il numero delle Azioni Ordinarie The Spac destinate ad
essere date in concambio alla Data di Efficacia e il numero delle azioni ordinarie FUM destinate a essere

annullate per effetto della Fusione (it “Rapporte di Cambio™).

Il Rapporto di Cambio ¢& stato calcolato dagli amministratori sulla base dei dati patrimoniali, economici e
finanziari di TheSpac e FUM, applicando i metodi in tema di valutazione d’impresa previsti dalla dottrina ___

dominante in materia, tali da cogliere i tratti distintivi di ciascuna delle societa coinvolte.

Inoltre, ai fini della determinazione del valore unitario delle azioni per definire il Rapporto di Cambio sono

ey

stati considerati (1) gli aspetti collegati alle caratteristiche degli strumenti finanziari di The

Rilevante ai sensi dell’ Accordo Quadro.

I criteri adottati, le argomentazioni addotte e le valutazioni emerse ai fini della determinazione del Rapporto

di Cambio sono esplicati in seguito.
3.1 Obiettivo delle valutazioni

La finalita perseguita dagli amministratori & stata quella di esprimere una stima comparativa dei valori delle
societa, focalizzando il proprio esercizio di stima sull’omogeneitd e sulla piena comparabilita dei metodi
adottati rispetto alla determinazione del valore assoluto delle societd considerate singolarmente, e pertanto il
risultato di tale esercizio di stima va inteso in termini relativi con esclusivo riferimento all’ Operazione
Rilevante. A tal fine, le due societd sono state valutate individuando i metodi di valutazione per la stima dei

A

4
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valori di TheSpac ¢ FUM con riguardo alle caratteristiche distintive delle societa stesse, della tipologia di
operativita e dei mercati di riferimento in cui le stesse operano, applicando tali metodi separatamente ed in
ipotesi di autonomia, ovvero a prescindere da considerazioni inerenti agli effetti che I'Operazione Rilevante
potra avere in futuro su TheSpac quali, ad esempio, sinergie di costo e di business, o effetti sulla quotazione

di mercato della siessa.
3.2 Data di riferimento
Le valutazioni di entrambe le societa sono riferite alle date convenzionali del 31 marzo 2020,

Le valutazioni tengono in considerazione anche, se e nei modi opportuni, gli eventi rilevanti di natura
patrimoniale e finanziaria che sono intercorsi in data successiva a quella convenzionale, o che sono previsti in
futuro ma gia noti alla data attuale in quanto connessi agli adempimenti delle parti in relazione all’Operazione

Rilevante.
3.3 Le metodologie di valutazione adottate

L’individuazione delle metodologie nel processo di valutazione ¢ effettuata in funzione delle caratteristiche
delle societa e delle attivita coinvolte nell’ operazione e degli obiettivi della valutazione stessa. In linea generale
it principio base delle valutazioni ai fini della determinazione dei rapporti di cambio consiste nell’omogeneita
dei criteri di analisi e di stima per le societa coinvolte nella fusione. Cio comporta la selezione di criteri e
metodi che rispondano a una medesima logica valutativa e che risultino pil appropriati per le societa oggetto
di valutazione, tenuto comungue conto delle diversitd che le caratterizzano, al fine di proporre valori

confrontabili per la determinazione dei rapporti di cambio.

Vengono di seguito sinteticamente descritte le metodologie valutative applicate a FUM e a TheSpac ai fini

della determinazione de! Rapporto di Cambio.
3.4 L applicazione dei criteri di valutazione

Valore FUM

Ai fini della Fusione & stato attribuito al capitale di FUM un valore calcolato sulla base delle assunzioni e

applicazione dei criteri di seguito descritti.

E stato utilizzato il metodo del Discounted Cash Flow (“DCF”) quale metodo principale per determinare il
valore del capitale di FUM per la sua flessibilita e capacitd di cogliere e valutare la generazione di cassa, la
redditivita, la crescita ¢ il profilo di rischio specifico della societa. Si ¢ scelto poi di adottare il metodo dei

moltiplicatori di mercato quale metodo di controllo.

Metodo Discounted Cash Flow

I metodo del Discounted Cash Fiow si basa sull’assunto che il valore di un’azienda sia funzione detla sua
capacitd di generare flussi di cassa operativi disponibili in futuro — considerandone quindi Iattitudine a

produrre reddito e a monetizzarlo, indipendentemente dalle caratteristiche — deducendo da tale valore
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P'indebitamento finanziario netto (“Indebitamento Finanziario Netto™) in essere alla data di riferimento della

valutazione.

I flussi che sono stati utilizzati per la stima sono i Free Cash Flow From Operations, ossia i flussi monetari
netti della gestione caratteristica, depurati di quanto concerne la gestione finanziaria e la gestione extra
caraiteristica al fine di esprimere il valore dell’azienda in relazione ai flussi monetari generati prevalentemente

dalle scelte gestionali.

¥ singoli flussi di cassa nonché il patrimonio residuale sono attualizzati in base ad un tasso rappresentativo del
costo del capitale aziendale, calcolato come media ponderata del costo dei mezzi di terzi e del costo opportunita
del capitale di rischio (“Weighted Average Costo of Capital” — WACC) calcolato con riferimento ad un tasso

risk free del 1,42%, un equity risk premium del 8,36%, ed un beta pari a 0,99.

L’attualizzazione dei flussi ¢ stata effettuata con riferimento ad un arco temporale dal 30 marzo 2020 fino al

31 dicembre 2022, in modo da ovviare alla ridotta affidabilita dei flussi di cassa stimati per periodi piti lunghi.

11 valore residuo di FUM ¢ stato determinato applicando il metodo del tasso di crescita perpetua al flusso
stimato per il periodo 2022 (tasso g pari al 2%). Nel caso di specie, si & applicato il metodo del DCF basandosi
sul piano industriale di FUM per il periodo 2020 —~ 2022, elaborato da FUM sulla base di assunzioni economico-

finanziarie nell'ipotesi che la stessa continui ad operare autonomamente (ipotesi stand alone).

Al risultato del procedimento di attualizzazione dei flussi, chiamato Enterprise Value (“EV™), si & in seguito

sottratto algebricamente il valore dell’Indebitamento Finanziario Netto dell’azienda, determinando cospy”™ ™

V' Equity Value dell’azienda.

Sulla base delle suddette ipotesi, si ¢ pervenuti ad una valutazione per il 100% del capitale netto di FUM {
AL

incluso nell’intervallo Euro 267milioni ed Euro 317 milioni.

Metodo dei moltiplicatori di mercato

e, 5 4
3

valutazione. Il metodo si basa sulla determinazione di multipli calcolati come rapporto tra valori (ﬁ“BQf_S‘a; e
grandezze economiche, patrimoniali e finanziarie di un campione di societd comparabili. I multipli cosi
determinati vengono applicati, con le opportune integrazioni e aggiustamenti, alle corrispondenti grandezze

della societa oggetto di valutazione, al fine di stimarne un intervallo di valori.

Data la natura di tale metodo, risulta particolarmente critica 1’affinitd, da un punto di vista operativo e
finanziario, fra le societa incluse nel campione di riferimento e le societd oggetto di valutazione. La
significativitd dei risultati &, infatti, strettamente dipendente dalla confrontabilitd delle societd che
costituiscono il campione. [ titoli prescelti devono inolire presentare un buon grado di liquidita e non riguardare

societa i cui corsi potrebbero essere influenzati da particolari situazioni contingenti,
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Non esistono societd quotate, in Italia o all’estero, perfettamente comparabili. Pur tuttavia si & potuto utilizzare
un campione diversificato di 7 societd quotate, operative nel settore dei materiali per le costruzioni ed
estrazione del marmo che, sebbene differiscano da FUM per dimensioni, struttura, e/o tipologia di business

hanno una posizione di leadership nel mercato di riferimento.

La scelta dei multipli ritenuti maggiormente significativi per "analisi ¢ stata effettuata sulla base delle
caratteristiche proprie del settore ¢ dell’attuale contesto di mercato. A tal fine, sono stati selezionati quali

multipli maggiormente significativi 'EV / EBITDA e il Price / Earnings (“P / E™).

I moltiplicatori utilizzati per la valutazione di FUM sono i valori medi delle metriche EV / EBITDA e P/ E

rilevati a giugno 202(:

-  EV/EBITDA : 12,0X
- P/E:21,6X

I moltiplicatori EV / EBITDA e P / E sono stati applicati rispettivamente all’EBITDA e all’Utile Netto
registrati a fine esercizio 2019. All’ Enterprise Value cosi calcolato, si é in seguito sottratto algebricamente il
valore dell’ Indebitamento Finanziario Netto dell’azienda, determinando cosi ’Equity Value dell’azienda

scontandolo del 10% data la maggiore illiquidita del mercato AIM in cui FUM sara inizialmente quotata,

Sulla base delle suddette ipotesi, si & pervenuti ad una valutazione per il 100% del capitale netto di FUM

incluso nei seguenti intervalli:

- EV/EBITDA : Euro 281 milioni — Fure 312 milioni
- P/ E: Euro 323 milioni — Buro 359 milioni

Sulla base dei suddetti criteri e del processo negoziale, € stato attribuito a FUM un valore patrimoniale pari a

Furo 290 mili__oni.

Valore TheSpac

Al fini della Fusione ¢ stato attribuito a TheSpac un valore patrimoniale calcolato sulla base delle assunzioni

€ applicazione dei criteri di seguito descritti.

TheSpac & un veicolo di investimento quotato su AIM [talia che ha raccolto le risorse necessarie per ricercare
e selezionare una societa targer con cui effettuare un’operazione di integrazione societaria. Ai fini valutativi,
poiché il pressoché unico asser di TheSpac ¢ costituito dalla liquidita ottenuta a seguito del collocamento e del
conseguente avvio delle negoziazioni su AIM Italia delle Azioni Ordinarie TheSpac ¢ dei Warrant TheSpac,
si & scelto di utilizzare, come metodo di valutazione, il metodo patrimoniale, ovvero il c.d. “metodo del
patrimonio netto contabile — PN”. 1l metodo del PN determina il valore del capitale di TheSpac in base al
valore equo di ciascuna attivita e passivita finanziarie della Societd disgiuntamente considerate. Per “valore

equo” si intende il valore di realizzo delle attivita e di estinzione delle passivita al netto degli effetti fiscali

Pag. 18



Relazione iliustrativa def Consiglio di Amministrazione
redatia ai sensi dell’articolo 2501, quinquies, C.C.

eventualmente applicabili. Si tratta di un metodo di tipo patrimoniale semplice. Al fine del calcolo del PN sono

state considerate le seguenti poste patrimoniali di TheSpac:

- immobilizzazioni immateriali: esse sono iscritte al costo di acquisto. I valori iscritti all'attivo sono
rettificati sistematicamente dalle quote di ammortamento, determinate in relazione con il loro
deperimento e consumo e con la loro residua possibilita di utilizzazione;

- crediti: essi sono rilevati in bilancio al presumibile valore di realizzo. [l criterio del costo ammortizzato
non ¢ applicato nel caso in cui i suoi effetti sono irrilevanti ai fini della rappresentazione veritiera e
corretta, tipicamente per i crediti a breve termine o quando la differenza tra valore inziale e valore a
scadenza del credito sono di scarso rilievo;

- attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni: vengono considerate tali quelle acquistate
per finalita diverse dallo stabile investimento;

- disponibilita liquide: sono iscritte al loro valore nominale;

- ratei e risconti: sono iscritti in ottemperanza al generale principio della competenza temporale dei costi
e dei ricavi dell’esercizio;

- debiti: i debiti commerciali sono rilevati al loro valore nominale, in quanto gli effetti dell’applicazione
del costo ammortizzato, ai sensi dell’art. 2423 comma 4 del Codice Civile sono irrilevanti (scadenza
entro i dodici mesi). Sono stati altresi stimati tutti i debiti emergenti relativi alla conclusione
dell’operazione di business combination;

- costi, ricavi, proventi e oneri finanziari: sono rilevati e contabilizzati nel rispetto del principio della

competenza anche mediante I’iscrizione di ratei e risconti, attivi e passivi;

credito alla voce “Crediti tributari”. Le eventuali imposte differite, laddove ricorr nt

presupposti, sono iscritte nel fondo per imposte sulla base dell’aliquota fiscale teorica di }Qv

,“< V

L
In considerazione del fatto che la valutazione di TheSpac & elaborata nell’ipotes ai\'\b 5.
combination con FUM si & considerato il credito per imposte anticipate emergente in relazions atte™”
perdite pregresse ed emergenti anche in considerazione del fatto che in ottica post fusione & previsto

un reddito imponibile capiente.

Il Consiglio di Amministrazione di TheSpac precisa che I’ammontare della liquidita e quindi del PN, quale
risultera alla Data di Efficacia della Fusione, variera, rispetto a quanto iscritto nella situazione patrimoniale al
30 marzo 2020, in dipendenza i) del numero di Azioni Ordinarie TheSpac per cui risultera esercitato il Diritto
di Recesso e, in particolare, dell'importo deil’esborso sostenuto da TheSpac per I'acquisto delle Azioni
Ordinarie TheSpac per le quali sia stato esercitato il Diritto di Recesso e che non siano state acquistate dagli
altri soci di TheSpac o da terzi ai sensi dell’articolo 2437-quater del Codice Civile; ii) dell’importo deglhi
esborsi sostenuti da TheSpac in relazione ai molteplici costi relativi all’organizzazione della Business

A

-
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Combination prevedendo anche ['utilizzo delle somme depositate sul Conto Vincolato ai sensi dello Statuto
TheSpac. [n ogni caso, tuttavia, gli impatti in questione si presume non possano avere "effetto di portare il PN

di TheSpac, alla data di efficacia della Fusione, sotto "importo di Euro 59.400.000,00.

Sulla base di quanto sopra e del processo negoziale, & stato attribuito a TheSpac un valore patrimoniale pari a

Euro 59.400.000,00.

Determinazione del valore unitario per azione

Valore per azione FUM

Relativamente a FUM, il capitale sociale alla data di riferimento delle valutazioni per il Rapporto di Cambio &
pari ad Euro 6.295.480 suddiviso in 30.462.000 azioni. Sulla base di questi elementi e considerando che fa
valutazione del capitale economico di FUM, come illustrato precedentemente, ¢ stata fissata in un valore pari
a Euro 290 milioni, il consiglio di amministrazione & pervenuto a determinare, ai fini del Rapporto di Cambio,

un valore unitario — attribuibile alle Azioni Ordinarie FUM — pari a Euro 9,5201.

Valore per Azione Ordinaria TheSpac

Relativamente a TheSpac, il capitale sociale deliberato alla data di riferimento delle valutazioni per il Rapporto
di Cambio & pari a Euro 6.301.000 suddiviso in n. 6.000.000 Azioni Ordinarie e 211.000 Azioni Speciali. Le
caratteristiche delle Azioni Ordinarie ¢ delle Azioni Speciali di TheSpac sono riportate nello Statuto TheSpac.
Sono inoltre in circolazione n. 1.200.000 Warrant convertibili in Azioni Ordinarie TheSpac con le modalita
riportate nel Regolamento Warrant TheSpac. 11 Regolamento Warrant TheSpac e lo Statuto Vigente sono

disponibili sul sito internet della Societa www.thespacspa.com, Sezione “Investor Relations — IPO™.

A riguardo di quanto sopra, e rispetto alle valutazioni necessarie per la determinazione del Rapporto di Cambio

relativo alla Fusione, il consiglio di amministrazione di TheSpac ha sviluppato le considerazioni che seguono:

- per le Azioni Speciali TheSpac, si considera che queste sono prive del diritto di voto e del diritto al
dividendo per un periodo massimo di 48 mesi a decorrere dalla Data di Efficacia della Fusione, durante
il quale incorporano un’opzione di conversione gratuita in Azioni Ordinarie TheSpac. Sulla base di
questi elementi, il valore attribuibile alle Azioni Speciali TheSpac & stato stimato, dal consiglio di
amministrazione di TheSpac, pari a quello delle Azioni Ordinarie TheSpac;

- per gli effetti connessi al combinato disposto dell’esercizio del Diritto di Recesso, il valore unitario
delle azioni di TheSpac & da calcolarsi con riferimento alla riduzione del patrimonio determinatasi per
effetto delPesercizio del Diritto di Recesso ~ che determinera un valore del PN di TheSpac alla data
di efficacia della Fusione, come precedentemente specificato, che ¢ stato fissato pari a Euro 594
milioni;

- per ghi effetti connessi ai diritti dei Warrant TheSpac e delle Azioni Speciali TheSpac, si considera che
I’ Accordo Quadro non prevede meccanismi di protezione rispetto alla diluizione derivante dalla futura

conversione degli strumenti di cui sopra, anche in sede di determinazione del Rapporto di Cambio.
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In conclusione, sulla base di quanto precede, il consiglio di amministrazione di TheSpac & pervenuto a
determinare, ai fini del Rapporto di Cambio, un valore unitario attribuibile alle Azioni Ordinarie TheSpac pari
a Euro 9,900,

Si noti inoltre che, all’interno di tale base di capitale, il valore unitario delle Azioni Ordinarie TheSpac ¢
determinato senza considerare gli effetti di diluizione che potranno derivare in futuro dall’esercizio dei Warrant

TheSpac e dalla conversione moltiplicativa delle Azioni Speciali TheSpac.

Ai fini della determinazione del Rapporto di Cambio, pertanto, I’effetto della conversione delle Azioni Speciali
TheSpac non ¢€ stato preso in considerazione, in quanto tale rapporto & basato su una valutazione delle due
societd in ipotesi di autonomia (stand-alone), prescindendo dagli effetti che avrd la Fusione, ivi compresa la
conversione della prima tranche di Azioni Speciali TheSpac che si realizzera solo a seguito del
perfezionamento della Fusione (quindi, a rigore, non rappresentabile ex anfe in una prospettiva valutativa

autonoma).
3.5 Determinazione del Rapporte di Cambio

Sulla base deghi intervalli dei valori economici di TheSpac e FUM, determinati con le modalita esposte nei
precedenti paragrafi gli Amministratori hanno proceduto alla determinazione del seguente Rapporto di

Cambio.
Ogni n. 1 Azione Ordinaria FUM, n. 0,9616 Azione Ordinaria TheSpac

Non sono previsti aggiustamenti del Rapporto di Cambio, né conguagli in denaro. In particolare, il Rappo b

di Cambio non subira variazioni per effetto dell’eventuale esercizio del Diritto di Recesso da parte dei soci\_/ |

dell’Incorporante.
3.6 Difficolta di valutazione -

Ai fini dell’articolo. 2501 guinguies n.3 del Codice Civile il Consiglio di Amministrazione riassyfy
le principali difficolta di valutazione incontrate in sede di applicazione dei criteri di vali Zi

determinazione del Rapporto di Cambio;

- la valutazione di FUM ¢ basata non solo sui dati economici consuntivi relativi al peri
gennaio al 30 marzo 2020 ma anche su dati economici prospettici utilizzati per I‘applicazion;ﬁel
metodo DCF (metodo di valutazione principale) e che sottendono, per loro natura, alcuni elementi di
incertezza. Pertanto, eventuali scostamenti che si manifestassero nei prossimi esercizi tra i risultati
previsti e quelli effettivi potrebbero avere effetti anche significativi sulle stime proposte;

- imoltiplicatori utilizzati dagli amministratori per la valutazione di FUM con il Metodo dei Multipli
(metodo di controllo) sono stati calcolati sulla base di dati pubblici di societa quotate, questi ultimi,
tuttavia, possono presentare differenze talvolta significative, per il profilo dimensionale e il

portafoglio attivit svolte,
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4. MODALITA’ DI ASSEGNAZIONE DELLE AZIONI DELL’INCORPORANTE

Alla Data di Efficacia si procedera all’annullamento di tutte le azioni ordirarie di FUM, in cambio delle quali
saranno attribuite ai rispettivi titolari Azioni Ordinarie TheSpac secondo il Rapporto di Cambio di cui al
precedente articolo 3 della Relazione.

In caso di realizzazione della Fusione, al servizio del Rapporto di Cambio, TheSpac emetterd, dunque, n.
25.092.929 Azioni Ordinarie TheSpac, prive del valore nominale, non associate ad un aumento di capitale.
Al perfezionamento della Fusione si procedera all'annuilamento di tutte le azioni rappresentanti I'intero capitale
sociale di FUM.

Alla data della Relazione, TheSpac non ¢é titolare di azioni proprie.

Nessun onere verra posto a carico degli azionisti della Incorporanda per le operazioni di concambio.

Le Azioni Ordinarie TheSpac saranno messe a disposizione degli aventi diritto, secondo le forme proprie dei
titoli accentrati presso Monte Titoli S.p.A. e con le modalita e tempistiche che saranno comunicate, alla Data
di Efficacia, con apposito comunicato stampa, pubblicato sul sito internet dell’Incorporante
www.thespacspa.it.

Ulteriori informazioni sulle modalita di attribuzione delle Azioni Ordinarie TheSpac in esecuzione della

Fusione saranno comunicate, ove necessario, nel predetto comunicato stampa.

5. DATA DI DECORRENZA DEGLI EFFETTI DELLA FUSIONE - IMPUTAZIONE ALLA
SOCIETA INCORPORANTE DELLE OPERAZIONI DELLA SOCIETA INCORPORATA

Gli effetti della Fusione a fini civilistici, contabili e fiscali decorreranno dalla data indicata nell’atto di Fusione
(1a “Data di Efficacia™, che potra coincidere o essere successiva a quella deli’uitima delle iscrizioni di cui

a]l’axfticolo 2504 bis del Codice Civile.
6. AZIONISTI DELLA SOCIETA’ RISULTANTE DALLA FUSIONE

Alla data della presente relazione FUM & congiuntamente controllata da Alberto Franchi, Bernarda Franchi e
Giuliana Del Vecchio nessuno dei quali individualmente considerato detiene il controllo di diritto della stessa.
A tale proposito si ricorda che ¢ in corso di finalizzazione il processo di Riorganizzazione Familiare delle
partecipazioni detenute in FUM ad esito del quale Alberto Franchi andra a detenere indirettamente il controllo
di diritto di FUM in quanto socio di controllo di Holding Franchi S.r.l. societa veicolo in cui saranno conferite
azioni rappresentative del 70% de! capitale sociale della Societa.

Alla Data di Efficacia della Fusione e per effetto della stessa, in applicazione del Rapporto di Cambio, Fusione,
Alberto Franchi, ad esito del completamento del processo di Riorganizzazione Familiare sopra indicato, andra
a detenere in via indiretta il controllo della Societa Post Fusione. attraverso il controllo di Holding Franchi
Sp.A.

Come stabilito dall'articolo & dello Statuto TheSpac, sono applicabili a TheSpac, per richiamo volontario € nei
soli limiti di compatibilita, le disposizioni relative alle societa quotate di cui agli articoli 106 e 109 di cui al

TUF e ai regolamenti di attuazione emanati da Consob in materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio
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obbligatoria. Pertanto, l'acquisto — per effetto della Fusione — di una partecipazione superiore al 30% dei
capitale sociale rappresentato da Azioni Ordinarie di TheSpac da parte dei Soci FUM (complessivamente
considerati), determinerebbe, a carico dei Soci FUM, il sorgere di un obbligo di offerta pubblica di acquisto,
rivolta a tutti i possessori di Azioni Ordinarie TheSpac, sulla totalita delle azioni ordinarie medesime ammesse
alle negoziazioni sull' AIM in loro possesso, a norma dell'articolo 106, comma 1, del TUF,

Con riferimento alla Fusione, trova tuttavia applicazione I'ipotesi di esenzione dall'obbligo di offerta pubblica
totalitaria disciplinata (in attuazione dell'articolo 106, comma 5, lettera e) del TUF) dall‘articolo 49, comma 1,
lettera g), del Regolamento Emittenti, ove si prevede (meccanismo del c.d. "whifewash™) che: "L'obbligo di
offerta previsto dall'articolo 106 non sussiste se [...] (g) é conseguente ad operazioni di fusione o scissione
approvate con delibera assembleare della societa i cui titoli dovrebbero altrimenti essere oggetto di offerta e,
Jermo quanto previsto dagli articoli 2368, 2369 ¢ 2373 del Codice Civile, senza il voto contrario della
maggioranza dei soci presenti in assemblea, diversi dal socio che acquista la partecipazione superiore alla
soglia rilevante e dal socio o dai soci che detengono, anche di concerto tra loro, la partecipazione di
maggioranza anche relativa purché superiore al 10 per cento”.

Al riguardo, in applicazione del ¢.d. meccanismo di whitewash di cui alParticolo 49, comma 1, lettera g) del
Regolamento Emittenti, ove ghi azionisti di TheSpac - chiamati ad esprimersi sulla Fusione - approvassero la
relativa proposta con le maggioranze previste dai predetto articolo 49, comma 1, lettera g) del Regolamento

Emittenti, il mutamento della compagine azionaria della Incorporante a seguito della Fusione non comportera

per i Soci FUM (complessivamente considerati) alcun obbligo di promuovere un'offerta pubblica di acquisto,
rivolta a tutti i possessori di azioni ordinarie TheSpac, sulla totalita delle azioni ordinarie medesime ammesse

alle negoziazioni sull’AIM in loro possesso.

Le tabelle che seguono illustrano "azionariato di TheSpac alla Data di Efficacia nello scenario in cuj

nello scenario in cui il Diritto di Recesso sia esercitato al massimo pari cioé al 30% (minima
azionisti FUM).

Le tabelle riportano inolire sia la situazione prevista alla Data di Efficacia sia alle condizidfii dj miassima 7 N

ENR

diluizione (ovvero quando siano state convertite tutte le Azioni Speciali TheSpac e nell’ipotesi che-sidno stafi~

altresi convertiti tutti i Warrant al prezzo massimo di conversione previsto dal Regolamento Warrant TheSpac.

Soci FUM* 23.202.020 | 78.3% 23.292.929 75 6%
Promotori 443,100 1,5% 844.000 2,7%
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Soci TheSpac

6.000.000**

20,2%

6.671.642

21,7%

TOTALE

29.736.029

100,0%

30.808.571

100,0%

Soci FUM* 25.092.929 84,4% 25.092.929 81,8%
Promotoni 443.100 1,5% 844.000 2,8%
Soci TheSpac 4.200.000** 14,1% 4.750.746 15,5%
TOTALE 29.736.029 100,0% 36.808.571 100,0%

* Ad esito della Riorganizzazione Familiare, una quota rappresentativa del 70% sara detenuta da Holding Franchi S.p.A.,
societd controllata di diritto da Alberto Franchi, mentre la partecipazione residua sard detenuta pariteticamente da due
veicoli controllati da Alberto Franchi ¢ Bernarda Franchi,

** Comprendono anche le n. 802.000 Azioni Ordinarie TheSpac sottoscritte nell’ambito del collocamento pre IPO e/o in
un momento successivo, da Sagittario, LCA Ventures ¢ Vitaliano Borromeo-Arese Borromeo.

7. EFFETTI TRIBUTARI

Per quanto attiene ai riflessi tributari, si segnala che la fusione per incorporazione & un’operazione fiscalmente
neutra, che non genera minusvalenze o plusvalenze fiscalmente rilevanti, Le attivitd e le passivita della

Incorporanda sono acquisite nel bilancio della Incorporante in regime di continuita fiscale.
8. DIRITTO DI RECESSO

Al sensi dell'articolo 7 dello Statuto TheSpac e della normativa applicabile (articoli 2437 e ss. del Codice
Civile), i soci titolari di Azioni Ordinarie TheSpac che non concorreranno (ossia, i soci astenuti, assenti
dissenzienti) alla delibera dell’assemblea di approvazione della modifica dell’oggetto sociale e della proroga
della d’ﬁrata della societa necessaria per dar corso all’Operazione Rilevante potranno esercitare il Diritto di

Recesso entro 15 (quindici) giorni dall'iscrizione nel registro delle imprese della relativa delibera assembleare.

Ai fini della determinazione del valore di liquidazione delle Azioni Ordinarie TheSpac oggetto dell’esercizio
del Diritto di Recesso, il Consiglio di Amministrazione di TheSpac (ovvero 1’esperto nel caso di cui all’articolo
2437 ter, comma 6, del Codice Civile), attesa la natura della Incorporante fino alla data di perfezionamento
dell’Operazione Rilevante, dovra applicare il criterio, essendo esso coerente con quanto previsto dall’articolo
2437-ter, commi 2 e 4, c.c., della consistenza patrimoniale della societd tenuto conto, in particolare, delle
“Somme Vincolate” (come definite dallo Statuto TheSpac), essendo detto criterio coerente con quanto previsto
dall’articolo 2437 ter, commi 2 e 4, del Codice Civile. In particolare, il valore di liquidazione delle azioni
ordinarie oggetto di recesso sard un importo pari al pro-quota del patrimonio netto della societa risultante dalla
situazione patrimoniale a tal fine redatta, rettificato in aumento per un importo pari alle perdite e altre

componenti patrimoniali negative maturate dalla data di costituzione della societa fino a un massimo pari alle
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Somme Vincolate esistenti alla data di convocazione dell’ Assemblea per P'approvazione dell’Operazione

Rilevante.

It valore di liquidazione delle Azioni Ordinarie TheSpac oggetto di recesso & stato determinato in data 18
giugno 2020 dal Consiglio di Amministrazione di TheSpac, sentito il parere del Collegio Sindacale e del
soggetto incaricato della revisione legale dei conti (KPMG S.p.A.) in un valore unitario di Euro 9,9000,

corrispondente al pro-quota delle “Somme Vincolate™.

I soci di TheSpac hanno diritto di conoscere la determinazione del valore di liquidazione delle azioni ai fini
del Diritto di Recesso almeno 15 (quindici) giomni prima della data fissata per I’Assemblea chiamata a

deliberare sull’Operazione Rilevante.

11 Diritto di Recesso riguarda unicamente le Azioni Ordinarie TheSpac ¢, pertanto, I’azionista che decidesse
di esercitare i} Diritto di Recesso continuera a detenere i Warrant TheSpac abbinati alle Azioni Ordinarie
TheSpac oggetto del Diritto di Recesso che siano stati emessi alla data di inizio delle negoziazioni (i.e. 2 agosto
2018), mentre perdera il diritto di ricevere gli ulteriori 3 Warrant TheSpac da assegnarsi ogni 10 Azioni

Ordinarie TheSpac alla Data di Efficacia (cosi come previsto dal Regolamente Warrant TheSpac).

1 termini e le modalita per l'esercizio del Diritto di Recesso e di svolgimento del procedimento di liquidazione

sono quelli stabiliti ai sensi dell’ articolo 2437-gquater del Codice Civile.

Le comunicazioni e le eventuali ulteriori informazioni agli azionisti saranno effettuate e rese note mediante !
comunicati stampa diffusi con il circuito “eMarket SDIR” e pubblicati sul sito internet di TheSpac

www.thespacspa.it.

Si segnala che Iesercizio del Diritto di Recesso potra comportare la mancata effettuazione dell’Operazione /
Rilevante. Pil precisamente, I'Accordo Quadro prevede che la delibera di approvazione dell’Operazioney

Rilevante sara risolutivamente condizionata all’avveramento della Condizione Risolutiva.

esercitare il diritto di recesso entro 15 (qumdml) giorni dall'iscrizione nel registro delle unprése deHa relau :

delibera assembleare. A tal proposito, si segnala, tuttavia, che i Soci FUM e i Soci Futuri FUM ha@ggg{@tio/ﬁ
pervenire all’organo amministrativo di FUM la propria rinuncia irrevocabile ed incondizionata all’esercizio
del diritto di recesso in relazione alle azioni di FUM dagli stessi detenute e conseguentemente alla
predeterminazione del valore di liquidazione delle stesse ai sensi delle disposizioni di cui all’Articolo 2437 rer
del Codice Civile.

9. TRATTAMENTO RISERVATO A PARTICOLARI CATEGORIE DI SOCI E AI POSSESSORI
DI TITOLI DIVERSI DALLE AZIONI - VANTAGGI PARTICOLARI A FAVORE DEGLI
AMMINISTRATORI DELLE SOCIETA PARTECIPANTI ALLA FUSIONE
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Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione
redatta ai sensi dell'articolo 2501, quinguies, C.C.

Non sono previsti vantaggi particolari a favore di categorie di soci, fatto salvo quanto determinato dal possesso

delle Azioni Speciali TheSpac e dei Warrant TheSpac.

La Fusione non incidera in alcun modo sulle caratteristiche dei Warrant TheSpac, che continueranno a essere
disciplinati dalle disposizioni statutarie applicabili e dal relativo regolamento, mentre 1 vantaggi particolari a

favore delle Azioni Speciali TheSpac saranno rimodulati come qui di seguito descritto.
Le Azioni Speciali TheSpac sono interamente detenute dai Promotori e, nello specifico:

e n. 55.000 Azioni Speciali TheSpac sono detenute da Sagittario, il cui controllo & indirettamente
riconducibile a Marco Galateri di Genola e Suniglia, ossia il Presidente del Consiglio di
Amministrazione di TheSpac;

e 1. 111.000 Azioni Speciali TheSpac sono detenute da G.B.Par, il cui amministratore unico & Vitaliano
Borromeo-Arese Borromeo, ossia il Vice-Presidente del Consiglio di Amministrazione di TheSpac;

e 1. 45.000 Azioni Speciali TheSpac sono detenute da LCA Ventures, il cui amministratore unico
nonché socio indiretto ¢ Giovanni Francesco Lega, ossia Amministratore Delegato di TheSpac.

Per effetto del perfezionamento dell’Operazione Rilevante, un numero di Azioni Speciali TheSpac detenute
dai Promotori, pari al 35% del loro ammontare complessivo (pari a n. 73.850), si convertird automaticamente
in Azioni Ordinarie TheSpac, secondo il rapporto di conversione di n. 6 Azioni Ordinarie TheSpac per ogni

Azione Speciali TheSpac.

Pertanto, per effetto della Fusione, i Promotori, ai quali gli amministratori di TheSpac sono riconducibili,

riceveranno complessive n. 443.100 Azioni Ordinarie TheSpac.

Le residue Azioni Speciali TheSpac detenute dai Promotori godranno del diritto alla conversione in Azioni

Ordinarie TheSpac al verificarsi delle seguenti condizioni:

a) un numero di Azioni Speciali TheSpac pari al 5% del loro ammontare complessivo verra convertito in
Azioni Ordinarie TheSpac secondo un rapporto di 1:6 nel caso in cui, entro il termine di 48
(quarantotto) mesi successivi alla Data di Efficacia, 1l prezzo ufficiale delle Azioni Ordinarie TheSpac,
per almeno 15 (quindici) giorni su 30 (trenta) giorni di borsa aperta consecutivi sia maggiore o uguale
all €

b) un ulteriore numero di Azioni Speciali TheSpac pari al 10% del loro ammontare complessivo verra
convertito in Azioni Ordinarie TheSpac secondo un rapporto di 1:6 nel caso in cui, entro il termine di
48 (quarantotto) mesi successivi alla Data di Efficacia, il prezzo ufficiale delle Azioni Ordinarie
TheSpac, per almeno 15 (quindici) giorni su 30 (trenta) giorni di borsa aperta consecutivi sia maggiore
ougualea l2 €

¢) un ulteriore numero di Azioni Speciali TheSpac pari al 10% del loro ammontare complessivo verra
convertito in Azioni Ordinarie TheSpac secondo un rapporto di 1:6 nel caso in cui, entro il termine di

48 (quarantotto) mesi successivi alla Data di Efficacia, il prezzo ufficiale delle Azioni Ordinarie
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Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione
redatta ai sensi del'articolo 2501, quinguies, C.C.

TheSpac, per almeno 15 (quindici) giorni su 30 (trenta) giorni di borsa aperta consecutivi sia maggiore
ouguale a 13 €;

d) le rimanenti n. 84.400 Azioni Speciali TheSpac (pari al 40% del totale) si convertiranno
automaticamente in Azioni Ordinarie TheSpac nel rapporto 1:1, ¢ non 1:6, alla prima tra le seguenti
date: (i) allo scadere del quarto anniversario dalla Data di Efficacia o (ii) alla data di conversione in
Azioni Ordinarie TheSpac delle Azioni Speciali di cui alla precedente lettera ¢)

In ogni caso, decorsi 48 (quarantotto) mesi dalla Data di Efficacia, ogni Azione Speciale TheSpac residua, non
gia convertita secondo le ipotesi che precedono, si convertird automaticamente in n. 1 Azione Ordinaria

TheSpac, senza modifica alcuna dell’entita del capitale sociale.

ok o A o

Allegati alla presente Relazione:

Allegato A: Progetto di Fusione
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Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione
redatta ai sensi dell'articolo 2501, quinquies, C.C.

Sara depositata presso la sede di TheSpac, nei termini di legge, la documentazione prevista dall’articolo

2501-septies del Codice Civile, ivi inclusa la relazione che attesti la congruita del Rapporto di Cambio, non

appena disponibile.

PROPOSTA DI DELIBERAZIONE ALL’ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI

Signori azionisti,

alla luce delle considerazioni sopra esposte, il Consiglio di Amministrazione sottopone alla Vostra

approvazione la seguente proposta di deliberazione relativa al punto 1) dell’ordine del giorno dell’assemblea

straordinaria, ferma restando la possibilita di apportare le modifiche e/o integrazioni che dovessero risultare

opportune e/0 necessarie, nel rispetto delle previsioni di legge:

“L.’ Assemblea di TheSpac S.p.A. riunita in sede straordinaria, esaminato, discusso € preso atto:

a)

b)
c)

d)

g)

del Progetto di Fusione per incorporazione nella societd TheSpac 8.p.A. della societa Franchi Umberto
Marmi S.p.A. redatto ai sensi dell’articolo 2501-ter del Codice Civile, dei documenti allegati ed in
particolare del testo di statuto che entrera in vigore alla data di efficacia della fusione, allegato al

Progetto di Fusione medesimo;

della Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sul Progetto di Fusione redatta ai sensi

deil’ articolo 2501 -gquinguies del Codice Civile;

della situazione patrimoniale di fusione alla data di riferimento del 31 marzo 2020, redatta ai sensi

dell’articolo 2501-quater del Codice Civile per ciascuna delle societd partecipanti alla fusione;

della relazione del Dott. Andrea Traverso, quale esperto comune delle societa partecipanti alla fusione,

designato dal Tribunale di Massa ai sensi e per gli effetti dellarticolo 2501-sexies del Codice Civile;

dell’ ulteriore documentazione depositata in copia presso la sede di ciascuna delle societa partecipanti

alla fusione ai sensi dell’articolo 2501 — septies del Codice Civile;

della rinuncia irrevocabile e incondizionata di tutti i titolari delle azioni speciali di TheSpac
all’esercizio di qualunque diritto di recesso riconosciuto ai medesimi in relazione alle modifiche

statutarie di cui al Progetto di Fusione;

della rinuncia irrevocabile e incondizionata di tutti i titolari delle azioni speciali di TheSpac alla
predeterminazione del valore di liquidazione delle Azioni Speciali da parte del Consiglio di
Amministrazione della TheSpac S.p.A. ai sensi dell’articoto 2437- ter, comma 2 del Codice Civile ¢
della sua messa a disposizione dei soci ai sensi del quinto comma del citato articolo 2437- ter del

Codice Civile;
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Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione
redatta ai sensi dell'articolo 2501, quinguies, C.C.

h} della determinazione del valore unitario di liquidazione delle azioni effettuata dal Consiglio di
Amministrazione con la Relazione redatta ai sensi dell’articolo 2437-fer del Codice Civile ¢ della sua

messa a disposizione dei soci ai sensi del quinto comma del citato articolo 2437-ter del Codice Civile;
DELIBERA

1) Diapprovare il progetto di fusione depositato e iscritto ai sensi di legge e allegato al presente verbale
(il “Progetto di Fusione”) e tutti i documenti allo stesso allegati tra i quali, tra Ialtro, la situazione
patrimoniale di fusione redatta ai sensi dell’articolo 2501 quater c.c. riferita alla data del 31 marzo
2020, e di procedere conseguentemente alla fusione per incorporazione della societa Franchi Umberto
Mami S.p.A. nella societd TheSpac S.p.A. espressamente approvando la Fusione medesima
subordinatamente alle condizioni tutte previste nel citato Progetto di fusione e con le modalita ivi
descritte, ¢ in particolare di approvare;

- Di emettere, a servizio del concambio, senza aumento di capitale sociale, massime n. 25.092.929
nuove azioni ordinarie senza indicazione del valore nominale, aventi godimento regolare, il tutto
secondo il seguente rapporto di cambio: i soci di Franchi Umberto Marmi S.p.A. avranno diritto di
ottenere, per ogni n. 1 azione ordinaria emessa da Franchi Umberto Marmi S.p.A. n. 0,9616 azione
ordinaria di nuova emissione di TheSpac S.p.A., priva del valore nominale, senza previsione di
conguagli in denaro;

- Di adottare, con decorrenza dalla data di efficacia delia fusione verso terzi, lo statuto sociale allegato
al Progetto di Fusione (Allegato A) il quale include, tra ’altro, la modifica dell’oggetto sociale, la

modifica della disciplina delle Azioni Speciali TheSpac, 1a modifica della denominazione sociale di

TheSpac in “Franchi Umberto Marmi S. P.A.” e la proroga della durata di TheSpac;
- Di dare espressamente atto che, in applicazione dell’ articolo 49 comuma 1 lettera g) del Regolam;ma.
Emittenti, in relazione a quanto dispone I’articolo 8 del vigente Statuto sociale, ove le deters
sopra elencate siano approvate senza il voto contrario della maggioranza dei soci i pre 1
assemblea, diversi dal socio che acquista la partecipazione superiore alla soglia nievantia & dal ,;
© dai soci che detengono, anche di concerto tra loro, la partecipazione di maggioranza ar}che reianva .
purché superiore al 10 per cento, le stesse esentano il socio che acquista la partempazmne B‘ugenore
alla soglia rilevante dall’obbligo di lanciare I'offerta pubblica di acquisto rivolta a tutti i possessori di
Azioni Ordinarie di TheSpac S.p.A. sulla totalita delle Azioni Ordinarie della societd ammesse alle
negoziazioni sull’ AIM in loro possesso, quale previsto dall’articolo 106 comma | TUF.
2) Di conferire al conmsiglio di amministrazione, e per esso a tutti i membri del consiglio di
amministrazione pro-tempore in carica, in via disgiunta tra loro:
a. anche per mezzo di speciali procuratori all’'vopo nominati, ogni pil ampio potere, senza
esclusione alcuna, per dare attuazione alla fusione, secondo le modalita e nei termini previsti
nel Progetto di Fusione, oltre che nella presente deliberazione ¢ quindi, senza limitazione

alcuna, per:
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Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione
redatta ai sensi dell'articolo 2501, quinguies, C.C.

i.

1i.

iii.

iv.

stipulare e sottoscrivere I'atto pubblico di fusione, nonché ogni eventuale atto
ricognitivo, integrativo, strumentale e/o rettificativo che si rendesse necessario od
opportuno, definendone ogni patto, condizione, clausola, termine e modalita nel
rispetto del Progetto di Fusione;

inserire mell’atto di fusione ogni variazione, integrazione o precisazione che si
rendesse necessaria od opportuna, ivi inclusa la data di efficacia ai sensi e per gli
effetti dell’articolo 2504-bis, secondo comma, del Codice Civile;

depositare e pubblicare, ai sensi di legge, il testo dello statuto sociale aggiornato con
le variazioni apportate con la presente delibera ¢ a seguito della relativa esecuzione
della stessa;

provvedere in genere a quant’altro richiesto, necessario, utile o anche solo opportuno
per la completa attuazione delle deliberazioni di cui sopra, consentendo volture,
trascrizioni, annotamenti, modifiche e rettifiche di intestazioni in pubblici registri € in
ogni altra sede competente, nonché la presentazione alle competenti autorita di ogni
domanda, istanza, comunicazione, o richiesta di autorizzazione che dovesse essere

richiesta ovvero rendersi necessaria od opportuna ai fini dell’operazione;

b. ogni pilt ampia facolta di apportare al deliberati assembleari ogni modifica, integrazione o

soppressione, non sostanziale, che si rendesse necessaria, a richiesta di ogni autorita

competente ovvero in sede di iscrizione al registro delle imprese, in rappresentanza della

societd.;

Milano, 18 giugno 2020

Per il Consiglio di Amministrazione
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Agli Azionisti di TheSpac S.p.A.
Agli Azionisti di Franchi Umberto Marmi S.p.A.

motivo ed oggetto dell’incarico

i sottoscritto dott. Andrea Traverso, nato a Genova il 5
novembre 1946 ed ivi residente in corso Halia, 28HM, codice
fiscale TRVNDR#SSOSDQSQN, di professione commercialista,
con studio in Genova, piazza Borgo Plla, 39, revisore legale
iscritto nel Ruclo unico dei revisori legali e delle societa di
revisione, istituito ai sensi del D.Lgs. n. 38/2010 (numero
d'ordine attribuito: 58540, ha ricevuto dal Tribunale di
Massa, con provvedimento del 27 maggic 2020, lncarico di

redigere, guale esperto comune per le societd TheSpac

S.p.A. (di seguito “TheSpac” o la "Societa Incorporante™) e
Franchi Umberto Marmi S.p A, (di seguilc "FUM" o [a
"Societa Incorporanda™ e, insieme a TheSpac, le
"Societa™), ai sensi dellart. 2501 sexies del Codice Civile, la
relazione sulla congruita del rapporto di cambio fra le azioni
d'é TheSpac e le azioni di FUM, nell'ambito della fusione per
incorporazione di FUM in TheSpac (di seguito la "Fusione™),
pitt ampiamente descrifta al successivo paragrafo 2.

A tale fine, ho ricevuto da TheSpac e da FUM il progetto di
fusione redatio ai sensi deif'arl. 2501 fer del Codice Civile (di
seguito il "Progette di Fusione"), approvato dai rispettivi
Consigli di Amministrazione in data 18 giugno 2020,
corredato dalle relazioni degli amministratori di TheSpac e di
FUM richieste dalla normativa (di seguito, rispeitivamente, le
"Relazioni” e gli “"Amministratori”), che illustrano e
giustificano i Progetto di Fusione medesimo e, in particolare,
il rapporto di cambioc frale  azioni delle Societa, ai sensi

dnppads
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dellart. 2501 quinguies del Codice Civile. Inoltre, ho ricevuto
dagll Amministratori | bifanci infrannuali al 31 marzo 2020
delle Societa, contenenti (e situazioni patrimoniéli di
riferimento per la Fusione ai sensi e per gli effetti di cui al
comma 2 dell'art. 2501 quater del Codice Civile.

Il Progetto di Fusione, che prevede il seguente rapporto di
cambio: per ognl h. 1 Azione Ordinatia FUM n. 0,9616 Azione
Ordinaria TheSpac (di seguite il "Rapporto di Cambio"), sara
sottoposto, al fine di assumere le deliberazioni di cui all'art.

2502 del Codice Civile, allapprovazione delle Assemblee

Straordinarie “dégli Azionisti di FUM e di TheSpac,
convocate, rispettivamente, per il giorno 22 luglio in prima
convocazione e, occorrendo, il successivo giomno 23 in
seconda convocazione e per it giomo 23 luglio in prima
convocazione e, occorrendo, i successivo giomo 24 in
seconda convocazione.

via Borromei, n. 1/A - codice fiscale 06190720953‘);
Sagittario S.p.A. (con sede in Milano, corso di Porta Nuova,
n. 15 — codice fiscale 05964180961), LCA Venture S.r.l. {con -
sede in Milane, via dslla Moscova, n. 18 — codice fiscale
09775760961) ossia "i promotori” o “TheSpac”, da una parte
€ Franchi Umberto Marmi S.p.A. (con sede in Carrara, via del
Bravo, n. 14 — codice fiscale 00554800458), Alberto Franchi,
natc a Carara il 22 novembre 1968 (codice ‘fiscale
FRNLRTE8S22B832C), Bernarda Franchi, nata a Carrara il
10 setternbre 1963 (codice fiscale FRNBNRBE3P50B832N),
Gluliana Del Vecchio, nata a Carrara il 30 agosto 1944
{codice fiscale DLVGLN44M70B8320), AF. societa semplice
{con sede in Carrara, via Capitan Fiorillo, n. 1/bis — codice
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fiscale 92049110452), B.F. societd semplice {con sede in
Carrara, via Capitan Fiorillo, n. 1/bis — codice fiscale
92049120451), Holding Franchi S.p.A. (con sede in Carrara,
via Capitan Fiorillo, n. 1/bis —~ codice fiscale 01401780454),
ossia FUM, | soci attuali e futuri di FUM, dall'altra parte.

Tale accordo ha per oggetto la ﬁssa#iane di paituizioni,
fempi, termini e modalita della fusione per incorporazione di
FUM in TheSpac.

sintesi dell’operazione

I'operazione ha per oggetto la Fusione per incorporazione di
FUM in TheSpac.

TheSpac

TheSpac, con sede legale in Carrara (MS), via del Bravo, n.
14 (codice fiscale e partita IVA 13085870155) ¢ una “special

purpose acquisition company”, costituita nel 2018, le cui

azioni ordinarie sono ammesse alle negoziazioni sul sistema
multilaterale di negoziazione AIM ltalia (di seguito “AIM")
organizzato e gestito da Borsa italiana S.p.A. ed ha per
oggetto [investimento in societa, imprese, aziende o rami
d'azienda, noncheé lo svolgimento  delle relative attivita

- strumentali, tra le quali quella  di reperire, attraverso il .
collocamento dei relativi strumenti finanziari presso investitori

e [a conseguente e successiva ammissione alle negoziazioni
su AlM, le risarse finanziarie necessarie e funzionali per
porre in essere le predetie acquisizioni in societa.

Il capitale sociale, alla data di approvazione del Progetto di
Fusione - interamente soltoscritto e versato - & pari a euro
6.301.000,00 (seimilionitrecentounomila/00) suddiviso in n.
6.000,000 Azioni Ordinarie TheSpac (ISIN [TO005335754) —
a cui sono abbinati massimi n. 3.000.000 di warrant (ISIN

Mous~s (

3



B

r

3%

ot Ancses Bowanio

4

ITORO5335739, i “Warrant TheSpac®), nel rapporto din. 5
Warrant TheSpac ogni n. 10 Azioni Ordinarie TheSpac, gt
cuin. 2 {due) sono stati gia assegnali alla data di inizio delle %\iﬁ; :

353

negozsazmn: di ThaSpac su AIM — e in n. 211.000 Azioni- ‘»”3\
Speciali TheSpac (SIN IT0005335788), tutie prive di £
indicazione de! valore nominale. '

proprie. R
Alla data del 18 giugno 2020 sono dungue in circolaziné35ss
anche n. 1.200.000 Warrant TheSpac. :

FQM, con sede in Carrara (MS), frazione Avenza, loc.
Nazzano, via del Bravo, n. 14 {(codice fiscale e partita IVA

08775760961), svolge, dal 1971, l'attivita di lavorazione e

commaercializzazione di bloccht e lagtre di marmo di Carrara.
FUM inizic la propria attivith in ambito locale e,
successivamente, la stessa si & ampliata sul mercato

nazionale ed intermazionale (principalmente Cina, Usa,
Messico, Emirati Arabi e Turchia), divenendo uno dei
principali operatori del settore lapideo nella
commercializzazione di prodotti di lusso e di natur
autentica espressione del “Made in Haly”.

L'attuale attivitd é principalmente concentrata presso Ijﬂ%b e
di Carrara ed impiega, alla data del 31 marzo 202,42
dipendenti di elevata competenza,
[ ricavi degli ultimi tre esercizi sociali sono stati: nel 2017 di—-22
48.803 migliaia di euro, nel 2018 di 61.474 miglisia di eurc e

nel 2019 di 64.858 migliaia di euro, !

ll capitale sociale di FUM, alla data di approvazione del
Progetto di Fusione da parte dei Consigli di Amministrazione
delle Societéa, & pari a euro 6.295480 interamente
soltoscritto e wversate, suddiviso in n. 30.462.000 azioni
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senza indicazione del valore nominale.

Gli Amministratori indicano, nelle rispettive Relazioni, fra i
motivi delloperazione, che TheSpac & FUM  sono
accomunate dalia volonta di accelerare il processo di crescita
e di sviluppo di FUM grazie anche all'accesso al capitale di
rischio, come reso noto a2l mercato con il comunicato stampa
congiunto di TheSpac e FUM diffuso in data 18 giugno 2020
e nel Documento informativo predisposto ai sensi dell'art. 14
del Regolamente Emitienti AIM ai quali si rinvia,

In data 18 giugno 2020 i Consigli di Amministrazione delle
due Societa’ hanna approvato, tra laltro, il Progetto di
Fusione e predisposto le rispettive Relazioni proponendo il
seéuente Rapperto di Cambio: per ogni n. 1 Azione Ordinaria

FUM n. 0,8616 Azione Ordinaria TheSpac.

Viene altresi dichiarate nel’ambito dell'Accerdo Quadro:

i. Timpegno discrezionale dei Soci FUM, nei 8 {sei) mesi
successivi alla Data di Efficacia, a proporre
alfassemblea dei soci defla Societd Post Fusione la
delibera del progefto di guotazione degli Strumenti
Finanziari della Societd Post Fusione su MTA (la
*Quotazione MTA"), nella prospettiva di un pil rapido
sviluppo del progetto imprenditoriale di FUM, anche .
tenendo conto delle condizioni dei mercati e delle altre
opportunita di sviluppo del business;

ii. limpegno dei Soci FUM a far si che - a partire dalio
scadere del sesto mese successivo alla Data di
Efficacia, gualora nellarco di 30 (irenta) giomi di
borsa aperia consecutivi, il prezzo ufficiale delle
Azioni QOrdinarie TheSpac risulti superiore a Euro 10
per almeno 15 sedute anche non consecutive sia
convocata I'assemblea della Sacieta Post Fusione per
ta Quotazione MTA entro 3 mesi dal verificarsi del

s
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predetto evento,

R fii. limpegno dei Soci FUM e dei Promotori a votare

| favorevolmenie in merito alla proposta di delibera di
Quotazione MTA e a far si che, ognuno per gquanto di
propria competenza, vengano pbéte in essere — ¢ la
Societa Post Fusione ponga in essere — ogni atto e
aftivith necessaria o utile a pervenire alla Quotazione
MTA,; :

iv. Fimpegno dei Soci FUM, a far si che entro 30 giomni
dalla Data di Efficacia venga convocata l'assemblea
dei soci della Societd Post Fusione al fine di
deliberare la distribuzione straordinaria di  un
dividendo pari allimporto di euro 0,23 riservato a
favore dei Soci della Societa Post Fusione che a tale
data saranno titolari di azioni della stessa, il tutto con
rinuncia  irevocabile da parte degli stessi al
pagamento deila quota parie di loro competenza.

Gli Amministratori hanno altresi determinate che 'Operazione
Rilevante, e per essa la Fusione, & risolutivamente condizionata
allavveramenio di entrambe le seguenti circostanze;

i. [lesercizio del Diritto di Recesso da parta di tanti soci
TheSpac che rappresentino almeno il 30% de
capitale sociale ordinario, ove gli stessi non abbi X
concorso allapprovaziong della modifica deli'ogg !Fq
sociale di TheSpac necessaria per dar car\'
all'Operazione Rilevante; e

ii. il completamento del procedimento di liquidazione di
tali soci recedenti ai sensi dell'articolo 243?-quéter del
Codice Civile mediante rimborso o annullamento di un
numero di azioni pari ¢ supericre al 30% del numero
di azioni ordinarie TheSpac, come 'meglio
rappresentato all'articolo 8 del Progetto di Fusione.

Lnostsd
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{sub (i) e (i), congiuntamente, la *“Condizione
Risolutiva™).

Ai sensi e per g effetti dellart. 2501 quafer del Codice
Civile, la Fusione verra deliberata sulla base delle situazioni
patrimoniali al 31 marzo 2020 di TheSpac e di FUM.

natura e portata della presente relazione

Al fine di fornire égli azionisti di TheSpac e di FUM idonee
informazioni sul Rapporto di Cambio, la presente relazione
indica i metodi seguiti dagli Amministratori per la
determinazione  dello  stesso, |1 valori risultanti
dalfapplicazione di tali metodi e le difficolta di valutazione
incontrate dagli Amministratori stessi; essa contiene inoltre e
mie considerazioni sull'adeguatezza nelle circostanze di tali
metodi, softo il profilo della loro ragionevoiezza e non
arbifrariela, nonché sulla loro cormrefta applicazione.

Nellesaminare | metodi di valutazione adottati daghi
Amministratori non ho effettuato una valutazione economica

delle Societa.

Al rguardo, gli Amministratori, a supporto della propria

valutazione, hanno nominato EMINTAD ltaly s.rl, quale |

“financial advisor® rispettivamente di TheSpac e FUM
(I"Advisor"}, in qualita di esperto indipendente con la finalita
di predisporre delle analisi al fine di fornire ai Gonsigli di
Amministrazione delle Societa gli elementi di riflessione sul
rapporto di cambio. U'Advisor mi ha trasmesso le suddette
analisi, che sono state utilizzate dagli Amministratori a
supporto della propria deliberazione relativa al Rapporto di

Cambio.

Lowvess
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Nello svolgimento del mio lavoro ho ottenuto direttamente da

TheSpac e da FUM i documenti e le informazioni ritenuti util
nella fattispecie,

Pitt in particolare, ho acguisifo ed analizzato Ia
documentazione e le informazioni di seguito riportate:

, progetto di Fusione redatto dai Consigli di
Amministrazione delle Societa coinvolte nella Fusione
ai sensi dell'art. 2501 fer det Codice Civile ¢ approvato
dai Consigli di Amministrazione del 18 giugno 2020,
proponendo il seguente Rapporto di Cambio: per oghi
n. 1 Azione Ordinaria FUM n. 0,8616 Azione Ordinaria
TheSpac;

. relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione di
TheSpac, datata 18 giugno 2020, redatta ai sensi
dellart. 2501 quinquies del Codice Civile, indirizzata
allAssemblea Straordinaria;

. relazione Hllustrativa del Consiglic di Amministrazione(#i- i 5epd
FUM, datata 18 giugno 2020, redatta ai sensi d R?gﬁ
2501 quinguies del Codice Civile, indir o
all'Assemblea Straordinaria;

. bilanci d'esercizio in forma abbreviata di TheSpac chiust
al 31 dicembre 2018 ed al 31 dicembre 2019 redatti in
base ai principi contabili nazionali, corredati dalle
relazioni sulia gestione e dalle reiative relazioni di
revisione emasse da KPMG S.p.A. rispettivamente in
data 10 aprile 2019 e 18 febbraic 2020,

{ravegd
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. bitanci d'esercizio di FUM chiusi al 31 dicembre 2017,
31 dicembre 2018 ed al 31 dicembre 2019, redath in
base ai principi contabili nazionali e corredati dalle
relazioni sulla gestione e dalle relative relazioni di
revisione emesse dal revisore legaié, dott.ssa Manuela
Conti, in data 12 aprile 2018 ¢ 6 marzo 2018 ¢, da
uitimo, da Deloitte & Touche S.p.A. in data 22 maggio
2020,

. bitanci infrannuali al 31 marzo 2020 di TheSpac e di
FUM, corredati daile relazioni di revisione contabile
limitata, redatte, rispettivamente, da KPMG S.p.A. e da
Deloitte & Touche S.p.A., datate, entrambe, 18 giugno
2020;

v provvedimento di nomina dei'esperic comune ai sensi
dellart. 2501 sexies de! Codice Civile, emesso dal
Tribunale di Massa in data 27 maggio 2020;

. statuti vigenti delle Societa coinvolte nell'operazione di
Fusione;

. statuto Post Fusions;

. accordo Quadro sottoscritto conclusivamente dalle Parti °
in data 18 giugno 2020;

. documento Informativo relativo alfOperazione redatto
da TheSpac ai sensi dellart. 14 dei Regolamento
Emittenti AIM, ricevuto in data 18 giugno 2020; "

. verbali delle riunioni dei Consighi di Amminisirazione di
TheSpac e FUM del 18 giugne 2020, inerenti la
Fusione; '

%—%’L—"\D
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. relazione della societd EMINTAD Htaly s.r], con sede in
Milano, via della Moscova, n. 18, contenente business
plan di FUM, valutazione di FUM e modello di calcolo a
supporto  della valutazione di FUM, tale relazione &
stata  utilizzata dagli Amministratori  per fa
determinazione del Rapporto di Carﬁb&o;

. comunicato stampa resc al mercato da TheSpac in
relazione all'Operazione del 18 giugno 2020;

. oghi ulteriore documentazione confabile, extracontabile
& di tipo statistico ritenuta necessaria nell'espletamento
del mid incarico.

Hovaitresi ottenuto attestazione da parte degli Amministratori

che, per guanto a loro conoscenza, aila data della presente

relazione non sono intervenute modifiche significative ai dati

ed alle informazioni prese in considerazione nello
svolgimento delle mie analisi.

5. metodi di valutazione adottati dagli Amministratori per la
determinazione del rapporto di cambio

. £
| Consigli di Amministrazione di TheSpac e di FUM sofl
giunti alla determinazione del Rapporto di Cambio di Fusio}‘l;

: s
3 ‘ - 't
b

. e ayn N . N . - ) ’ v o b
sulla base di un’analisi, condotta utilizzando diversi criteri dis i
", #F

R,

an

valutazione, volta a valorizzare le due societa coinvolte dalla ™
Fusione e, sulla base del valore unitario per azione di
TheSpac e di FUM, calcolare un rapporto di proporzionalits

tra il numero delle Azioni Ordinarie The Spac desiinaie ad

essere date in concambio alla Data di Efficacia e il numero

delle azioni ordinarie FUM destinate a essere annullate per

effetto della Fusione (it “Rapporto di Cambio").

i Rapporto di Cambio & stato calcolate dagli amministratori
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-sulla base dei dati patrimoniali, economici e finanziari di
TheSpac e FUM, applicando i metodi in tema di valutazione
d'impresa previsti dalla dofirina dominante in materia, talj da
cogliere i tratti distintivi di clascuna delle societa coinvoite.

Inoltre, ai fini della determinazione del valore unitario delle
azioni per definire il Rapportt di Cambio sono stati
considerati (i) gli aspetti collegati aile caratteristiche degli
strumenti finanziari di TheSpac gia in circolazione, (i
Pesercizio del Diritto di Recesso dei soci di TheSpac che non
concorrano  allapprovazione della Fusione, (i) le azioni
ordinarie di FUM c¢he verranno acquistate da TheSpac ai
sensi del’Accordo di Compravendita e che verranno
annullate alla Data di Efficacia, & {iv) le modalitad di
esecuzione dell'Operazione Rilevante ai sensi dell'Accordo
Quadro.

La finalitd perseguita dagli amministratori & stata quella di
esprimere una stima comparativa dei valori delle societa,
focalizzando il proprio esercizio di stima sul'omogeneitd e
sulla piena comparabilitd dei metodi adottati rispetto alla
determinazione de! valore assoluto delle societa considerate
singolarmente, e pertanto il risultato di tale esercizio di stima
va inteso in femini relativi con esclusivo riferimento
ali'Operazione Rilevants. A tal fine, le due societa sono state
valutate individuando i metodi di valutazione per la stima dei
valori di TheSpac & FUM con rguardo alle caratteristiche
distintive delle societa stesse.

Le valutazioni di entrambe le Societa sono riferite alle date
convenzionali del 31 marzo 2020. Le valutazioni tené‘ono in
consideraziona‘ anche, se e nei modi opportuni, gli eventi
rilevanti di natura patrimonizle e finanziaria che sono
intercorsi in data successiva a quella convenzionale, o che
sono previsti in fufuro ma gia noti alla data attuale in quanto

A
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connessi agli adempimenti defle Parti . in relazione
all'Cperazione. :

5.1

7

Considerazioni metodologiche

%

Lindividuazione delle metodologie nel processo “diy
valutazione & effettuata in funzione delle caratteristiche f&
delle Societa e delle attivita coinvolte nelfoperazione e“ﬁﬁﬁ*\g

degli obiettivi della valutazione stessa. In linea generale
ii principio base delle valutazioni ai fini della
determinazione dei rapporti di cambio consiste
neffomogeneita dei criteri di analisi @ di stima per le
Societél coinvolte nella fusione. Cid comporta la
selezione di criieri e metodi che rispondano a una
medesima logica valutativa e che risultino pid
appropriati per le societad oggetto di valutazione, tenuto
comungque conto delle diversita che le caratterizzano, al
fine di proporre valori  confronfabili per la
determinazione dei rapporti di cambio,

Nel caso di specie, alla luce del_l‘operativita e delle

caratteristiche delle Societa coinvelie neii’operazione,/

si &, invece, optato per futilizzo di diversi metodi
vaiutazione.

ER
Per guanto riguarda il valore di TheSpac, consideran‘e[p
che il pressoché unico asset & costituito dalia fiquidita™ =

ottenuta a seguito del collocamento e del conseguente
awio delle negoziazioni su AIM Halila delle Azioni
Ordinarie TheSpac e dei Warrant TheSpac, 'é stato
scelfo quale metodo di valutazione i1 meatodo
patrimoniale ovvero il 6.d. “metodo dei patrimonio netio
contabile - PN". |
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Per quanto riguarda FUM alfa luce delfoperativita della
Societa e della prassi valutativa relativa a operazioni
similari in ltalia ed all'estero, gli Amministratori, con il
supporto delf'Advisor, hanno identificato guali metodi
principali da utilizzare per la determinazione del
Rapporto di Cambio il mstodo analiico denominato
Discounted Cash Flow {(*DCF”} ed il metodo sintetico
dei Moitiplicatori di mercato, considerati quelli pil
adatti a valutare le previsioni di crescita futura della
Societa.

Le metodologie utilizzate sonc comunemente adotiate
dalla prassi professionale per operazioni di questa
natura & Societa operanti nei settori di riferimento.

In merito alle metodologie di valutazione, di cui sopra,
si ritiene opportuno specificare quanto seque:

+ Metodo analitico (Discounted Cash Flow o "DCF). i
DCF & stato adottato per la determinazione del
valore (ai fini del Rapporto di Cambio) in quanto gli
Amministratori hanno ritenuto che questo metodo
(DCF) riflettesse a pieno le prospettive societarie
delineate dal piano indusiriale redatto; di

conseguenza, il metodo DCF, al fini delfanalisi .

svolta per la definizione del Rapporto di Cambio, &
stato preso a riferimento come metodo principale. E
opinione degli Amministratori, infatti, che tale
metodologia valutativa sia pil adatta di altre a
cogliere le prospettive autonome di crescita’ propria
della Societa;

«  Metodo sintetico (Moltiplicatori di mercata). Si ritiene
ragionevole ulilizzare 1| metodo dsi Moltiplicatori di
mercato, come uno dei matodi di valutazione (ai fini

13
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del Rapporto di Cambio) in quanto rappresentativo di
una valorizzazione di mercato e al contempo di
supporto per la valorizzazione mediante il metodo
DCF. Il metodo dei Moltiplicatori di mercato, ai fini
dell'analisi svolta per la definizione del Rapporto di
Cambio, & stato preso a riferimento come metodo di
riscontro,

Di seguito, per una maggiore informativa dei destinatari
della presente relazione, si fornisce una descrizione
teorica delle metodologie adottate dagli Amministratori
per la stima del valore delie Societa partecipanti alia
Fusione. |

5.2 Descrizione dei metodi di valutazione di FUM

5.2.1 Metodologia DCF

i Discounted Cash Flows (DCF) & un metodo di
natura finanziarda, che Iindividua nella capacita
detl'azienda di produrre flussi di cassa l'elemento
fondamentale ai fini della sua valutazione. L
caratteristica  principale  della  metodolp§i.
finanziaria consiste nel rispetio del principio
teoria del valore tramite l'apprezzamento kd
capacitd di generazione di flussi di cassa\ gl
profilo di rischio degli stessi, nonché della toro
distribuzione nel tempo.

Il valore del capitale economico di un'azienda &
pari alla somma delle seguenti componenti:

. I wvalore operstivo o Enferprise Value,

determinaio sulla base dei flussi di' cassa
operativi che lazienda saréd in grado di

M? Yoo ssl”
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generare in futuro, scontali ad un tasso di
aftualizzazione pari al costo medio
ponderato del capitale (wacc);

. il valore di mercato di eventuali surplus asset
nan inerenti alla gestione caratteristica o non
considerati, per eventuali specifiche ragioni
metodologiche, nei flussi di cassa operativi;

* 'indebitamento finanziaric netto e minorities
dell'azienda determinate con riferimento alla
data di valutazions.

Per 'quanto concerne la determinazione del valore
operativo, la stima dei flussi di cassa operativi
prospettici richiede un'analisi puntuale per
l'orizzonte temporale prevedibile ed una stima del
valore futuro delf'azienda al termine del periodo
{terminal value) di proiezione esplicita.

Al fine di stimare il valore del capitale economico,
si deve sommare al vaiore operativo
'indebitamento finanziario netto, le minorities, e il
valore di mercato di eventuali surpius assel.

{ tasso di atiualizzazione

| flussi di cassa individuati nel metedo in oggetto
sono di natura operativa, ossia destinati alla
remunerazione e all'eventuale rimborso di tutti i
fornitori di capitale: di debito e di rischio. Al fini
dell'atiualizzazione dei flussi di cassa operativi,
deve quindi essere ylilizzato un tasso
rappresentative del costo di tulte le risorse

e
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finanziarie utilizzate dallazienda;. defio tasso &

individuabile nel costo medio ponderato del suissams
capitale, ovverc nel wace..
.=
2 o=
Al fini della determinazione del wacc vengono § ;%“
considerati il costo del capitale di debito, pari al 3 &E
i &_:
costo dei debiti onerosi applicabile alle societa e il e : —

stimato framite differentt modelti.

Ai fini della stima della struttura finanziaria, ossia
delia definizione dei pesi del capitale di debito e di
guello di rischio (feverage), & possibile ricorrere a
diverse soluzioni operative:

. riferirsi alla struttura finanziaria della societa
aglla data di riferimento della valulazione |

espressa in terminit di valori corenti di
mercato,

* riferirsi alla struttura finanziaria pmspetti‘éa
della societa, definibile sulla base di: '
- valori medi di mercato delle due 5.
componenti di capitale, rilevate a partire © “
da un campione di imprese comparahili;

~ valori medi del capitale propric e del
capilale di debito previsti dal management
della societd e incorporate nelle ipotesi di
piano. Secondo fale approccio, sono
formulate ipotesi esplicite sulla
composizione prospettica del capitale

della socieia.



Ai fini della stima del valore del capitale
economico © inolfre necessario stimare le
seguenti componenti:

Indebitamento Finanziario Netlto e minorities

LUindebitamento finanziarioc nefto rappresenta il
risuitato della somma algebrica dei debiti finanziari
accesi dail'azienda, del crediti finanziari e della
sua liquidita, alla daia di rnferimento della
valutazione. La valutazione deve altres] tenere in
considerazione il valore alla data di riferimento
delle eventuali minorities, se esistenti.

Valore delle Attivité Accessorie (ACC)

[l valore operativo della societa, derivante
dallattualizzazione dei flussi di cassa operativi
prospetfici, non comprende il valore delle attivita
accassorie non strumentali o surpfus assets, la cui
ipotetica liquidazione alla data di riferimento della
valutazione non compromette {a futura redditivita
dellattivita economica prospettica dellimpresa.

Talvolta ie  affivith accessorie  possono |

comprendere anche attivitd definibili strumentaii,
ma per natura o dimensione classificabili come
sussidiarie rispetto al core business dell'impresa
stessa,

§.2.2 Metodo dei Moltiplicatori df mercato

Secondo il metodo dei moliiplicatori di mercato, il
valore di una societa dipende dalle indicazioni
fornite dal mercato borsistico con riguardo a

AT

¥

Move s



Aol Aoz Cuaverse Sogboa . ...
1%

sacieta aventi caratteristiche analoghe a quella
oggetio di valutazione.

It metodo si basa sulla determinazione di multipti
calcolati come rapporto tra valori di borsa e
grandezze economiche, patrimoniali e finanziarie
di un campione di societd comparabili. | muitipli
cosi  determinati  vengono applicati, con le
opportune  integrazioni ed |  necessar
aggiuétamenti, alle corrispondenti grandezze della
societa oggetio di valutazione, al fine di stimarne
un intervallo di valori.

L'applicazione di tale metodo si articola nelle
seguenti fasi:

1. Determinazione del campione di riferimento.
Nella selezione delle societa comparabili
principali criteri di selezione sonc i seguenti:

settore di appartenenza, dimensione delia
societd, area geografica di riferimento,
attendibilita dei dati finanziari e profilo di rischio 3
dellattivita. Data la natura di tale meto?é )
risulta particolarmente critica Iaffinita, da 1:;
punto di vista operative e finanziario, fre{
societa incluse nel campione di riferimento e\
societa oggetto di valutazione. La significativita
dei risultati &, infatti, strettamente dipendente
dalla confrontabilitd delle societd che
costituiscono i campione. | ftitoli prescelti
devono inoltre presentare un buon g;‘ado di
liquidita e non riguardare societa | cui corsi
potrebbers essere significativamente
influenzati da particolari situazioni contingenti,
La selezione del campione richiede, quindi,

AT s
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fasclusione di eventuali oulliers caratterizzati
da dati anomali.

2. Determinazione di un intervallo temporale di
riferimento. Tale fase & finalizzalea alla
neutralizzazione di  eventi di caratters
straordinario quali fluttuazioni di breve periodo
e tensioni speculative e all'adeguata
espressione nei corsi di Borsa delle
informazioni trasmesse dai mercati, | risultati
deii'applicazione deila suddeita metodologia
sono connessi alia scelta tra il ricorso a valori

- medi allinterno di un determinato intervalio
temporale o a valori puntual.

3. Calcolo dei rapporti fondamentali ritenuti
significativi.

4. Applicazione dei mulliphi selezionati ai
pertinenti valori reddituali e patrimoniali delle
Societa oggetto di valutazione.

5.3 Applicazione dei metodi di valutazione

Come precedentemente evidenziato, alla luce.

delfoperativita e delle caratteristiche delle Societa
coinvolte nell'operazione, al fine della determinazione
del Rapporto di Cambio, gli Amministratori hanno
adottato diversi metodi di valutazione precedentemente
esposti. g

5.3.1 TheSpac

Per la quantificazione del valore di TheSpac
considerando che il pressoché unico asset & costifuito

19
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dalia liquidita ottenuta a seguito del collocamento e del
conseguente avvio delle negoziazioni su AlM Italia delle
Azioni Ordinarie TheSpac e dei Warrant TheSpac, &
stato scelio qu'éle metodo di valutazione it metodo
patrimoniale ovvero il c.d. "metodo del patrlmonlo netto
contabile — PN”,

5,3.2FUM

Metodologia DCF

Per la determinazione del valore operatnvo e staf\

piano economico-finanziario stand alone della
Societda  approvatc dal  proprio  organo
amministrativo. In particolare, il piano & elaborato
nellipotesi che la Societd continui ad operare
autonomamente e, pettanto, lo stesso non riflette
le eventuali sinergie che potrebbero scaturire
dallOperazione. inoltre, per la determinazione del
valore derivante dagli anni successivi a quelli

‘--.._..,...4-"‘"

fatto riferimento ai flussi di cassa risultanti A e

inclusi nel piano, il valore di Terminal Value (i.e. /.~

valore dell'azienda al termine del periodo di sti
esplicita) é stato calcolato, sulla base dell'ulfi
anno di flusso di cassa del piano, aliraverso \
processo di normalizzazione, come da prasy
metodologica.

I flussi che sono statl utilizzati per la stima sono |
Free Cash Flow From Operations, ossia‘i flussi
monetari netil  della gestione caratieristica,
depurati di quanto concerne la gestione finanziaria
e la gestione exira caratteristica al fine di
esprimere i valore dell'azienda in relazione ai
flussi monetari generali prevalentemente dalle

A &=
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scelte gestionali.

Le principali assunzioni del metode DCF sono
state le seguenti:

»  Arco temporale: dal 31 marza 2020 fino al 31
dicembre 2022;
v WACG: 9,70% determninato  atfraverso
~ lapplicazione dei seguenti parametri: Risk
Free Rafe: 1,42%;
Market Premium: 8,36%:
Beta unlevered: 0,99
«  Growth Rate o/Terminal Value ("g"). 2,00%;
+ Posizione finanziaria (Indebitamento
Finanziario Netto): valore al 31 marzo 2020.

Al risultato del procedimento di attualizzazione dei
flussi, Enterprise Value (EV), & stato softratto
algebricamente it ~ valore  dell'indebitamento
Finanziario Netto del’azienda, determinando cosi
PEquity Value della stessa.

Gli Amministratori hanno eseguito, con ausilio
dell' Advisor finanziario, delle anzlisi di sensitivity

21

sul parametri Jong term growth rate e WACC, -

ipotizzando che gii stessi variassero rispetto alle
ipotesi originali.

Metodo dei moltiplicatori di mercato

Ai fini di supportare la valutazione effettuata
framite la metodologia valutativa del DCF (metodo
principale), gli Amministratori, con il supporto del
propric advisor finanziario, hanno proceduto a
stimare il valore della Societd anche attraverso la
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metodologia dei Moitiplicatori di Mercato (metodo
di riscontro).

H metodo dei Moltiplicatori di Mercato esprime il
valore della societa sulla base della
capitalizzazione dei titoli negoziati, su mercati
azionari regolamentati. |l prezzo di Borsa infatti
sintetizza la percezione del mercato rispetto alle
prospettive di crescita delle Societa ed al valore
ad esse attribuibile sulla base delle informazioni
conosciute dagli investitori in un determinato
momento.

Data 2 natura di fale metodo, risulla
particolarmente critica 'affinitd, da un punto di
vista operativo e finanziario, fra le societa incluse
nel campione di riferimento e le societa oggetto di
valutazione. La significativita dei risultati &, infatt],
strettamente dipendente dalla confrontabilita delle
societd che costituiscone il campione. | titoli

presceiti devono inolire presentare un buon grado
di liquidita e non riguardare societd | cui corsi

wra e

situazioni contingenti.

Nel caso che ¢ occupa, non esitono societé:‘\i"
guofate, in ltalia o allestero, perfettamente
comparabili. Pur tuffavia & stato ulilizzate un
campione diversificato di 7 societd quotate,
operative nel settore del materiali per la
costruzione ed estrazione del marmo che,
sebbene differiscano da FUM per dimensioni,
struttura e/o fipologia di business ricoprono una
posizione di feadership nel mercato di riferimento.

brnoaansd
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Si precisa che neil'ambito della metodologia dei
Moitiplicatori di Mercato, sono stati presi a
riferimente | Multipi  Enterprise  Value/Ebitda
("EV/EBITDA") e Price/Earnings ("P/E"), in quanto
ritenuti maggiormente significativi a rappresentare
le caratteristiche proprie del settore e del'attuale
contesto di mercato.

difficolta di valutazione incontrate dagli Amministratori
Le principali difficolta incontrate dal Consiglio di
Amministrazione di FUM nella valutazione della Societa

sono sinteticamente le seguenti:

« limitata comparabilita della Societa oggetto di analisi

e difficolta di applicazione di metodologie omogenee;

le valutazioni sono state effetiuate ufilizzando dati
economico-finanziari previsionali derivanii dal piano
industriale della Societd. Tali dati presentano per loro
natura profili di incenezza; inoltre, essi ipofizzano la
continuita  dellattuale quadro  legislativo e
regolamentare e non tengono in considerazione
eventi di natura straordinaria non prevedibili, quali il

modificarsi delle condizioni economico- finanziarie, -

politiche o di mercato. Pertanto eventuall evoluzioni
delle sopracitate condizioni potrebbero avere un
impatto anche significativo sui risultati attesi;

i Metodi DCF e del Moltiplicatori di Mercato soho
caratterizzati da risuftati assoluti non sovrapponibili,
in quanto Influenzali diversamente, per ciascuna
metodologia, da diverse prospettive circa i value
driver sottesi ai dug metodi. Giova a tal proposito
ricordare che le metodologle valutative ed i risuitati

AN
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Le predette oggettive difficolta di valutazione sono ate
oggetio di attenta considerazione nello svolgimeﬁﬁ;'
delle analisi e ai fini della determinazione del Rapporto
di Cambio.

/éiﬁf-(zﬂ‘f"ﬂl e
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delle stesse sono statl individuati al solo scopo di
definire un intervallo di valori relativi - omogenei e
confrontabili - ritenuti ragionevoli al fini delia Fusmne
in nessun caso tali valori assoluti sono da

considerarsi quali possibili indicazioni di prezzo di %u : 5
mercato ¢ di valore delle Societd, al di fuori del . =,
contesto della determinazione del Rapporto di =
Cambio; :

basate su previsioni di flussi di
significativamente positivi, che presuppongon® per ia
Sccieta un conseguente tasso di crescita rispetto alla
situazione al 31 marzo 2020;

ie valutazioni basate sul metodo dei Moltiplicatori di
Mercato, data Ia natura di tale metodo, risuita
particolarmente critica per ['affinita richiesta, da un
punte di vista operative e finanziario, fra le societa

inciuse nel campione di riferimenioc e la societa
cggetto di valutazione. La significativita dei risultati &,
infatti, strettamente dipendente dalla confrontabilita
delle societa che costiuiscono il campione non
esistendo societda guolate, in ltalia o allest
perfettamente comparabili. :
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7.

risultati emersi dalle valutazioni effettuate dagli
Amministratori

7.1 Risultati emersi dalla valutazione di TheSpac e FUM

TheSpac

Per quanto riguarda il valore di TheSpac si precisa che
lo stesso & stato quantificato, in base ad una
valutazione meramente patrimoniale ed al processo
negoziale, in euro 58.400.000.

VALORE PER AZIONE TheSpac

il capitale sociale di TheSpac deliberato alla data di
riferimento delle valutazioni per it Rapporto di Cambio &
pari a euro 6.301.000 suddiviso in n. 8.000.000 Azioni
Ordinarie e 211.000 Azioni Speciali. Le caratteristiche
delle Azioni Ordinarie e delle Azioni Speciali di TheSpac
sono riportaie nello Statute TheSpac,

Sono inolire in circolazione n. 1.200.000 Warrant
convertibili in Azioni Ordinarie TheSpac con le modalita
riportate nel Regolamento Warrant TheSpac. |

Regolamento Warrant TheSpac e lo Statuto Vigente,

sono disponibili sul sito internet della Societd
www.thespacspa.com, Sezione “investor Relations -~
iPO".

A riguardo di quanto sopra, e rispetto alle valytazioni
necessarie per la determinazione del Rappdrto di
Cambio relativo alla Fusione, il Consiglio di
Amministrazione di TheSpac ha sviluppato (e
considerazioni che seguono:

- per le Azioni Speciali TheSpac, si considera che

A p=—
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queste sono prive del diritto di voto e del diritto al
dividendo per un periodo massimo di 48 mesi a
decorrere dalla Data di Efficacia della Fusione,
durante il quale incorporano un'opzione di
conversione gratuita in  Azioni  Ordinarie
TheSpac. Sulla base di queéti elementi, il valore
atiribuibile alle Azioni Speciali TheSpac & stato
stimato, dal Consiglio di Amministrazione di
TheSpac, pari a quello delle Azioni Ordinarie
TheSpac;

- per gli effetti connessi al combinato disposto
delfesercizic del Diritto di Recesso, if valore
unitario delie azioni di TheSpac & da calcolarsi
con riferimento alla riduzione del patrimonio
determinatasi per effetto dell'esercizio del Diritto
di Recesso — che determinera un valore del PN
di TheSpac alla data di efficacia della Fusione,
che é stato fissalo pari a euro 59,4 milioni;

- per gli effeti connessi ai dintti dei Warmant
TheSpac e delle Azioni Speciali TheSpac, &
stato considerato che PAccorde Quadro non
prevede meccanismi di protezione rispetto alla
diluizione derivante dalla futura conversione

degli strumenti di cui sopra, anche in sede gf
determinazione del Rapporto di Cambio.

In conclusione, sulla base di quanto precede)\iil| |
Consiglio di Amministrazione di TheSpac & pawenuto\éii jes
determinare, ai fini del Rapporto di Cambio, un valore |
unitario attribuibile alle Azioni Ordinarie TheSpac pari a
eure 9,800. - |

il valore unitario delfe Azioni Ordinarie TheSpac & stato
determinato senza considerare gli effetti di diluizione
che potranno derivare in futuro dallesercizio dei
Warrant TheSpac e dalia conversione moliiplicativa
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delle Azioni Speciali TheSpac.

Ai fini della determinazione del Rapporto di Cambio,
pertanto, 'effetto della conversiong delle Azioni Speciali
TheSpac non & stato preso in considerazione, in quanto
tale rapporto & basato su una valutazione delle due
societd in ipotesi di autonomia (stand-alone),
prescindendo dagli effetti che avra la Fusione, Wi
compresa la conversione della prima franche di Azioni
Speciali TheSpac che si realizzera solo a seguito del
perfezionamento della Fusione {quindi, a rigore, non
rappresentabile ex ante in una prospeitiva valutativa
autonoma). '

Fum

Sulla base delle valutazioni fatte e delie analisi di
sensitivity sopra descrilte, gli Amministratori di FUM
hanno identificato i seguenti range di valori derivanti
dallapplicazione del metodo principale {OCF) e di
riscontro (Moltiplicatori di Mercato):

METODO MIN (mil. €) MAX (mil. €)
DCF 267 317
Moltiplicatori di EVIEBITDA 281 EVIEBITDA 312

mercatc

Sulla base dei suddetii criteri e de| processo negoziale,
& stato aftribuito a FUM un valore patrimoniale pari a
euro 290 milioni.

VALORE PER AZIONE FUM

Il capitale sociale di FUM alla data di riferimenfo delle
valutazioni per il Rapporto di Cambio & pari ad euro
8.295.480 suddiviso in n. 30.462.000 azioni. Sulla base

Inovae
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di questi elementi e considerando che Ja valutazicne del
capitale economico delta Societa & stata fissata in un
valore pari a euro 290 milioni, # Consigfio di
Amministrazione & pervenuto a determinare, ai fini del

. Rapporto di Cambio, un valore unitario — aftribuibile alie - B S
Azioni Ordinarie FUM ~ pari a euro 9,5201. % e =
7.2 Determinazione del Rapporto di Cambio da parte s =

XLl Lagnmee——

deghi Amministratori | BERRELRRNEN oe=

Amministratori

paragrafi, gli hanne procedute alla

determinazione del seguente Rapporio di Cambio:
ogni n, 1 Azione Ordinaria FUM
n. 0,9616 Azione Ordinaria TheSpac.

Non sono previsti aggiustamenti del Rapporto di Cambio,
né conguagh in denaro. In particolare, il Rapporto di
Cambio non subird varigzioni per effeitc delfeventuale
esercizio del Dirittc di Recesso da parte dei soci
dellincorporante.

Hspettivi fitolari Azioni Ordinarie TheSpac secondd-il: -
Rapporto di Cambio di cui al precedente articolo 3 déﬁa‘; ; ‘
Relazione. '.
In caso di realizzazione della Fusione, al servizio del |
Rapporto di Cambio, TheSpac emettera, dungue, n.
25.092.929 Azioni Ordinarie TheSpac, prive del valore
nominale non assoclate ad un aumento di capitale
complessivo.

Al perfezionamenic della Fusione si  procedera
all'annullamento di futte le azioni rappresentanti fintero
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capitale soclale di FUM nonché all'annullamento, senza
riduzione di capitale sociale di TheSpac, delle Azioni
Qrdinarle TheSpac che saranno detenute da TheSpac a
titolo di concambio delle azioni di FUM alla Data di
Efficacia.

Alla dala della Relazione illusirétiva. ex arl. 2501 quinquies
n. 3 del Codice Civile, TheSpac non & titolare di azioni

proprig.

Nessun onere verra posto a carico degli azionisti della
Incorporanda per le operazioni di contambio.

Le Azioni Ordinarie TheSpac saranno messe a
disposizione degli aventi diritic, secondo e forme proprie
dei titoli accentratt presso Monte Titoli S.p.A. e con le
modalitd e tempistiche che saranno comunicate, alla Data
di Efficacia, con apposito comunicato stampa, pubblicato
sul sito intemnet dell'Incorporante www.thespacspa.it.

8. lavoro svoito

Con riferimento alle procedure svolte, oltre afla presa visione
del documenio di nomina e del contenuto dellaccordo
guadro, nonché allesame della documentazione indicata nel
capoverso 4. che precede, il sottoscritte ha, in particolare,:

. ottenuto informazioni da parte delle societa di revisione
KPMG S.p.A. e Deloitte & Touche S.p.A. circa l'attivita
di revisione contabile rispettivamente svolta sui bilanci
infrannuali al 31 marzo 2020 di TheSpac e F{}M;"

» svolto una lettura critica;
i del Progetto di Fusione, al fine di verificare ia
struttura generale della Fusione;
i) delle Relazioni e, in particolare, dei metodi di
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valutazione adottati dagli Amministratori al fine di
riscontrarne adeguatezza, nelle circostanze, softo
il profilo di ragionevolezza e non arbitrariatd;

, discusso con la Direzione di FUM, ferme restando le
incertezze ed i limiti connessi ad ogni tipo di
elaborazione previsionale, | criteri utilizzali per la
redazione del Business Plan, riportante le proiezioni
economico - finanziarie per il periodo 2020-2022 delia
societs;

« ~ discusso con la Direzione delle Societd il procedimento
utilizzate per la determinazione degli intervalli del
Rapporto 'di Cambio dsterminati dagli Amministratoni
mediante l'applicazione dei metodi principale (DCF) e di
riscontro {moltiplicatori di mercato), come
precedentemente descritio ai paragrafi 5.3.2 e §.3.3;

. ai soli fini del presente parere, discusso con la
Direzione di FUM i procedimenti utilizzati con
riferimento al metodo dei moliipiicatori di  mercatfo
adottato dagli Amministratori della stessa per la sola
finalitd di verificare la valorizzazione emersa
dallapplicazione del metodo principale con un
parametro di mercato, come precedentemente descriffo’
al paragrafo 5.3.3;

’ esaminato | verbali dei Consighi di Amministrazione
TheSpac e di FUM det 18 giugno 2020;

. svolto un esame critico dei mefodi di va!ufazione
adottati dagli Armministratori, raccogliendo elementi utili
per accertare che tali metodi fossero tecnicamente
idonei, nelle specifiche circostanze, a determinare il
Rapporto di Cambio;
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, verificato la completezza e non coniraddittorieta delle
motivazioni addotte dagli Amministratori in ordine ai
metodi valutativi adottati ai fini della determinazione del
Rapporto di Cambio;

. raccolto, attraverso collogqui con la direzione di FUM,
informazioni in ordine al business plan, che tiene conto,
per quanto possibile, degli effetti economici derivabili
dall'emergenza Covid-19;

. sviluppato un ulteriore metodo di valutazione rispetio a
queli adottati dagli Amministratori per la stima del
valore di FUM, al fine di verificarne la concretezza e,
conseguentemente, il Rapporto di Cambio;

. verificato la coerenza dei dati utilizzati rispetto alle fonti
di riferimento e alla documentazione ulilizzata,

. verificato la correttezza aritmetica del caicolo degli
intervalli di valore alla base della determinazione del
fapporto di Cambio fatta dagli Amministratori;

. attentamente riguardato il contenuto, al quale si rinvia, del
capitolo 2. (fattori di rischio) del documento informative: .
redatto ai sensi dell'art. 14 del Regolamento Emittenti AIM
italia;

. esaminato il comunicato stampa reso al mercato da
TheSpac nell'ambito della Fusione,; g

. raccoito, attraverso collogui con la direzione di FUM,
informazioni circa gli eventi verificatisi dopo ia data di
riferimento defla siluazione patrimoniale al 31 marzo
2020, in ordine a eventuali fatti o circostanze che

btz
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possanc avere un effetto significativo sui dati e sulle
informazioni prese in considerazione nello svolgimento

della mia analisi, nonché sulla determinazione del ?2:‘?5.

Rapporto di Cambio; o A, o

. ricevuto formale atlestazione dei Iéga!i rappresentanti &
delie Societa sugli elementi di valutazione consegnati e 9
sul fatto che, per quanto a loro conoscenza, alla data; <
del mio parere, non sussistono modifiche signiﬁcative-;”
da apportaré ai dati di riferimento dell'operazione e agii™y-"
altri elementi presi in considerazione, tali da influenzare
il Rapporto di Cambio.

Commenti sﬁ!l’adeguatezza dei metodi di valutazione
utilizzati dagli Amministratori per la determinazione del
rapporto di cambio

Per un migliore apprezzamento dei valori emersi, si precisa
preliminarmente che la finalith principale del precedimento
decisionale degli Amministratori consiste in una stima dei
valori relativi delle singole Societa, effetiuata atiraverso
Papplicazione di criteri analoghi tali da ottenere risultati
omogenei ai fini della determinazicne del Rapporto di
Cambio. Nelle valutazioni per operazioni di fusione, infatti, e
per quanto applicabile nelle specifiche circostanze, la ﬁnalitaﬁg
ultima non € tanto la determinazione dei valori assoluti de .:
capitale economico delle societa interessate, quanto piuttosto *3}
lindividuazione di valori confrontabili in  sede di
determinazione del Rapporto di Cambio. Per tale ragione, le
valutazioni per operazioni di fusione hanno significato
unicamente nel loro profilo relative e non possono éssere
assunte per finalita diverse.

Gli  Amministratori nelle rispettive Relazioni illustrano
loperazione di Fusione e descrivono le motivazioni

borere s

i



/é}?r/ﬁﬂ‘ﬁ O

'sottostanti le scelte metodologiche dagli stessi effeftuate ed il

processo logico seguitc ai fini della determinazione del
Rapporio di Cambio.

Tanto premesso, esprimo le mie considerazioni
sulladeguatezza, in termini di ragiohevofezza e non
arbitrarietd, dei metodi di valitazione adoftati dagfi
Amministratori per la deferminazione del Rapporto di
Cambio, nonché sulla oro corretta applicazione:

. le valutazioni sono state svolte daglt Amministratori su
base stand slone, ovvero a prescindere da
considerazioni inerenti agl effetti che la Fusione potra
avere in futuro sullentita risultante dalfoperazione,

“quali, ad esempio, sinergie di costo (derivabili,
principalmente, in termini commerciali, dalla nuova
composizine dell'oragno amministrativo Post Fusione)
oppure effetti sulla quotazione di mercato delia societa
dopo la Fusione. Tale scelta risulta ragionevole ed
appare in linea con lorientamento consolidato della
migliore dotirina aziendalistica e con la prassi costante
di tale tipologia di operazioni;

. i metodi adoftati dagli Amministratori per la valutazione

delle Societa sono comunemente accettati ed utilizzati,.

sia a jivello nazionale che internazionale, nsil'ambito di
valutazioni di realta operanti nei rispetiivi setfori di
riferimento.  Nell'applicazione delle  metodologie
valutative prescelte, gli Amministratori  hanno
opportunamente considerato le carafleristiche edii limiti
impliciti in ciascuna di esse, suila base della tecnica
valutativa professionale, nazionale ed internazionale,
normalmente seguita;

« Ja Societd Incorporante & stata vafutata dagli

33
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Amministratori in  considerazione del. fatto che i
pressocheé unico assel & costituito dalla liquidita ottenuta
a seguito del coliocamentc e del conseguente awio
delle negoziazioni su AIM ltalia delle Azioni Ordinarie
TheSpac e dei Warrant TheSpag; & stato quindi scelto
quale metodo di valutazione il metodo patrimonizle,
ovvero il c.d. “metodo del patrimonio netto contabile —
PN". La Sccieta Incorporanda é stata valutata dagli
Amministratori ricorrendo a due metodi valutativi, uno
principale (DCF) e uno di riscontro (metodo dei
Mcltiplicatori di Mercato);

* il metodo DCF, utilizzato da FUM quale metodologia
principaié; risulta di ampio utilizzo nella prassi
“aziendalistica intemazionale e rientra tra i metodi
finanziari, che consentono di apprezzare il valore di una
societa sulla base delia sua capacitd di generazione di
flussi di cassa alla luce dei piani di sviluppo e delle
caratteristiche intrinseche dellastessa;

. gli Amministratori di FUM hanno inoltre  ritenuto
opportunc ricorrere al metodo dei Moltiplicatori di
Mercato come criterio valutative di riscontro, tenendo in
considerazione le peculiarita della Societa Incorporanda. l .
Si evidenzia al riguardo che ta miglior dottrinalq
aziendalistica e la prassi prevalente in materia valutativa
indicano generalmente come opportuno il ricorso a
metodi di riscontro, in quanto consentono di sotoporre a
verifica le risultanze cui si sia pervenuti mediante
I'applicazione del mefodo di valutazione individuato
come principale; '

+ la metodologia dei Moltiplicatori di Mercato consents dj
operare implicitamente una sintesi dei differenti profili di
rischio operativo delle societa, oltre che delle loro
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Sogloa ...

prospettive di crescita, permettendo di incorporare
neilalgoritmo valutativo, oitre ai risultati economici (in
termini di EBITDA margin) delle Societa oggetto di
valutazione, if tasso di attuslizzazione ed i saggio di
crescita stimati dal mercato per le Socistd comparabili,
Nella fattispecie, la scelta del'adozione di tale criterio
appare adeguata in relazione alle indicazioni della
dottrina e della prassi professionale pil accreditata,
nonostania non esitono societd quofale, in Halia o
alfestero, perfettamente comparabili. Pur tuttavia & stato
utilizzato un campione diversificato di 7 societa quotate,
operative nel settore dei materiali per la costruzione ad
estrazione del marmo che, sebbene differiscano da FUM
per diméhsfoni, struttura e/o tipologia di business
“ricoprono una posizione di Jeadership nel mercato di
riferimento,

+ e analisi elaborate dal sottoscritto per valutare il
possibile impsatto di variazioni nelle differenti ipotesi
nell'ambito dei metodi di valutazione adottati dai Consigli
di Amministrazione, nonché l'anzlisi dell'accuratezza,
anche matematica, dell'applicazione delle metodologie
utilizzate confermano la ragionevolezza e non
arbitrarieta dei metodi utilizzati dagli Amministratori.

limiti specifici incontratli dallesperto ed eventuali altri
aspetti di rilievo emersi nelfespletamento del presente
incarico

() In merito alle principali limitazioni e criticita incontrate
reletivamente ai metodi valutativi ulilizzati, si segnala
quanio segue:

. Dati prospetiici utiizzati - | metedi di valtazione
utitizzati dagli Amministratori hanno comporiato, nel
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Si richiama l'attenzione sui seguenti aspetti:
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caso di FUM, lutifizzo di dati previsionali predisposti
dalla Societa, per loro natura aleatori ed incerti in

lpotet:che relative ad eventi futuri e azioni degli Sscmnanl ==
organi amministrativi. Tali elementi di aleatorietd BEE B a%
assumono particolare rilevanza nell'attuale contestol =

economnco- finariziario;

Variazioni delle condizioni prevalenti nei merqaf: . o '
finanzigri di. riferimento - | risultati denvants.
dall'applicazione dei metodi di valutazione adotiati da
FUM riflettono le condizioni prevalenti nei mercati
finanziari di riferimento & sono quindi soggetti alla
variabifitd delle stesse, particolarmente acuita
dallattuale contesto economico- finanziario;

Sviluppo delle velutazioni oi FUM con i metodo
finanziario - || valore del capitale economico ottenuto
attraverso i§ metodo principale risulta forterments
nfluenzato dalla componente del Terminal Value,
per effelto della significativa crescita attesa !
rappresentata nel business plan. {/

la Fusione & softoposta alla preventiva
approvazione dellAssemblea dei Soci e alla
conseguente  modifica delfoggetto  sociale,
nonche della denominazione sociale di TheSpac
in “Franchi Umbertc Marmi S.pA’, la proroga
della durata di TheSpac e la modifica alla
disciplina delle Azioni Sbeciali TheSpac e delle
tranches di conversione delle stesse in Azioni
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Ordinarie TheSpac, con conseguente esercizio
del diritto di recesso da parte degfi Azionisti di
TheSpac c¢he non hanno CONCOTSO alla
deliberazione, ai sensi dell'art. 2437 comma 1,
lettera a);

Pesercizio del Diritto di Recesso potra comportare
{a mancata effettuazione dell'Operazione Rilevante.
Pil: precisamente, I'Accordo Quadro prevede che la
delibera di approvazione delfOperazione Rilevante
sara risolutivamente condizionata all'avveramento
di entrambe le seguenti condizioni:

i Pesercizio del diritto di recesso da parte di tanti
~ soci che rappresentino almeno il 30% del
capitale sociale ordinario, ove gh stessi non
abbiano concorso allapprovazione della
suddetta modifica  dell'oggetto  sociale
necessaria per dar corso al'Operazione
Rilevante; e

i. il completamento del procedimento di

liquidazione di tali soci recedenti al sensi
dell‘Articolo 2437 - quater cod. civ. mediante
rimborso ¢ annullamento di un numero di
azioni pari o superiore al 30% del numero
delle azioni ordinare della Societd

Incorporanda (sub (&) e (b) che precedono

collettivamente la “Condizione Risolutiva”);

nelfesecuzioneg del mio incarico ho utilizzato
dati, documenti e informazioni fornitici dalle
Societa partecipanti alla Fusione, assumé’ndone
la veridicita, comettezza e completezza,
svolgendo  verifiche al riguardo. Peraliro si
precisa come, alla data odierna, la
decumentazione & stata resa, dopo una serie gi
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bozze, in versione definitiva:

. esula dalloggetto del presente parere ogni
considerazione in ordine alle determinazioni degli
. Amministratort  con  riguarde  alla strutiura
" dell'Operazione, ai relativi ladempimenti, alla
tempistica, alfawvio e all'esecuzione

delf'Operazione stessa;

. come previsto dall'Accorde Quadro, la Fusione &
condizionata al mancato avveramente di alcune
condizioni risolutive che potrebberor avverarsi
impedendo if completamento dell'bperazione,
come innanzi gia evidenziato.

11, conclusioni

Sulia base della documentazione esaminata e delle
procedure sopra indicate, e tenuto conto della natura e
portata del mio lavoro, cosl come iliustrate nella presente
relazione, fermo restando quanto indicato nel precedente -
paragrafo 10, ritengo che i metodi di vaiutazione adoltati
dagli Amministratori di Thespac e di FUM siano adeguati, in
quanto nelle circostanze ragioneveli e non arbifrari, e che gii
stessi siano stafi correttamente applicati ai fini delia
determinazione del seguenie Rapporto di Cambio individuato
nel Progetto di Fusione: per ogni n. 1 Azione Ordinaria FUM
n. 0,9616 Azione Ordinaria TheSpac.

busnoves?

dott. Andrea Traverso

Genova, 22 giugno 2020
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| {(Articole 1, pumero 4, R.D.L. 14 luglio 1837, numero 1668) —

REPUBBLICA ITALIANA

Ltanno duemilaventi, il glorpno ventidue del mese di giugno

=22 giugnoe 2020=

In Genova, Via Roma civico undici internma nove, piano quinto.

Avanti di me, Dottor ANDREA FUSARO, Notaio in Senova, iscritto

al Ruolo dei Distrettd Notarili Riuniti di Genova e Chiavari,

senza 1'asgistenza ded testimoni non essendeo richiesta dalla

legge, dalla parte né da me Notalo,

& personalmente comparso il Dottor:

B

- TRAVERSD ANDREA, nato a Genova (GE) il giorno 5 novemnbre

1945, domiciliate in Genova (GE)}, Piazza Borgo rila n. 39, che

dichiara di avere codice fiscale TRV NDR 46805 Deso9N, della

cui identitd personale io Motaio sono certo, il guale mi ha

presentato la perizia che precede, chiedende d4i asaseverarla

con giwramento.

aderendo alla richiesta ammonisco al sensi d3 legge il Compa-

rente, il guale presta guindi giuramento di rite ripetendo la

T

formula: °Giuro di aver bene e fedeimente procedute alle ope-

razioni a me affidate e di non aver avuto altro scopo che

quello di far conoscere la verita®.

Richiesto igo Notaio ho ricevuto il presente atto, scritto da

persona di mia fiducia ed in parte da me Notaio su un foglie




per una pagina intera ¢ fin qui dell‘ultimz e ne ho data let-

tura al Comparente c¢he dichiara di approvarle. T ——————

Firmato in fine ed a margine cowe per legge.
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Relazione lustrativa del Consiglio di Amministraziona
redatta ai sensi delfarticolo 2437 terc.c.

THESPAC 5.P.A.
ALLEGATO® £ “ALN 9 3te(s.cus REP,
THESPACS.P.A,
Sede in CARRARA - VIA DEL BRAVO, 14
Capitale Sociale sottoscritto e versato Euro 6.301.000,00
Iscritta alla C.C.LAA. di MASSA E CARRARA

Codice Fiscale, Partita lva e n. iscrizione Registro Imprese 10283160967

RELAZIONE ILLUSTRATIVA
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Relazione ilfustrativa del Consiglio di Amministrazione
redaita ai sensi delfarticole 2437 ferc.c.
THESPAC S.P.A.

PREMESSA
Signori Azionisti,

la presente relazione & stata redatta dal Consiglio di Amministrazione di TheSpac S.p.A. {di seguito
anche "TheSpac” o | Incorporante”) ai senst dell’art. 2437 ter, comma 5 del Codice Civile, in vista
dell’assemblea straordinaria {'”Assemblea”) convocata per il &, in prima convocazione e peril »,
in seconda convocazione, per deliberare in merito al progetto di fusione (il “Progetto di Fusione”},
redatto ai sensi dell’articolo 2501 ter del Codice Civile dagli organi amministrativi di TheSpac,
societd ammessa sull’AlM Italia, sistema multilaterale di negoziazione gestito e organizzato da
Borsa italiana S.p.A. (“AIM”) e di Franchi Umberto Marmi S.p.A. {di seguito anche “FUM" o
I Incorporanda”) per V'incorporazione di FUM in TheSpac (la “Fusione”) e approvato dal Consiglio
di Amministrazione di TheSpac in data 18 giugno 2020 e dal Consiglio di Amministrazione di FUM

in pari data.

In data 18 giugno 2020, TheSpac con G.B.Par. S.r.l, Sagittario S.p.A. e LCA Ventures (promotori di
TheSpac — i "Promotori’), FUM, Alberto Franchi, Bernarda Franchi e Giuliana Del Vecchio {soci di
FUM) e Hondilgn Franchi S.p.A., A.F. Societad Semplice e B.F. Societa Semplice {i soci futuri FUM)
hahno sottoscritto un accordo quadro (”Accordo Quadro”} al fine di disciplinare il progetto di
integrazione tra TheSpac e FUM (la “Fusione”) che prevede (i) I'acquisto da parte di TheSpac dai
soci di FUM (ovvero dai Soci Futuri FUM ad esito della riorganizzazione familiare in corso) di un
nuhﬁe'fo di azioni ordinarie FUM attualmente in circolazione, per il prezzo unitario di Euro 9,5201,
pari ad un controvalore massimo complessivo di Euro 59.400.000,00
{cinquantanomemilioniquattrocentomila} al netto dell’importo che TheSpac dovra pagare ai soci
che eserciteranno il recesso in conseguenza della modifica dell’'oggetto sociale conseguente alla
Fusione con riferimento a quelle Azioni Ordinarie TheSpac che non siano state acquistate dagli altri
soci di TheSpac o da terzi ai sensi dell’articolo 2437-quater del Codice Civile (il “Contratto di
Compravendita”) e (i) la Fusione per incorporazione di FUM in TheSpac (I"”Operazione

Rilevante”).

Per maggiori informazioni sullAccordo Quadro e sull’'Operazione Rilevante, che costituisce

un'operazione rilevante come prevista dallo statuto di TheSpac, si rinvia al documento informativo

Pag. 2



Relazione iitustrativa del Consiglio di Amministrazione
redatta aj sensi dell'arlicolo 2437 terc.c.
THESPAC S.P.A.

(il “Documento Informativo”) predisposto da TheSpac ai sensi dell’articolo 14 del Regolamento

Emittenti AIM e disponibile sul sito internet di TheSpac all'indirizzo www.thespacspa.it.

Ai sensi dell'articolo 7 dello statuto di TheSpac e della normativa applicabile (articoli 2437 e ss. del
Codice Civile), i soci titolari di azioni ordinarie TheSpac che non concorreranno {ossia, 1 soci
astenuti, assenti e dissenzienti) alla delibera dell’assemblea di approvazione della modifica
delioggetto sociale e deila proroga della durata della societa necessaria per dar corso
all'Operazione Rilevante potranno esercitare il diritto di recesso entro 15 (quindici) giorni
dall'iscrizione nel registro delle imprese della relativa delibera assembleare (il "Diritto di

Recesso”).

Si precisa che poiché il cambio dell'oggetto sociale e la proroga della durata di TheSpac si

verificheranno selo in caso di perfezionamento della Fusione, di conseguenza, !efficacia

del’esercizio del Diritto di Recesso {e cosi pure il pagamento del valore di liguidazione) & _

subordinata ail’efficacia della Fusione.

Si segnala che Vesercizio del Diritto di Recesso da parte degli azionisti di TheSpac, secondo i

o\
agiohe.

o’
e

termini e le condizioni di cui sopra, potra comportare la mancata effettuazione dellfO

condizioni:

a} l'esercizio del Diritto di Recesso da parte di tanti soci che rappresentino almeno il 30% del
capitale sociale ordinario, ove gli stessi non abbiano concorso all’approvazione della
suddetta modifica dell’oggetto sociale necessaria per dar corso all'Operazione Rilevante; e

b} il completamento del procedimento di liquidazione di tali soci recedenti ai sensi
delfarticolo 2437-quater del Codice Civile mediante rimborso o annullamento di un

numero di azioni pari o superiore al 30% del numero delle azioni ordinarie della Societa.

Resta quindi inteso che ove il Diritto di Recesso fosse stato esercitato da parte di tanti soci che
rappresentino almeno il 30% del capitale ordinario di TheSpac ma, ad esito dell’offerta in opzione
e/o del collocamento presso terzi delle azioni dei recedenti ai sensi dell’articolo 2437-quater del

Codice Civile, TheSpac abbia rimborsate o annullato un numero di azioni ordinarie rappresentative
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di meno del 30% del capitale sociale ordinario delia stessa, la condizione risolutiva si considerera

non avverata e I'Operazione Rilevante potra essere attuata.

Nel caso in cui, invece, (i) 'Operazione Rilevante non sia approvata dali’assemblea dei soci, oppure
(i) si siano verificate entrambe le condizioni risolutive, sub (a) e {b), TheSpac non potra attuare

I'Operazione Rilevante qui prospettata.

L'avveramento o i} mancato avveramento delle condizioni risolutive sard reso noto al pubblico
mediante apposito comunicato stampa e pubblicato sul sito internet di TheSpac all'indirizzo

www.thespacspa.it.

Infine, con la sottoscrizione dell’Accordo Quadro, | Promotori di TheSpac, nella loro qualitd di
azionisti titolari congiuntamente della totalita delle n. 211.000 azioni speciali emesse da TheSpac,
hanno rinunciato irrevocabilmente all’esercizio di qualunque diritto di recesso potesse essere a
loro riconosciuto in relazione alla predetta delibera assembleare e, conseguentemente, alla
predeterminazione del valore di liquidazione delle azioni speciali emesse da TheSpac da parte del
relative Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’articolo 2437-ter, comma 2, del Codice Civile e,
dunque, alla relativa messa a disposizione ai sensi del comma 5 del suddetto articolo, con ci®
esonerando il Consiglio di Amministrazione di TheSpac da qualungue onere rispetto all'avvio del
procedimento di liquidazione previsto dall’art. 2437-guater del Codice Civile con riferimento alle

“azioni speciali, di titolarita dei medesimi azionisti.

i Consiglio di Amministrazione di TheSpac ha, quindi, proceduto alla determinazione del valore di
liguidazione delle azioni ordinarie da liquidare ai soci recedenti tenendo conto dei seguenti aspetti
rilevanti, secondo guanto prescritto dall’articolo 7 delio statuto di TheSpac e in conformity

all’articolo 2437-ter, comma 2 e 4, del Codice Civile:

¥ fino alla data delia presente relazione, TheSpac ha svolte esclusivamente attivita di ricerca
e selezione di potenziali target al fine di realizzare la business combingtion prevista
dall’'oggetto sociale. Non sono state intraprese operazioni di alcun tipo, salvo Vordinaria
gestione e le attivita di analisi e presentazione dell’'operazione di investimento quali, a
titolo esemplificativo, due diligence e consulenze strumentali all'indlviduazione della

target;
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» la struttura patrimoniale e finanziaria di TheSpac non risulta significativamente mutata
rispetto a quanto riportato fino a ora nelle relazioni finanziarie periodiche. Le risorse
finanziarie raccolte in sede di ammissione delle azioni ordinarie di TheSpac su AIM (il cui
saldo alla data del 18 giugno 2020 & pari a Euro 60.000.000) sono depositate sull’apposito

conto corrente vincolato (le “Somme Vincolate”).

Si segnala tuttavia che, come consentito dall’articolo 6.3 dello statuto di TheSpac, ai fini della
gestione ordinaria, il Consiglio di Amministrazione della stessa puo utilizzare, oltre alle somme
rivenienti dalla sottoscrizione e liberazione delle azioni speciali sottoscritte integralmente dai
Promotori: {a) in via prioritaria, il 100% degli interessi maturati, ove positivi, sulle Somme
Vincolate; e (b) in subordine ~ laddove le somme di cui alla precedente lett. (a) non siano
sufficienti a far fronte all’ordinaria gestione di TheSpac — un importo pari all'1% (uno per cento)
delle somme incassate da TheSpac in virtu della sottoscrizione e liberazione delle azioni ordinarie

in attuazione dell’aumento di capitale deliberato dalla stessa in data 25 maggio 2018 {le somme di

cui alle precedenti lettere (a) e (b) "Somme Utilizzabili").

range tra Euro 2,206 milioni e Eurp 1,666 milioni, & superiore rispetto alle somme a f%tf‘%tﬁa
disposizione della Societ3, a tal punto che nemmeno le somme di cui alle precedenti {e‘tt (_:7
risultano essere sufficienti per la copertura delle stesse. Per tale motivo il Consagilo da
Amministrazione ha deliberato di utilizzare le Somme Utilizzabili, con la conseguenza che, per
effetto di tale delibera, le ¢d. “Somme Vincolate” di cui allo statuto devono intendersi al netto

delle Somme Utilizzabili ed ammantano, pertanto, ad Euro 59.400.000.
1. CRITERI DI DETERMINAZIONE DEL VALORE Di LIQUIDAZIONE DELLE AZION]
1) Consistenza patrimoniale.

Ai sensi dell’articolo 6.2 dello statuto di TheSpac, fermo restando quanto sopra indicato
relativamente alle Somme Utilizzabili, le Somme Vincolate possono essere utilizzate, previa
autorizzazione deil’Assemblea, esclusivamente ai fini dell’esecuzione dell’Operazione Rilevante,
nonché, anche in assenza dell’autorizzazione dell’ Assemblea, ai fini del pagamento del valore della

liquidazione delle azioni ordinarie in caso di recesso o di scioglimento di TheSpac. V(

Pag. &



Relazicne illustrativa dei Consiglio di Amministrazione
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L'articolo 7.3 dello statuto di TheSpac, inoltre, prevede che ai fini della determinazione dei valore
di liquidazione delle azioni, qualora il recesso venga esercitato prima che TheSpac abbia
perfezionate 'Operazione Rilevante, il Consiglio di Amministrazione {ovvero I'esperto nel caso di
cui all’articolo 2437-ter, comma 6, del Codice Civile), attesa la natura di TheSpac fino a tale data,
dovra applicare il criterio, essendo esso coerente con quanto previsto dail’articolo 2437-ter,
commi 2 e 4, de! Codice Civile, della consistenza patrimoniale di TheSpac tenuto conto, in

particolare, delle Somme Vincolate.

In particolare, il valore di liquidazione delle azioni ordinarie oggetto di recesso sard un importo
pari al pro-quota del patrimonio netto di TheSpac risultante dalla situazione patrimoniale a tal fine
redatta, rettificato in aumento per un importo pari alle perdite e altre componenti patrimoniali
negative maturate dalla data di costituzione di TheSpac fino a un massimo pari alle Somme
Vincolate esistenti alla data di convocazione dell’assemblea per approvazione dell'Operazione

Rilevante.
2) Prospettive reddituaii

Fino alla data di efficacia deli’Operazione Rilevante, come gia ricordato, I'attivitd operativa di
TheSpac & volta alla ricerca e alla selezione di una possibile societd torget. Di conseguenza, le sue
prospettive reddituali si riducono all’effetto congiunto dei ricavi provenienti esclusivamente dagli

interessi attivi sulla fiquidita vincolata e dai costi operativi.
il criterio delle prospettive reddituali si ritiene dunque non applicabile alla fattispecie.
3) Valore di mercato delle azioni

Benché le azioni ordinarie di TheSpac siano negoziate su AIM Italia, sistema muitilaterale di
negoziazione organizzato e gestito da Borsa Waliana S.p.A. ("AIM halia"}, il limitato numero di

scambi su AIM l[talia rende poco significativo taie parametro.

5i segnala, in ogni taso, che la media aritmetica dei prezzi di chiusura delle azioni ordinarie di
TheSpac negli ultimi sei mesi antecedenti al 18 giugno 2020 (data di annuncio dell'Operazione

Rilevante) risulta pari a Euro 9,699 per azione ordinaria.

Le azioni ordinarie di TheSpac non sono guotate su un mercato regolamentato e non & dunque
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Relazione illustrativa de! Consiglio di Amministrazione
redatiz ai sensi dell'articolo 2437 terc.c.

THESPAC S.P.A.

applicabile I'articolo 2437-ter, comma 3, del Codice Civile.
4) Valore di recesso

Tenuto conto di quanto disposto dallarticolo 2437-ter del Codice Civile e dall’articolo 7 dello
statute di TheSpac, che ai fini della determinazione del valore di recesso fa riferimento
principalmente al criterio della consistenza patrimoniale della societa e, nello specifico, alle
Somme Vincolate, tenuto conto dell’eventuale utilizzo delle Somme Utilizzabili, il Consiglio di
Amministrazione di TheSpac ha ritenuto di identificare in Euro 9,9000 (nove/novemila) per azione

il valore unitario di liquidazione delle azioni ordinarie di TheSpac ai fini del recesso.

{l Consiglio di Amministrazione di TheSpac ha provveduto alla determinazione del valore di
liguidazione delle azioni ordinarie TheSpac ai fini del recesso, sentito il parere del collegio
sindacale (allegato alla presente relazione quale Allegato 1) e vista la relazione del soggetto

incaricato della revisione legale dei conti (allegata alla presente relazione quale Allegato 2).
2. DIFFICOLTA’ DI VALUTAZIONE

In ragione della particolare semplicita delle caratteristiche patrimoniali, finanziarie ed economiche -

azione in caso di esercizio del Diritto di Recesso.

3. MODAUTA' E TERMINI D! ESERCIZIO DEL DIRITTO D] RECESSO

Agli azionisti di TheSpac che non concorressero {ossia, i soci astenuti, assenti e dissenzienti) alla
delibera dell'assemblea di approvazione della modifica del' oggetto sociale e della proroga della
durata di TheSpac necessaria per dar corso alla Fusione e, dunque, ali'Operazione Rilevante

spettera il Diritto di Recesso, ai sensi dell’articolo 2437, comma 1, lettera a) del Codice Civile.
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Gli azionisti di TheSpac che non concorreranno alla predetta deliberazione assembleare, avranno
facolta di esercitare il Diritto di Recesso ai sensi dell’articolo 2437 bis del Codice Civile nei imiti e

con le modalita qui di seguito indicate.

Si precisa, con riferimento ai soggetti legittimati a concorrere alla decisione assembleare che, in
base all’articolo 127 bis, comma 2, del TUF, ai finl dell'esercizio del Diritto di Recesso, colui a
favore del quale sia effettuata la registrazione in conto delle azioni nel periodo intercorrente tra la
Record Date (vale a dire - come previsto dall’articolo 83 sexies, comma 2, del TUF - il settimo
giorno di mercato aperto precedente la data fissata per I'assemblea) e Papertura dei lavori
delf’assemblea, sara considerato come non concorrente all’approvazione delle deliberazioni

assembleari.

In considerazione del fatto che le modifiche statutarie inerenti all'oggetto sociale e alla proroga
della durata e legittimante I'esercizio del Diritto di Recesso avra effetto dal giorno di efficacia della
Fusione, I'efficacia del recesso eventualmente esercitato dagli azionisti di TheSpac & subordinata e

diverra attuale solo una volta che si sara perfezionata la Fusione e la stessa sara divenuta efficace.

Restano, al contrario, fermi i termini per {'esercizio dei Diritto di Recesso previsti dali’articolo 2437
bis, comma 1, del Codice Civile, pertanto gli azionisti che non avranno concorso all’adozione della
delibera favorevole alla Fusione potranno esercitare il Diritto di Recesso entro e non oltre i 15

giorni decorrenti dalla data di iscrizione nel Registro delle imprese delia predetta delibera.

Con riferimento agli uiteriori termini e modalita per 'esercizio del Diritto di Recesso si rinvia a
quanto previsto al successivo paragrafo 8.2 nonché agli articali 2437 bis e 2437 gquater del Codice
Civile; eventuali ulteriori informazioni saranno rese note mediante apposito comunicato diffuso

attraverso il sistema SDIR -~ NIS e sul sito internet di TheSpac www.thespacspa.it.

Si ricorda aitresi che, ai sensi deil’articolo 7 dello statuto di TheSpac, le deliberazioni assembleari
che approvino I'Operazione Rilevante, e per essa la Fusione, sono risolutivamente condizionate
all'avveramento di entrambe le seguenti circostanze {i} I'esercizio del Diritto di Recesso da parte di
tanti soci di TheSpac che rappresentino almeno il 30% del capitale sociale ordinario, ove gli stessi
non abbiano concorso all'approvazione della modifica dell'oggetto sociale di TheSpac necessaria
per dar corso all’Operazione Rilevante; e {ii) il completamento del procedimento di liquidazione di

tali soci recedenti ai sensi dellarticolo 2437-quater del Codice Civile mediante rimborso o
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annullamento di un numero di azioni pari o superiore al 30% del numerc di Azioni Ordinarie

TheSpac.

{’avveramento o il mancate avveramento delle condizioni sara reso noto al pubblico mediante
apposito comunicato diffuso attraverso il sistema SDIR — NIS e sul sito internet di TheSpac

www.thespacspa.it.

A norma dell’articolo 2437 ter del Codice Civile, la relazione sul valore di liquidazione delle azioni —
stabilito nei modi di legge e con i criteri precisati di seguito - sara messa a disposizione dei soci di

TheSpac almeno 15 giorni prima della assemblea chiamata ad approvare la Fusione.

In caso di disaccordo in merito al valore di liquidazione delle azioni, gli azionisti potranno,
contestualmente all'invio della Comunicazione di Recesso {come di seguito disciplinata e definita),
proporre contestazione cosi come previste all’articalo 2437 ter, comma 6, del Codice Civile, In tal
caso verra dato awvio al procedimento di vetifica indicato nella medesima norma, fermo restando

che eventuali contestazioni non modificheranno la tempistica per il perfezionamento della

Fusione.
3.1 Soggetti legittimati all’esercizio del recesso

In ossequio a quanto previsto dall'articolo 2437 bis, comma 1, del Codice Civile, il

calendario dalla data di iscrizione nel Registro delle Imprese della delibera dl\\)i i

“Termine”).

GH azionisti di TheSpac verranno a conoscenza di tale notizia per messo di apposita comunicazione

che verra pubblicata sul sito internet della societd www.thespacspa.it.

Gli azionisti che intendano esercitare il Diritto di Recesso dovranno darne comunicazione, nel
predetto Termine, mediante lettera raccomandata da spedirsi presso |a sede legale di TheSpac in
Via del Bravo n. 14, Carrara all’attenzione dell’organo amministrativo (la “Comunicazione di

Recesso”), oppure a mezzo di posta elettronica certificata all’indirizzo: thespacspa@Ilegaimall.it.

Come anche previsto dall’articolo 2437 bis del Codice Civile, la Comunicazione di Recesso dovra

contenere le seguenti informazioni:
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> le generalitd del socio recedente, ivi inclusi il codice fiscale, i recapiti mail e telefonici e

{'indicazione del domicilio per le comunicazioni inerenti al procedimento;
¥ il numero di azioni in relazione alle quali viene esercitato il Diritto di Recesso;

» gli estremi e le coordinate del conto corrente dell’azionista recedente sul quale dovra

essere accreditato il valore di liguidazione delle azioni stesse; e

» Vindicazione dell'intermediario presso cui & acceso il conto sul guale sono registrate le
azioni in relazione aile quali & stato esercitato il Diritto di Recesso con i dati relativi a tale

conto.

In aggiunta alla Comunicazione di Recesso dovra, inoltre, essere inviata a TheSpac, entro il
medesimo Termine, apposita certificazione rilasciata dal soggetto abilitato alla tenuta dei conti sui
quali sono registrati i titoli di TheSpac {I'""Intermediario”). La legittimazione all'esercizio del Diritto
di Recesso del socio &, infatti, attestata dalla comunicazione che I'intermediario deve inviare
all'emittente {come previsto dall’articolo 23 del regolamento recante la disciplina dei servizi di
gestione accentratia, di Eiqﬁidazione, dei sistemi di garanzia e delle relative societa di gestione,
adottato dalla Banca d'ltalia e dalla Consob con provvedimento del 22 febbraio 2008 e
successivamente maodificato da ultimo con atto di Banca d'ltalia/Conscb del 24 febbraio 2015 — il

“Provvedimento Banca d’Italia - Consob”).

Gh azionisti di TheSpac che intendano esercitare il Diritto di Recesso dovranno, pertanto,

richiedere all'intermediario 'invio di un’apposita certificazione che dovra attestare:

> la proprietad ininterrotta, in capo all’azionista recedente, delle azioni di TheSpac in
relazione alle gquali & stato esercitato il Diritto di Recesso, la quale deve perdurare in
tutto i periodo intercorrente tra la data dell’assemblea che ha approvato la
deliberazione di Fusione e la data di esercizio del Diritto di Recesso, ferme le

prescrizioni di cui al’articolo 127 bis, comma 2, del TUF; e
» l'assenza di pegno o altri vincoli sulle azioni oggetto di recesso; oppure

» in caso di pegno o altri vincoli sulle azioni oggetto di recesso, dato che la legittimazione
ad avanzare la richiesta spetta tanto al socio guanto al soggetto in favore del quale &
costituito if vincolp, Vazionista recedente dovra provvedere a trasmettere a TheSpac,

quale condizione ai fini della validita e ammissibilita dell’'esercizio del Diritto di Recesso,
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Relazione illustrativa det Consiglic di Amministrazione
redatia ai sensi deffarticolo 2437 ferc.c.

THESPAC S.P.A,

entro il predetto Termine, clire alla certificazione dellintermediario, anche apposita
dichiarazione resa dal soggetto in favore del quale & costituito il vincolo sulle azioni di
TheSpac, per mezzo della quale tale soggetto presti il proprio consenso irrevocabile ad
effettuare la liquidazione delle azioni oggetto del recesso in conformita alle istruzioni

deil’azionista recedente.

Le azioni oggetto della comunicazione di cui alfarticolo 23 del Provvedimento Banca d'Italia -
Consob, e quindi le azioni ordinarie per cut viene esercitato il Diritto di Recesso dell’avente diritto,
sono rese indisponibili, ad opera dell'intermediario, sino alla loro liquidazione. Resta tuttavia

inteso che fino a tale data I'azionista recedente manterra il diritto di voto spettante su tali azioni,

Le Comunicazioni di Recesso inviate oltre il Termine o sprovviste delle necessarie informazioni o

non corredate in tempo utile delle relative dichiarazioni di cui sopra non avranno effetto.

5.2 Procedura di liguidazione

Nel caso in cui uno o pill azionisti esercitino il Diritto di Recesso, la procedura di liquidazione
avverra in conformita alle previsioni di cui ail’articolo 2437 quater del Codice Civile, qui di segut

ilustrata.

L'organo amministrativo di TheSpac offrira in opzione le azioni dell’azionista recedente
soci di TheSpac, sia titolari di azioni ordinarie sia titolari di azioni speciali, che
esercitato il Diritto di Recesso, in proporzione al numero delle azioni da ciascuno di

(I Offerta di Opzione”).

tay
S

Ai fini dell'esercizio del diritto di opzione verra concesso un termine non inferiore a treﬁfﬁ“glem'r
dal deposito dell'Offerta di Opzione presso il Registro delle Imprese di Milano. | diritti di opzione

derivanti dall’Offerta di Opzione non saranno negoziabili sul mercato AIM ltalia.

Gli azionisti di TheSpac che eserciteranno il diritto di opzione, purché ne facciano contestuale
richiesta, avranno, inoltre, il diritto di prelazione nell'acquisto delle azioni che resteranno
eventualmente non optate all’esito dell’Offerta di Opzione (la “Prelazione”). Qualora il numero di
azioni di TheSpac per il quale & richiesta la Prelazione sia superiore al quantitativo di azioni di
TheSpac rimasto inoptato all’esito dell’Offerta di Opzione, si procederd al riparto tra tutti i
richiedenti in proporzione al numero di azioni possedute; qualora residuassero azioni dopo
I'assegnazione proporzionale, le azioni residue verranno assegnate col criterio del maggior resto (il

“Riparto”}.
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Le azioni di TheSpac oggetto dellOfferta di Opzione {cosi come i diritti di opzione di acquisto ad
esse relativi) non sono state e non saranno registrate negli Stati Uniti d’America al sensi
dell’ United States Securities Act del 1933, e non potranno essere offerte o vendute neglhi Stati Uniti
d’America in assenza di un’esenzione. L'Offerta di Opzione non costituira un’offerta di strumenti
finanziari nemmeno negli altri paesi nei quali I’Offerta di Opzione non sia consentita in assenza di
una specifica autorizzazione in conformita alla normativa applicabile, ovvero in deroga alla stessa.
Per tali motivi i signori azionisti non residenti in ltalia, prima di intraprendere qualsiasi azione,

song consigliati di richiedere specifici pareri in materia.

Tutte fe informazioni utili ai fini dell’adesione all’'Offerta di Opzione verranno comunicate
tempestivamente da TheSpac mediante la diffusione di comunicato a mezzo SDIR-NIS e |a

pubblicazione sul sito internet della societd (www. thespacspa.it). TheSpac comunichera, inolire, le

modalita di adesione allOfferta di Opzione e tutte le informazioni alla stessa connesse nell’avviso
che verra depositato presso il Registro delle Imprese di Milano ai sensi dell’articolo 2437 quater,
comma 2, del Codice Civile. L'avviso sara resc noto con le modalita e nei termini previsti dalla

normativa vigente,

Qualora gli azionisti di TheSpac non acquistino, in tutto o in parte, le azioni dell’azionista
recedente, 'organo amministrativo della societa potra collocarle presso terzi ai sensi e per gli

effetti di cui al articolo 2437 quater, comma 4, del Codice Civile.

In caso di mancato collocamento delle azioni rimaste inoptate presso i terzi entro centotianta
giorni dalla comunicazione del recesso, le azioni del recedente verranno rimborsate, ai sensi
dell’articolo 2437 guater, comma 5, del Codice Civile, mediante acquisto da parte di TheSpac
utilizzando riserve disponibili anche in deroga a quanto previsto dal terzo comma dell'articolo

2357 del Codice Civile.

Resta inteso che il pagamento del valore di liquidazione delle azioni ordinarie a ciascun azionista
che abbia esercitato il Diritto di Recesso, cosi come il trasferimento delle azioni assegnate
nell’ambito dell Offerta di Opzione o del collocamento presso terzi o in caso di acquisto da parte di
TheSpac, saranno effettuati con valuta alla data di efficacia delfa Fusione e subordinatamente

all’efficacia della Fusione stessa
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4. DOCUMENTI A DISPOSIZIONE DEL PUBBLICO

La presente relazione del Consiglio di Amministrazione, unitamente ai pareri che saranno rilasciati
dal Collegio Sindacale e da KPMG S.p.A. (in qualita di soggetto incaricato della revisione legale dei
conti), sono a disposizione del pubblico presso Ia sede sociale di TheSpac e consultabili sul sito

internet all’indirizzo www.thespacspa.it.

L X S 3 3

Alla luce di quanto sopra, il Consiglic di Amministrazione, tenuto conte della disposizione
dell'articolo 2437-ter del codice civile e dell’articolo 7, comma 3, dello statuto di TheSpac, preso
atto del parere del Collegio Sindacale e di KPMG S.p.A. {in qualitad di soggetto incaricato della
revisione legale dei conti), ha determinato in Euro 9,9000 (nove/novemila) il valore unitario di

liquidazione delle azioni ordinarie di TheSpac ai fini del recesso spettante agli azionisti che non

avranno concorso alla deliberazione assembleare di approvazione delia Fusione.
Allegati:

1. Parere del collegio sindacale sul valore di liquidazione, rilasciato ai senst dell’articole ZH8F 7~
ter, cormma 2, del Codice Civile;

2. Relazione di KPMG S.p.A., societa incaricata delia revisione legale dei conti, iu \(aEmr

,,.“?N

liquidazione, rilasciata ai sensi dell’articolo 2437-ter, comma 2, del Codice Ci\nl&

Milano, 18 giugno 2020

Per il Consiglio d} Amministrazione

| trzsidente
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Parere del Coliegio Sindacale

sul valore di liquidazione delle azioni in caso di recesso
{al sensi defi'art. 2347-ter, comumna 2, def Codice Civils}

Agli Azionisti della societa TheSpac S.p.A.

Il Collegio Sindacale di TheSpac S.p.A. (la “Socletd”), al sensi delle previsioni di cui al'art. 2437-ter,
comma 2, del Codice Clvile, formula il seguente parere.
Premasso che:

© in data 18 giugno 2020, la Societa ed i propri soci promotori G.B.Par. S.r.l,, Sagittario S.p.A e
LCA Ventures (i “Promotori”) hanno sottoscritto con i soci della societd Franchi Umberto
Marmi S.p.A. (“FUM”) un accordo quadro (I “Accordo Quadro”) al fine di disciplinare
Voperazione di integrazione (' “Operazione Rilevante”) tra FUM e la Societd, tramite
Facquisto da parte della Socletd di un numero di azioni ordinaria FUM attualments in
circolazione pari ad un controvalore complessivo di  Euro  59.400.000,00
{cinquantanovemilioniquattrocentomila/00) e la successiva fusione per incorporaziona di
FUM nella Societa (la “Fusione”);

. il Consiglio di Amministrazione della Societd in data odierna ha approvato il progetto dl

Fusione (il “Progetto di Fusione”} ed ha deliberato di convocare i'assern_b|ea degli Azionisti al

fine di approvare Foperazione di Fusione;

sull'Afternative ltafian Market {“MM"}; f

* agli azionisti ordinari della Socletd che non avranno concorso alla deliberazione ass&?ﬂb\]re; TR

della Fusione implichera per essi: (i} un cambiamento significativo dellattivith dellz Societd
cui parteciperanno a seguitc del perfezionamento della Fusione e (ii) la proroga de! termine
di durata dalla Socletd al 31 diéembre 2100;

® ricorrono pertanto | presupposti di cui all’art. 2437, comma 1 lett. a) ¢ comma 2, lett. a), de!

Codice Civile per Vesercizio del diritto di recessa che sard efficace subordinatamente al

perfezionamento della Fusione; i




I'esercizio del diritto di recesso da parte degli azlonisti ordinari della Societa potra comportare
la mancata effettuazione dell’Operazione Rilevante qualora, come disposto dall’articolo 7
dello statuto sociale, (i} venga esercitato il diritto di recesso da e (ii) sla completato il
conseguente procedimento di liquidazione del valore di recesso a, tanti azlonisti che
rappresentino almeno il 30% (trenta percento) delle azioni ordinarie defla Societd;

ai sens! dell'art. 7.3 dello statuto soclale “of fini della determinazione del valore di fiquidozicne
delle azioni, qualora i recesse venga esercitato prima che ia Societa abbia perfezionato
{'Operazione Rifevante, I Consiglio di Amministrazione fowvero Fesperto nel caso di cul
all'articolo 2437-ter, commc; 6, c.c.), attesa la natura della Societd fino a tale data, dovrd
applicare il criterio, essendo esso coerente can quanto previsto dall‘articolo 2437-ter, commi
2 e 4, c.c., della consistenza patrimoniale della Society tenuto conto, In particolare, defle
Somme Vincolate, In particolare, il valore di liquidazione delle azioni ordinarie oggetto di
recesso sard un Importo pari al pro-quota dei patrimonio nette della Societd risultante dalla
situazione patrimoniale a tal fine redatta, rettificato in gumento per un Importo pari afle
perdite e aitre componenti patrimoniali negative maturate dalfla data di costituzione della
Societd fine a un massimo pari alfe Somme Vinéolate esfstenti afla data di convocazione
dell'Assemblea per Papprovazione delf Operazione Rilevante”;

neifodierna riunione, Il Consiglio di Amministrazione ha formalmente provveduto ad
Enforrﬁare il Collegio Sindacale circa la &eterminazione preliminare del valere di liquidazione
delle azioni ordinarie della Societd, provvedendo a consegnare al Collegio Sindacale ja bozza
della propria relazione redatta ai sensi dell’art. 2437-ter, comma 2, del Codice Civils, al fine di
consentire al Collegio I'attivita richlesta dalla precitata disposizione;

il valore delle azioni ordinarie della Societd & stato preliminarmente determinate dal Consigfio
di Amministrazione, coms previsto dalta disposizione statutarla sopra richiamata ed In
coerenza con l'attivitd della Societd, assurmendo come criterio quelo delia consistenza
patrimoniale e tenuto conto delle Somme Vincolate;

nell’ambito di tale preliminare detarminazione il Consiglic di Amministrazione si & avvalso
della disposizione dl cui al’articolo 6.3 dello statuto sociale che prevede che gualora gli
Interessi sulle Somme Vincolate non siano sufficienti a far fonte all’ordinaria gestione della
Soclet stessa ed ove cos! deliberato dal Consiglio di Amministrazione, potra essere utilizzato

“un importo pari al¥1% (uno per cento) delle somme incassate dalfa Societd in virtt delfla

sottoscrizione e liberazione delle Azioni Ordinarle”, i é{




il Consiglic di Amministrazione nella bozze della propria relazione redatta ai sensi dallart.
2438-ter del codice clvile ha cosl motivato la propria decisione: “Si segnola tuttavia che, come
consentito dalfarticolo 6.3 dello statuto di TheSpac, ai fint della gestione ordinaria, if C onsiglio

di Amministrazione della stessa pué utilizzare, oftre alle somme rivenfenti dalla sottoscrizione

e liberazione delle azioni speciali sottoscritte in tegraimente dal Promotori: (a} in via prioritaria,
il 100% degli interessi maturat], ove positivi, sulle Somme Vincolate; e (b} in subordine - i
laddove le somme di cui aifa precedente lett. {a) non siano sufficienti a far fronte all'ordinaria

gestione di TheSpac — un importo pari alf 1% funo per cento) delle somme Incassate da TheSpuac

;
i
i
i

in virtls della sottoscrizicne e liberazione defle azioni ordinarle in attuazione delf sumento di
capitale deliberato dalla stessa in datg 25 maggio 2018 (le somme di cui alle precedenti lettere
{a) e (b} “Somme Utilizzabili”).

In data 18 giugno 2020 il Consiglie di Amministrazione ha preso atto del prospetto dei costi
che dovra sostenere la Societd, Il quale evidenza che il loro ammontare complessivo,
ricompreso in un range tra Euro 2,206 milioni e Euro 1,666 milloni, é superiore tispetto alle
somume attudalmente a disposizione dello Societd, a tal punto che nemmeno le somme di cui
alle precedenti lett. (a) e (b) risultano essere sufficienti per la copertura delle stesse. Per tale
motivo if Consighio di Amministrazione ha deliberato di utilizzare le Somme Utilizzabifi, con la

conseguenza che, per effetto di tale delibera, le cd. “Somme Vincolate” di cui alle statuto

devono intendersi ol netto defle Somme Utilizzabili ed emmontano, pertanto, ad Eure
g_“.

58.400.000.",

pertanto, il Consiglio di Amministrazione ha preliminarmente determinato ilvalore di §¢e§s0: :
delle azioni ordinarie in Euro 9,80 {nove/90) per azione; ‘
it Consiglio di Amministrazione, nella bozza della propria relazione sopra citata, ‘ha\ |
evidenziato I'inapplicabllit, al caso in esame, di valutazioni sulle prospattive fEddftUi;ﬁm':--‘.-.':.:J_‘.-m;
mostrato come il criterio defla media del prezzi ufficiali del’AIM negli ultimi sei mesi
antecedente alla convocazicne dellassemblea chiamata a deliberare sulla fuslone - per ! !
quanto non applicabile al caso in esame in guanto I'ammissione detle azioni della Society alle E
negoziazioni sull’AlM non costituisce comungue una quotazione delle stesse in un mergato
regolamentato — conduca comunque ad un valore Inferiofe a queflo determinato con i
metodo patrimoniale sopra evidenziato;

per poter esprimere il proprio parere sulla ragionevolezza 6 non arbitrarieta del vajore di

liquidazicne determinato dal Cansiglio di Amministrazione per 'esercizio del diritto di recesso

%




al sensi dell‘art. 2437-ter & dellarticolo 7 deffo statuto sociale e del relativo metodo di
determinazione, || Consiglio di Amministrazione ha messo a disposizione del Colleglo Sindacale
gia pracedentemente alla data odierna, la maggior parte della documeantazione predisposta a

supporto ed integrazione della deiibera da adottarsi in data odierna.

Descrizione dell’attivita svolta dal Collegio Sindacale

Tutto quanto sopra premesso il Collegio Sindacale, in costante collegamenta con la socletd KMPG

S.p.A, incaricata della revislone legale del conti della Societa, ha provveduto ad esaminare

dettagliatamente ed analiticamente tutta la documentazione fornita ed ha discusso con gli

amministratori | criteri utilizzati per Papplicazione del metodo prescelto. In particolare, il Collegio

sindacale ha fondato la propria analisi sulla seguente documentazione massa anticipatamente a

disposizione del Callegio e che verra approvata dal Consiglic di Amministrazione che si terra in data

odierna:

FAccordo Quadro;

il bilancio intermadio della Societd al 31 marzo 2020 che & stato assoggettato a revisione
contabile fimitata da parte della societd KPMG S.p.A acui e conferito Vincarico dl revisione
legale dei conti annuali della Societ, la quale ha anticipato al Collegio I'emissione delta
relativa refazione “clean” in pari data;

il Progetto di Fusione e ['allegato nuovo testo dello statuto sociale che verrd adottato alla
data di efficacia giuridica della Fusione;

Ia relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione alla Fuslone, redatta al sensi
dellarticolo 2501-quinguies del codice civile;

ia relazione illustrativa de! Consiglio di Amministrazione per la determinazlione del valore di

liguidazione delte azioni in caso di recesso, redatta ex articolo 2437-ter del codice civile;

Inoltre it Collegio ha ulteriormente considersto:

la ragionevolezza di determinare il valore di recesso suila base dai valor| patrimoniali, poiché,
anche come confermato dai Princlpi ltallani di Valutazione emanati nel 2015 dall'Qrganismo
taliano di Valutazione, "if valore intrinseco deve riferirsi all'impresa "us is¥ e non deve
riflettere | benefici ottesi daile decisioni che hanno fatto scattare il recesso” (principio IV.6.3);
il vigente statuto sociale, con particolare riferimento a quanto contenuto negli articoli 6
{conferiment! e finanziamenti) e 7 {diritto di recasso] delio stesso;

ta media atitmetica dei prezzi ufficiall {prezzo medio ponderato dell’intera quantita dello

strumento finanziario negoziato nel mercato durante una seduta) delle azioni ordinarie della /;/

S




Societa scamblate sull’ AIM negli ultimi sel mesi antecedenti alla data dell’odierno Consiglio
di Amministrazione, pari ad Euro 9,699;
- le comunlcaziont di rinuncia all'esercizio del diritto di recesso e alla predeterminazione del

valore di liquidazione delle azion! speciall della Societa da parte dei Promotori in qualita di

azionlsti titolari congluntamente della totalita delle n. 211.000 {duecentoundicimila) azioni
speciali della Societd;

- la bozza del parere della societd KPMG S.p.A., quale soggetto Incaricato della revisione legale

dei conti della Societd, redatto ai finl di cui allfarticolo 2437-ter del Codice Civile.

1
I
i
|
|
i
i

I Colleglo Sindacale ha quindi analizzato criticamente e discusso con la Societd e con la societd di
ravisione legale dei contl la metodologia utilizzata dal Consiglio di Amministraziene per la
determinazione del valore di liguidazione delle azioni ordinarie della Societd in caso di recesso
fenuto conto delia consistenza patrimoniale della Societd, delle Somme Vincolate e delutilizzo di
quaste ultime, nei Himiti dell'1% {uno percento) del loro ammontare complassivo, 2 norma
dell’articolo 6.3 delio statuto sociale.

Conclusiani

il Collegic Sindacale, sulla base della documentazione esaminata, tenuto conto della natura e

portata del parere ad esso richiesto dailarticolo 2437-ter, comma 2, del Codice Civile, non & venuto

a conoscenza di fattl o sltuazioni tall da fargli ritenere che il metodo di valutazione adottato dal

Consigiio di Amministrazione per la determinazione in Euro 9,50 {nove/90} per azione del valore di

L o,

liquidazione delle azioni ordinarie della Societd per Iesercizic del diritto di recesso nop-siae 5 .
P

] o T, ”

e
Hxe

T
limitatamente ai fini per il quale & stato applicato, adeguato in quanto nelle circostanze ra)giqg;révate{‘-
e nan arbitratio, e che non sia stato correttamente applicato ai fini della determi ‘?2}5)‘13
predetto valore.

Miiano, 18 giugno 2020

Il Collegio Sindacale

Giovanni Ciuply? . / |

Francesco 1
Michele lori
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Parere della societa di revisione ai sensi dell’art. 2437-ter del
Codice Civile

Al Consigiio di Amministrazione di
TheSpac S.p.A.

Motivo e oggetto delf’incarico

ll Consiglio di Amministrazione di TheSpac S.p.A. (“TheSpac” o la "Societd”) in data
odierna, ha approvato il progetio di fusione (il “Progetto di Fusione”} per
incorporazione di Franchi Umberto Marmi S.p.A. (“FUM"} in TheSpac (la *Fusione”).

Agli azionisti ordinari della Societa che non avranno concorso alla deliberazione
assembleare di approvazione del Progetto di Fusione compete il diritto di recesso ai
sensi degli artt. 2437 e seguenti del Codice Civile, in quanto 'adozione del nuovo
statuto delia societa post-Fusione implichera per gli azionisti di TheSpac: (i) un
cambiamento significativo delf'attivitd della societa post-Fusione; e (i} la proroga del
termine di durata della societa al 31 dicembre 2100.

L'art. 2437-ter, secondo comma, del Codice Civile stabilisce che il valore di
liquidazione delle azioni sia determinato dal Consiglio di Amministrazione, sentito il
parere del Coliegio Sindacale e dei soggetto incaricato della revisione iegale.

KPMG S.p.A., quale soggetio incaricato, ai sensi e per gli effetti delf'art. 2408-bis, del
Codice Civile, della revisione legale del bilancio d'esercizio defla Societa, ha ricevuto
dal Consiglio di Amministrazione della Societa l'incarico di predisporre ii parere

previsto dall'art. 2437-ter, secondo comma, del Codice Civile sul valore dili
delle azioni di TheSpac {il “Valore di Liquidazione delle Azioni").

Nel corso della prima parte del Consiglio d’Amministrazione tenutosi in daté’
gli Amministratori hanno formalmente provveduto alla determinazione pr &
valore di liquidazione delle azioni di TheSpac, individuato in €8,90, al fin :é{ e
consentire I'attivitd a noi richiesta ai sensi dell'art. 2437-ter, secondo co% dél.

Codice Civile. Cid fermo restando che la Societad ha messo anticipatamen anostra
disposizione la documentazione necessaria per lo svolgimento del nostro anca:j_co, i
compresa |la determinazione preliminare del Valore di Liquidazione delle Azioni, ™™ -~~~

Socletd per azoni
Capltale sociate
Eure 10416 500,00 v
Ancona Aosla Bari Bergamo Regiglro mprese Mitano &
Bologna Bolxano Brescia Codize Fiseale N. 0708600159
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Lecce Milana Napol Novarg Partita BvA 00705800159
KPMG S.p.A. £ una societa per azioni i dirilto itailanc e fa parte da! Padova Palermo Parma Perugla VAT number ITO8703600158
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Cooperative ["KPMG ( ional"), entith di dinilk gvizzere. Trieste Varese Verona 20124 Mitano M ITALIA




TheSpac S.p.A.
Parere doila socists di revisione ai sensi dell’art. 2437-ler de! Codice Civile
18 giugno 2620

Allesifo del’'avvenuto riscontro della documentazione fatta propria dal Consiglio di
Amministrazione ed a noi consegnata al termine della prima fase della richiamata
seduta consiliare con quella precedentemente fornitaci, abbiamo emesso il presente
parere, al fine di poter consentire al Consiglio di Amministrazione stessa il
completamento dell'iter previsto dall’art. 2437-ter del Codice Civile.

Ai sensi dell'art. 2437-ter, secondo comma, del Codice Civile, anche il Collegio
Sindacale deila Societa é stato contestualmente chiamato ad esprimere il proprio
parere sul Valore di Liquidazione delle Azioni determinato dal Consigiio di
Amministrazione.

Natura e limiti dell’incarico

il presente documento ha il fine di fornire ai Consiglio di Amministrazione di TheSpac
il parere previsto dall'art. 2437-ter det Codice Civile in merito alla ragionevolezza e
non arbitrarieta del metodo di vaiutazione adottaio dagli Amministratori per
determinare il Valore di Liquidazione delle Azioni, nonché in merito alla corretta
applicazione di taie metodo.

i presente documento illustra il metodo seguito dal Consiglic di Amministrazione delia
Societa, unitamente alle eventuali difficolta da questi incontrate per la determinazione
del Valore di Liquidazione delle Azioni, nonché le nostre considerazion
sul'adequatezza, nelle circostanze, di tale metodo sotto il profilo della sua
ragionevolezza e non arbitrarieta, nonché sugli eventuali limiti del metodo stesso e
sulla sua corretta applicazione.

Nell'esecuzione del presente incarico non abbiamo sffetiuato una valutazione
economica della Societd. Tale valutazione compete esclusivamente agli
Amministratori.

Documentazione utilizzata

Ai fini dello svolgimento del nostro lavoro abbiamo ottenuto dafla Societa i documenti
e le informazioni ritenuti wlili neila fattispecie. A tal fine abbiamo analizzato la
documentazione messa a nostra disposizione ed in particolare:

— in via anticipata la relazione iliustrativa, oggetio di approvazione da parte del
Consiglio di Amministrazione di TheSpac in data odierna che, {ra I'altro, illustra:

- i Progetto di Fusione redatto ai sensi dell'art. 2501-ter del Codice Civile,
- il eriterio adotiato per la determinazione del Valore di Liguidazione delle
Azioni;

— in via anticipata il Progetto di Fusione, oggetto di approvazione da parte del
Consiglio di Amministrazione in data odierna;

— il bilancio intermedio al 31 marzo 2020 di TheSpac, approvato dal Consigiio di
Amministrazione in data odierna;

~ lo Statuto di TheSpac;

- la media aritmetica dei prezzi ufficiali (prezzo medio ponderato delf'intera quantita
delio strumento finanziario negoziatc nel mercato durante una seduta) delle azioni
ordinarie di TheSpac scambiate presso il mercato AIM Italia/Mercato Alternativo
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del Capitale gestito da Borsa ltaliana S.p.A. negli ultimi sei mesi antecedenti la
data del Consiglio di Amministrazione;

— la bozza dell'accordo quadro oggetto di sottoscrizione in data odierna fra TheSpac
e i suoi soci promotori e FUM e i suoi soci (I' “Accordo Quadro”) contenente la
rinuncia all'esercizio del diritto di recesso e alla predeterminazione del valore di
liquidazione delle azioni speciali da parte di G.B.Par. S.r.|., Sagittario S.p.A. e LCA
Ventures S.r.i. in qualita di azionisti titolari congiuntamente della totalita delle n.
211.000 azioni speciaii di TheSpac;

— la bozza della relazione del Collegio Sindacale redatta ai fini di quanto previsto
dall’art. 2437-ter del Codice Civile.

‘ Abbiamo infine ottenuto attestazione, mediante lettera inviata, anche in nome e per
| conto del Consiglio di Amministrazione, dal rappreseniante legale delia Societd, in

: data odierna, che i dati e le informazioni messi a disposizione nello svolgimento del
nostro incarico sono completi e che non sono intervenute maodifiche significative in
relazione agli stessi.

4 Metodologie di valutazione adottate dal Consiglio di Amministrazione e
relativi risultati

Come precedentemente indicato, gli Amministratori della Societa hanno proceduto
alla determinazione del Valore di Liquidazione delle Azioni ai sensi dell'art. 2437-ter,
secondo comma, del Codice Civile.

4.1 Metodologie utilizzate

li Consiglio di Amministrazione della Societa per la determinazione del Valore di
Liquidazione delle Azioni ha tenuto conto dei seguenti aspetti rilevanti;

- TheSpac & una societa di investimento (c.d. special purpose acquisition company
- SPAC) il cui oggetto sociale & rappresentato dall'investimento in societs,
imprese, aziende o rami d'azienda, nonché dallo svolgimento delle relative attivita
strumentaii di ricerca e selezione di potenziali societa target per la realizzazione di
ur'operazione di acquisizione di una societd, imprese, aziende o rami d'azienda,
con qualunque modalita, ivi incluse l'aggregazione mediante conferimento o
fusione, anche in combinazione con 'acquisto o la sottoscrizione dl partecipazioni
(I"Operazione Rilevante”);

- nel pericdo antecedente a sottoscrizione dell’ Accordo Quadro, Ja Societd ha

presentazione delt’operamone di investimento, quali due daErgence C
legali e specialistiche;

nsurse finanziarie raccolte in sede di collocamento delle azioni ordlnané warrant =
di TheSpac suilAIM ltalia/Mercato Alternativo del Capitale, pari ad €60.000:000;- - .
sono depositate su conti correnti vincolati intestati a TheSpac (le “Somme
Vincolate™);
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- |@ prospettive reddituali di TheSpac sono pressoché unicamente riconducibili
all'effetto netto dei proventi derivanti dagli interessi attivi sulla liquidita vincolata e
dei costi operativi di funzionamento della Societa;

— Part. 7 comma 3 dello Statuto vigente della Societa indica che ai fini della
determinazione del valore di liquidazione delle azioni, qualora il recesso venga
esercitato prima che la Societa abbia perfezionato 'Operazione Rilevante, “il
Consiglio di Amministrazione (ovvero Pesperto nel caso di cui allarticolo 2437-ter,
comma 6, c.c.), attesa la natura della Societa fino a tale data, dovra applicare il
criterio, essendo esso coerente con quanto previsto dall’articolo 2437-ter, commi 2
e 4, c.c., della consistenza patrimoniale della Societa tenuto conto, in particoiare,
delle Somme Vincolate. |n particolare, il valore di liquidazione delle azioni
ordinarie oggetto di recesso sara un importo pari al pro-quota del patrimonio netto
della Socleta risultante dalla situazione patrimoniale a tal fine redatta, rettificato in
aumento per un importo pari alle perdite e altre componenti patrimoniali negative
maturate dalla data di costituzione della Societa fino a un massimo pari alle
Somme Vincolate esistenti alla data di convocazione dell’Assemblea per
lapprovazione dell'Operazione Rilevante”,

— l'art. 6 comma 3 dello Statuto vigente della Societa indica, inoltre, che “per la
gestione ordinaria della Societa fino alla data di efficacia dell'Operazione
Rilevante ovvero dello scioglimento delfla Societd, il Consiglio di Amministrazione
polra utilizzare, oltre alle somme rivenienti dalla sottoscrizione e liberazione di
Azioni Speciali: (a) in via prioritaria, il 100% degli interessi maturati, ove positivi,
sulle Somme Vincolate; e {b) in subordine — laddove le somme di cui alla
precedente lett. (a) non siano sufficienti a far fronte alf'ordinaria gestione della
Societa stessa e ove cosi deliberato dal Consiglio di Amministrazione in
conformita a quanto previsto dal successivo articolo 16.4 — un importo pari all'1%
{uno per cento} delle somme incassate daila Societa in virtl della sottoscrizione e
liberazione delie Azioni Ordinarie in attuazione dell’aumento di capitale defiberato
in data 25 maggio 2018 (le somme di cui alla presente lett. (b), le “Somme
Utilizzabili")".

In data odierna it Consiglio di Amministrazione della Societa, preso atio che i costi da

sosteners fino alla data di efficacia delia Fusione risultano superiori rispetto alle

somme a disposizione della Societa (intese quali quelle di cui alle precedenti lett. (a) e

(b) del'art. 6 comma 3 dello Statuto sopra richiamaio), ha deliberato di utilizzare

integralmente le Somme Utlizzabili, Per effetto di tale delibera, in base all'art. 7

comma 3 dello Statuto, e Somme Vincolate ammontano, pertanto, ad €59.400.000.

Ai fini della valutazione del Valore di Liguidazione delle Azioni, gli Amministratori
hanno inoltre rilevato il valore di mercato della azioni ordinarie negli ultimi sei mesi
(media aritmetica dei prezzi ufficiali) antecedenti il 18 giugno 2020 pari a €9,699 per
azione. Tuttavia, ¢li Amministratori, tenuio conto de! limitato numero di scambi delle
azioni TheSpac su AIM ltalia/Mercato Alternativo dei Capitali, ritengono che tale
parametro abbia valenza poco significativa.

CL4 Risultati cui pervengono gli Amministratori

Tenuto conto di quanto disposto dall'art. 2437-ter del Codice Civile a alla luce
dell’art. 7 comma 3 delio Statuto di TheSpac, il Valore di Liquidazione della Azioni
della Societ, individuato dagli Amministratori al termine della prima fase della seduta
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consiliare tenutasi in data odierna ed in pari data rispetto alia fissazione definitiva de!
valore di liquidazione delle azioni, risuita pari a €9,90.

Difficoltd di valutazione incontrate dal Consiglio di Amministrazione

i Consiglic di Amministrazione di TheSpac non ha ravvisato particolari difficolta nel
processo di determinazione del Valore di Liquidazione delle Azioni.

Lavoro svolto

Al fini del'espletamento del nostro incarico abbiamo svoito ie seguenti principali
attivita:

— esame, in via anticipata, della relazione del Consiglio d’Amministrazione, inerente
la determinazione del Valore di Liquidazione delle Azioni, secondo i criteri di cui
all'art. 2437-ter del Codice Civile oggetto di approvazione da parte del Consiglio di
Amministrazione in data odierna;

— esame critico dei metodi di valutazione adottati dagli Amministratori e raccolta di
elementi utili per riscontrare che tali metodi fossero tecnicamente idonei, nelle
specifiche circostanze, sotto un profilo di ragionevolezza e non arbitrarieta, alla
determinazione det valore di liquidazione delle azioni;

~— discussioni con gli Amministratori della Societa sui criteri metodologici utilizzati e
sulle considerazioni generali sviluppate per la determinazione del Valore di
Liquidazione delle Azioni:

— verifica della completezza e non contraddittorieta delle motivazioni adotlate dal
Consiglio di Amministrazione riguardanti il metodo valutativo adottato nella
determinazione del Valore di Liguidazione delle Azioni;

- discussione con gli Amministratori in merito all'attivita svolta, alle problematiche
incontrate ed alie soluzioni adottate;

— verifica delia ragionevolezza dei dati utilizzati mediante riscontro con le fonti
ritenute pit opportune, ivi compresa la documentazione utilizzaia e
precedentemente descritia nel paragrafo 3;

- discussione con il Collegio Sindacale in ordine alle rispettive attivita svolte ai sensi
dell'art. 2437-ter del Codice Civile;

— verifica dell'accuratezza dei calcoli predisposti dal Consiglio di Amministrazione di
TheSpac per |a determinazione del Valore di Liquidazione delie Azioni;

~— verifica della corrispondenza tra il documento contenente la valuiazione
preliminare del Valore di Liquidazione delle Azioni in precedenza messo a
disposizione ed il verbale approvato al termine della prima parte della seduta-="
odierna del Consiglio di Amministrazione. %

Commenti sull’adeguatezza dei metodi di valutazione utiiizz
Amministratori

Con riferimento al presente incarico, sottolineiamo che if procedimento SZu{attu _
seguito dal Consiglio di Amministrazione ha avuto quale scopo la stima defiValoredi- -

Liquidazione delle Azioni per l'esercizio del diritto di recesso, in linea con il‘dés;ﬁos_to

N e
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deirart. 2437-ter del Codice Civile. Di conseguenza, il valore riferito alle azioni
ordinarie di TheSpac dal Consiglio di Amministrazione non pud essere utilizzato per
finalita diverse.

Come indicato, il Consiglio di Amministrazione ha determinato il Valore di
Liguidazione delle Azioni tenuto conto di quanto previsto dall'art, 7 comma 3 dello
Statuto vigente della Societa che, ai fini della determinazione del valore di recesso,
privilegia il criterio delia consistenza patrimoniale della Societa tenute conto delle
Somme Vincolate.

Le nostre principali considerazioni sui criteri adottati dal Consiglio di Amministrazione
sono le seguenti:

— |l procedimento decisionale adottato e le considerazioni valutative svolte dal
Consiglio di Amministrazione attengono precipuamente alla determinazione del
Valore di Liquidazione delle Azioni nel caso di specie e per le gid richiamate
finalita del Codice Civile; il procedimento e le considerazioni in oggetto non
risulterebbero probabilmente appropriate per valutazioni aventi finalith diverse;

— in tale prospettiva la scelta di metodo effettuata da! Consiglic di Amministrazione
risulta coerente con quanto previsto dall'art. 7 comma 3 dello Statuto e con la
finalita di fornire una valutazione statica del capitale della Societa nella
configurazione antecedente all'esecuzione del’Operazione Rilevante,

— relativamente alle quotazioni del titolo TheSpac su AIM [talia/Mercato Alternativo
del Capitale, la scelta di utilizzare questi riferimenti di valore con sola valenza di
controllo & da ritenersi adeguata in quanto i prezzi si riferiscono a un numero di
scambi relativamente limitato conclusi neli'ambito di un mercato non
regolamentato.

Limiti e difficolta incontrati nello svolgimento del nostro incarico

Nello svolgimento del nostro incarico non abbiamo incontrato limiti e difficolta
specifiche.

Conclusioni

Sulla base della documentazione esaminata e deile procedure sopra descritte, ienuto
conto della natura e portata del nostro lavoro, come illustrato nel presente parere, non
siamo venuti a conoscenza di fatti o situazioni tali da farci ritenere che it metodo di
valutazione adottato dal Consiglic di Amministrazione per ia determinazione del
Valore di Liquidazione delie Azioni di TheSpac non sia, limitatamente ai fini per il
quale @ stato applicato, adeguato in quanto nelie circostanze ragionevole e non
arbitrario, e che non sia stato correttamente applicato ai fini delia determinazione del
Valore di Liquidazione delle Azioni.

Ii presente parere & indirizzato al Consiglio di Amministrazione di TheSpac ed é stato
predisposto esclusivamente per le finalita di cui al'art. 2437-ter del Codice Civile. Tale
parere non potra pertanto essere divulgato a terzi, fatta eccezione per i soci di
TheSpac che ne facciano richiesta, purché per le finalita e nei limiti di cui al medesimo
art. 2437-ter del Codice Civile, o comunque utilizzata per altro scopo, senza il nostro
preventivo consenso scritto.
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Non assumiamo la responsabilita di aggiornare il presente parere per eventi o
circostanze che dovessero manifestarsi dopo ia data odierna.

Milano, 18 giugno 2020
KPMG S.p.A.

N2 0 oromos

Paola Maiorana
Socio
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Relazione di revisione contabile limitata del bilancio
intermedio abbreviato

Al Consiglic di Amministrazione della
TheSpac Sp A

introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata dell’allegato bilancio intermedio
abbreviato, costituito dallo stato patrimoniaie abbreviato al 31 marzo 2020, dal conto
economico abbreviato e dalla nota integrativa delia TheSpac 5.p.A. per il periodo di
tre mesi chiuso al 31 marzo 2020. Gli amministratori della TheSpac S.p.A. sono
responsabili per ia redazione del bilancio intermedio abbreviato in conformila al
principio contabile OIC 30. £ nosira la responsabilita di esprimere una conclusions
sul bilancio intermedio abbreviato sulla base delia revisione contabile limitata svolta,

Portata della revisione contabile limitata

Il nostro lavoro é stato svolto in conformita all'international Standard on Review
Engagements 2410, *‘Review of Interim Financial Information Performed by the
independent Auditor of the Entity”. La revisione contabile limitata del bilancio
intermadio abbreviato consiste nelf'effettuare colloqui, prevalentemente con il
personale della Societd responsabile degli aspetti finanziari @ contabili, analisi di
bilancio ed altre progedure di revisione contabile limitata. La portata di una revisione
contabile limitata é sostanzialmente inferiore rispetto a quella di una revisiong
coniabile completa svolta in conformita agli internationat Standards on Auditing e,
conseguentemente, non ¢ consente di avere |a sicurezza di essere venuti a
conoscenza di tuthi | fatll significativi che potrebbero essere identificati con lo
svolgimento di una revisione contabile completa. Pertanto, non esprimiamo un
giudizio sul bilancio intermedio abbreviato.
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Conclusioni

Sulla base delia revisione contabile limitata svolta, non sono pervenuti alla nostra
attenzione elementi che ¢i facciano ritenere che l'allegato bilancio intermedio
abbreviato della TheSpac S.p.A. per if periodo di sei mesi chiuso & 31 marzo 2020,
non sia stato redatto, in tulll gii aspetti significativi, in conformita al principio contabile
QIC 30.

Milano, 18 giugno 2020

KPMG S.pA.

F@w& Q@L\Qm

Pacla Maiorana
Sucio
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Sede Legale Milano — Via della Moscova, 18
Codice Fiscale e Partita IVA 10283160967
Capitale Sociale i.v. Eurp 6.301.000
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PREMESSA

1l presente bilancio intermedio al 31 marzo 2020 viene redatto per le finalitd connesse alla pubblicazione del decumento
informative relativo alla fusione per incorporazione di Franchi Umberto Marmi S.p.A. in TheSpac Sp.A.

1 presente bilancio imermedio & stato redatio in conformitd deghi articoli 2423 e seguenti del Codice Civike interpretati ed
integrati dai Principi Contabili Nazionali emanati dali*Organismo Nazionale di Contabilitd —~ (OIC 30 Bilanci intermedi),
in osservanza dei postulati generali della chiarerza e della rappresentazione veritiera e conetta.



Organi sociali

Consiglio di Amministrazione

Presidente Marce Galateri Di Genola
Amministratore Delegato Giovann Francesco Lega

Vice Presidente Vitaliano Borromeo Borromeo - Arese
Consigliere Guido Giuseppe Mana Corbelta
Consigliere Sonia Lorenzet

Coliegio Sindacale

Presidente Giovanni Ciurlo

Sindaco Effettivo Francesco Dori

Sindaca Effettive Michele fori

Sindaco Supplente Stefano Lunardi

Sindaco Supplente Paolo Rava

Societd di Revisione KPMG S.p.A.




L. 7

Stato Patrimoniale e Conte Economico



Stato Patrimoniale Abbreviato =

B) Immobilizzazion

| = Immebihzzaziont immateral 156,287 278.700

Totale immohilizzazioni (8)
C) Attivo circolante G - _ :
I - Crediti B2 47

159.267 - 2pave0

esigibili entro I'esercizio sucoessivo 52 47

IV - Disponibiita’ iquide 60.746.321 80,764 548

Totals attivo circolante ' o : ©6G.740.373 . 60 764.593
Crras e T R
Totals sttivo o ' R - R 61.174.821

" §1.328.286

Passivo

R patmononets

{- Capiiale 5.301.000 6.301.000

1l - Risetva da soprapprezzo defle azioni 55.808.000 55 800.000

WA - Ut (perdite) nodati 2 nugvo (1.087.783) {321.212)

1X - Utile (perdits) de! periodo {196.591) (746.581)

Totale patrimonio natle o SR ' 60,845,615 61.042.207

esigibil entre Fesercinio successive 266903 212.674

E) Ratei e tiscontl 00 " Ciasag o Ta.08

Totale passivo o o : g O stimaest 61.328.266




Conto Economico Abbreviato

B) Costi della produzione -

7) par seevizi 306,503 B5.609

10} ammostamenti e svaltdaziohi n -

. afhic) ammonamenta defle mmabdizz immateriall @ matenial, 18,443 118,443
altre svalutazion dells immobilizz.

@) smmontamento delte immabilizzazion] immateriahi 119.443 115.443
Totale emmartament] e svahdagiond 119 443 116443
14} aneri diversi dj gestiona 516 G458
Toiala costi duella produzione 226.462 205760
Differenza tra valore @ costi della produzione (A -8) L . o © (226.482) (208.735)

C) Proventl ¢ oneri finanziari ' : o

18} aliri provert! finanzart - -

o) proventi tiversi dal precedentt - -

aitr 208714 20.524

Tatals provenl diversi dai precedanti 29.871 29.524

Totale altrd proventi finanziar 29.871 29.524

Totale proventi e onasl inanziari {15+16-17+-17-bis) 29.871 28 524
Risuftato prima delie fmposte (A-B+C+D) - 0 (198891} . (176.266)
1) Utile {perdita) del perioda - L O ([ X 1)) (176.268)
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Introduzione

TheSpac S.p.A. (la “Societd™ o “TheSpac™ 2 Ia Special Purpose dcquisition Company promassa dagli imprenditori Marco
Galateri di Genola ¢ Vitaliano Borromeo-Arese Borromeo con Pavvocato Giovanni Lega, attraverso ic rispettive socictd,
per valyrizzase o potenzialit df an’impresa del Madz in ltaly, che abbia gid raggiunto una buona redditivita ¢ che abbia un
chiaro piano di crescita, rafforzandone la competitivitd sul mercato glohaie,

TheSpac & stata costituita appositamente con I'obiettivo di reperire, attraverso il sollocamento dei relativi strumenti
finanziari presso investitori ¢ la conseguente ammissione alle negoziazioni sull’ATM IraliaMercato Alternativo del
Capitale C'AIM Italia™), le risorse finanziarie necessarie e funzionali pes porre in essere, previo svolgimento di un'attivitd
di ricerca e di selezione, un’operazione di acquisiziene di una societd target, mediante qualsiasi modalitd, inclusa
Pagpregazione mediante conferimento o fusione (la e.d. Business Combination o “Ciperazione Rilevante™), da reatizzarsi
entro 24 mesi di tempo dalla data di avvio delle negoziazioni € quindi entro il 2 agosto 2020, In base allo statuto, decorso
tale lerming, in assenza di aperazione dlevante, ta Societd sard posta in Hquidazione.

Tale tipologia i societd implica pertanto che, fino all’operazione di Business Combination, 1a siessa contenga solo cassa ¢
ta sua situazione contabile permanga strutturalmente caratierizzata da linearitd e stabilitd.

La Societ & stata costituita in data 16 marzo 2018, con un capitale sosiale di Euro 100.000, rappresentato da . 10.000
azioni ordinarie senza indicazione del valore nominale. interamente soltoscrilto ¢ versato e dopo una prima fase di
definizione del proprio assento organizzativo, si & congentrata sul processo di ammissione alle negoziazioni all’ AIM Jtalia
delle Azioni Ordinavie ¢ det Warrant,

Tn data 31 fuglio 2018 Borsa Haliana S.p.A. ha rilasciato i1 provvedimento di ammissione alle negoziaziond delle azioni
ordinaric ¢ dei warrant di TheSpac su AIM Halia gestito da Borsa ltaliana 8.p.A. con avviso . [5921, perfezionato pai in
data 2 agosto 2018 (“IPO7). Con Teperazione di 1O, TheSpac ha raccolto Euro 60.600.600,00, yer n. 6.000.000 arioni
ordinarie senza indicazione del valore nominale, iscrinti nel patrimonio netto per Euro 6 milioni a capitale sociale ¢ pes Ia
differenza, Buro $4.000.000,00 a sovrapprezzo azioni. Tale aumento & stato riservato (7 aghi investitori qualificati italiani
{if) agli investitor istituzionali esteri e (3i) ad altre categorie di investitori diversi dagli investitori qualificati.

In data 25 maggio 2018, i soci {c.d. promotori) della Socictd, in seduta straordinaria, hanno detiberato tra "aliro un
ulteriore aumento del capitale sociale (riservato, quindi, ai soci promotori) per un importa di Eure 2,010,000, comprensivo
di sovrapprezzo, medinate emissione di n. 201,000 azioni ordinaric senza indicazione del valore nominale. Tale aumento &
stato versato dagli stessi alla fine del mese di uglio 2018 <d ¢ siato imputate per Euro 201.000 a capitale sociale ¢ peor
Euro 1,805,000 a sovrapprezzo,

1 capitale sociale versato dai soci c.d. “promotori” (Euwre 160,600 in sede di costituzione ed Euro 201,000 oltre ad un
sovrapprezzo di Eura 1.809.000 in atmazione aila delibera di aumentoe di Gui sopra per un numero complessive di 211.040
azioni ordinarie prive di valore npominale) ha visto la trasformazione delle relative azioni ordinarie in azioni speciali,
restando inferamente iscritto & tale vooe del patrimonio petto.

Infine, in sede di collocamento sone stati emessi n. 3.000.000 warrant da sbbinare gratuitamente alle azioni ordinarie della
TheSpac nel rapporto di n, 3 warrant, ogni n. 10 azioni ordinarie. In particolare:

~ 2 dei § warrant sono stati emessi ¢ hanno iniziato ad essere negoziati sul’ AIM Italia separatamente daile azioni
erdinarie alla medesima data df inizio delle negoziazioni delie azioni;

mestre il diritte a ricevere gli uheriori 3 warsant & incorporate nelle azioni ordinaric e circola con le medesime
fino alla data di efficacia deil'Operazione Rilevante: a tale data, gli ulteriori warraat saranno emessi ¢ assegnati a
titolart di azioni ordinaric nel rapporio sopra indicato ¢ inizieranno a essere negoziati separataments dalle azioni
ordinarie.

['anmento di capitale massimo prevista al servizio dei warrant & stato determinato in Buro 300.000.

Alla data del 31 marzo 2020 sono in circolazione f. 1.200.000 warrant ammessi alla negoziazione presso it mercato AlM
Htalie. memire 1. 1.860.000 warrant sono incorporati nelle azioni nel rapporto di 3 warrant ogni 10 azioni ordinaric ¢
saranne emessi atla data i efficacia deli Operazione Rilevante.

il titolo TheSpac S.p.A. e i markel warrant, quotali su ABM ltalin, hanno chiuso alla data di riferimento del presente
bitancio rispettivamente ad Buro 8,50 e ad Ewe 0, 1686. La capializzazione della Soctetd al 31 marzo 2020, riferita a n.
§.000.000 azion ordinarie, - era quindi pari ad Buro 57.000.000, altre a n. 211,000 azioni speciali.



1l management dells Societd, con i supporte delle proprie strutture, sta conducendo Pattivita di ricerca e di selezione, con
Pobietiivo di individuare, senza una indicazione prioritaria di appartenenzg ad uno gpecifico setiore industriale, una societa
targe! presumibilinente caratterizzata da un valore, espresso in termind di Eguity Value, comprese nel range Buro 70 ~ 200
miliont pre-business combination, che faccia parte del seginento delie aziende taliane di eccellenza, con chiara attitudine
all"internazionalizzazione del proprio business e con possibilita di crescita per mezze di apgregazioni srategiche o di
elevata potenzialith di crescita organica.

L Societd sta effetuando [a ricerca delfa societ target con patticolare — non esclusiva — attenzione ai seguenti enybiti:
+  socictd a convollo famiiiare intenzionate ad accederc rapidamente alla quotazione e | cul azionisti siano
disponibili ad accettare una parziale diluizione della propria partecipazione a fromte deff iniezione di immediati e

significativi capitali a supporto di piani di crescita organica efo per lince esterne ¢ soluzioni ai problemi di
successione familiare;

*  societd partecipate da fondi di private equity dove la quotazione, definita in moda precise sotto il profile della
tempistica e non collegata alle vondizioni di mercato, Pub rappresentare us’opportunita di exit, specialmente in
quei contesti in cui imprenditori e fondi (aticano a concordare una strategia di disinvestimento;

*  societd oggetto di spin-off di gruppt mdltinazionali.

1 bilancio intermedio, riporta i dati comparativi al 31 dicembre 2019 riferiti alle Stato Patrimoniale ¢ al 31 marzo 2019 per
it Conwo Economico.

Struttura ¢ comternute del bilancio intermedio

It bilancio jntermedio al 31 marzo 2020 composto dx Stato Patrimoniale, Conto Econemico e Nota Inteprativa, corrisponde
alle risultanze defle scritture contabili regolarmente tenuze ed & redatio conformemente agli articoli 2423 ¢ sepuenti del
Codice Civile, sia in termini di principi di redazione che & critert di vahstazione, e all’OIC 30.

Gli schemi del bilancio intermedio, cost come iz nota integrativa, sonc siati redatti in unitd di Buro, senea frazioni
decimali,

1 bilancio imermedio & stato predisposto nel presupposto della continuita aziendale.

Il bilancio intermedio & stato redatto in forma abbreviata seguendo le disposiziont di cul ell'art. 2435 bis de} Codice Civile,
in quanto ricorrono i presupposti previsti dal comesa 1 del predetto aticolo,

Inoltre, 1a nota integrativa riporta le informazioni richieste dai numeri 3) e 4) deli'art. 2428 C.C. e, non si & provveduto a
redigere it Rendiconto Finanziario.

Le specifiche sezioni del bilancio {liustrano 1 criteri con § quali ¢ stata data attuazione ali’art 2423 guarto comma, in caso
di mancate rispetto in tema 4 rilevazione, valutazionc, presentazione e informativa, quando la foro esservanza abhia efferti
irrilevanti sulfa rappresentazione veritiera e corretia,

Alla data di chiusura del 31 marzo 2020, ta Socicta evidenzia una perdita di Euro 196.591.

Criteri di formazione

Le informazioni contenute nel presente documento sono presentate secondo ordine in ¢ui Ie relative voei sona indicate/
rello stato patrimoniale ¢ nel conto cconomico.

In riferimento a quanto indicato nefla parte introduttiva del presente bilancio intermedio, si attesta che, ai sensi dellart}
2423, 3° comma det Codice Civile, qualora le informazioni richieste da specifiche disposizioni di legge non siano
sufficicnti a dare una rappresestazione veriticre ¢ corretta defla situazione aziendale vengono fornite le informazioni
cemplementari ritentte necessarie allo scopo.

g

Principi di redazione

Conformemente al disposto dellarticolo 2423 his del Codice Civile, nella redazione del bilancio intermedio si &
provveduto a;

L valutare fe singole voei secondo prudenza ed in previsione di una normale continuith aziendale;
2. includere i soli wtili effeltivamente realizzati nel corso del periodo;
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3. determinare | proventi ed i costi nel rispetto della competenza temporale, £d indipendentemente dalla loro
manifestazione finanziaria;

4. comprendere tutti i rischi ¢ lo perdite di competenza, anche se divenuti noti dopo 1a conclusione del periodo;

considerare distintamente, ai find della relativa valutazione, gli elementi eterogenei inclusi nelle varic voci della
presente sifuazions.

Criteri di valutazione appliceli

Ai sensi dellarticalo 2427 ¢ 1 i 1 del C.C. si iltustrano i pit significativi criteri di valutazione sdottati nel rispetto delle
disposizioni contenute all’ar,2426 del Codice Civile, con particolare riferimento s guelle voci di bilancio per le quali il
legislatore ammette diversi eriteri di valutazione ¢ di rettifica o per le quali non sono previsti specifici criteri.

La Societd, alia data del 3 marzo 2020, non detiene crediti o debiti in valuta estera.

immobifizzazion immaleriali

L immobilizzazioni immateriali, ricorrendo | presupposti previsti dai principi contabili, sono iscritte nell’attive di stato
patrimoniale 4l costo di acquisto e/o di produzione, inclusi ttti gl oneri di diretta imputaziane, e vengono ammortizzate in
guote costanti in funzione delln loro wilita futura,

1 vatore delle immobilizzazions & esposto af netto dei fondi ¢i ammortamento & detle svalutazioni.

Tn particotare, i costi di impianto e ampliamenta derivano datla capitalizzazione degli oneri riguardanti le fasi di avvio o di
accrescimento della capacity operativa e sono ammartizzati considerando un sreo temporale di 24 mesi dalla data di
quotazione su ATM Italia.

Le evertuali alienazioni di beni immateriali avvenute nel corso delf esercizio hanno comportato Peliminazione del loro
valore residoo.

i evidenzia che $u tali oneri immobilizzati non & stato necessario operare svahutazioni ex art. 2426 comma 1 n. 3 del
Codice Civile in quanto, come previsto dal principio contabile OIC 9, non sona statf riscontrati indicatori di potenziali
perdite durevoli di valore delie immobilizzazion] immateriali.

Liscrizione e i valorizzazione delle posic inserite nella categoria delle immnobilizzazioni immateriali ¢ stala operata con il
consense del Collegio Sindacale, ove ¢id sia previsto dal Codice Civile.

Crediti iscriti neifattivo cireolante
1 ceediti iscritti nell'attive circolante sono stati valutati a) presumibile valore di realizzo avvalendosi della facolid concessa

dalfart. 2435-bis C.C. senza applicazione del criterio di valutazione del costo ammortzzite, secondo quanto previsto
dall’OMC 1S, par. 46 ¢ 84,

La suddivisione degli importi esigibili entro ¢ eltre Pesercizio ¢ stata effettuata con rifetimento alla scadenza contratiuale o
legale, tenendo anche conto di fatti ed eventi che possone determinare una modifica della scadenza originaria, della
realistica capacitd del debitore di adempiere all’obbligazione nei termini contrattuall e dellorizzonte temporale in cui,
ragicnevolmente, si ritiene di poter esigere il eredito.

Disponibilits liquide

Secondo quanto disciplinate dall'OIC 14, | depositi bancari, | deposit postali ¢ gli assegni {di conto corrente, cirgolari ¢
assimilati) sono valutati secondo il principio generale del presumibile valor di realizeo che coincide col valore nominale
in assenza di situaziont di difficile esigibilita.

18 denaro ed | vajord bollati in cassa sono valutati al valore nominale.

Ratei e risconti atifvi

1 ratei & i risconti sono stati iscritti sulla base de} principio della competenza economico femporale e contengono i ricavi/
costi ¢i competenza del periodo, ma esigibill in period successivi e 1 ricavi / costi sostentti entro la chiusura del periodo,
ma di competenza di perodi successivi.



Seno iscrilte pertanto esclusivamente le quote di costi ¢ di ticavi, comuni 1 due o pill periodi, lentity dei quati veria in
funzione del tempo.

Fatrimonio netto

Le voci sono esposte nel bilancia al foro valore contabile secondo Je indicazioni contenute nel principio contabile GIC 28.
H capitale sociale & composto da azioni ordinarie e da azioni speciali che sono classificate nel patrimonio netto.

Debiti

La suddivisione degli importi esigibili entro e olfre @ pericdo di riferimento & effettuata con riferimento alla scadenza
contratule o legale, tenendn anche conto di fatti ed eventi che possono determigare una modifica delia scadenza
originatia.

1 debiti sono indicati tra le passivita in base al lore valore notminale, riteneto rappresentativo det loro valore di estinzione
secondo quanto disposto dafl'QIC 19,

T debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti al memento in cui sono trasferiti § rischi, gif oneri o i benefici; quelli
relativi af servizi sono rilevati al momento di effetiuazione delfa prestazione; quellt finanziari e di altre nature af momento
in cud scaturisor I'obbligazione verso I controparie.

Ratei e risconti passivi

Tratet e risconti sone stati calcolati sulla base del principio della competenza, mediante la ripartizione dei costi ¢fo ricavi
comuni a pity esercizi,

Neil'iscrizione cosl come nel riesame di risconti passivi di durata pluriennale & stata verificata lesisterza ovvero la
permanenza dells condizione temporale,




Attivo immobilizzato

Nel presente paragrafo si analizzeno | movimenti riguardanti e immobilizzazioni immatesiali che sono rappresentate datfa
capitalizzazione dei costi di implanto della Societd, di coliocamento ¢ dai costi per la realizzazions del sito web,

Per ciascuna voce delle immobilizzazioni & stato specificato:
= il costo storico;
e I acquisizioni, gli spostament da una voce ad un'altra, fe alienazioni ¢ le eliminazioni avvenuie nel periodo;
e le rivalutazioni, ke svalutazioni e gli smmoramenti effettuati nel periodo;
« Iz consistenza finale dell'immobilizzazione.

\falom dl inizia esgrch;io :

Costo 255.543 055 543
";\—medam{am‘l {Fengo ammontamenio) (675.843) (876,843}
Totale valore di inizio esercizio 278700 278,700
Variazioni nellesercizio s .~ : ' '
Ammonamento detl'esarcizio {119,443} {119.443)
Totale variasioni (119.443) (119.443)
Valore di fine esergizio . '

Costo 855,543 965,543
Ammoniamentt {Fonde ammortamento) (785.2885) {796,288)
Valore i bilencio 156257 158.267

Le attivita immaterialt rifesite principalmente ai costi di costituzione e quotuzione su AIM Tialia sono state assoggettate ad
ammortamenta calcolato su un arco temporale di 24 mesl.

Operazioni di locaziong finanziaria

1.3 socicta alla data di chinsura del’esercizio non ha in corso aleun contratto di leasing finanziario.

Attivo circolante

La Socictd ha iscritto nelia voce disponibitith liquide, i saldi dei conti correnti lberi ¢ i depositi relativi alla Jiquidita
derivante dafls raccolta all” IPO ¢ depositati su un conto escrow presso la banca Intesa Sanpacio Private Banking S.p.A. In
particotare ¢ allo scopo di oftenere una maggiore remunerazione, le somme vincolate per effetta del contratto di escrow
sono state frasferite su altee partite interne delia predetia banca in forza di appositi accordi, denominati ciascuns “Contratto
di Buono di Risparmio”, sottoseritti tra la Societ ¢ banca Intesa Sanpaolo Private Banking S.p.A. £ che comungue non
hanno né compaertalo novazione del contratto di escrow né pregiudicato il vincolo gravamte sulle somme vincalate in forza
del contratto di escrow.

1 ammontare del saldo disponibile sui conti correnti liberi ammonta a Euro 749.321. H saldo sui depositi vincolati & pari
ad Euro 60.000,000, ¢ sonc interamente costituiti da time deposit aventi durata fino al 10 agosto 2020,

Ratei e risconti atfivi

t 1 voce ralei & risconti #i riferises principatmente agli interessi maturati sui time deposit pari ad Buro 241.444,



Passivo e Patrimonio Netto

Patrimenio netto
11 patrimonio netto afla chiusura de) perivdo & pari a Buro 60,845,616,

Vanazioni nelle voci di patrimonio netto

(321,212} 61.788.788

“Saido 1 31.12.2018 - 6.301,000 -] 55800000 ;
Destinarlone risnlts - . - (2t212) 321212 -
N . . - (746.581) (746.581)
e3en000 [ T se sos0ne CUENA | (658D | enoaa07
‘Deitimizione risaltado, - . . . (746.581) 46581 .

dell’esercizic precedente -

Risiltato dell'esevcizio . ; . : (%6585 1 (196581

Saldo'al 3.03.2020 107 6200000 I R L T R

H capitale sociale debla Societi di Euro 6.301.000, interamente sottoscritto & versatq, & suddiviso in:
= 1 6.000.000 azioni ordinaric senza valore nominale ESpresso,
-~ 1. 211000 azioni speciali senza valore nominaie ESPIESS0.

La Societi non ha acquistato azioni proprie né diretamente né indiretamente el corso def trimestre.

I warrant TheSpac Ve

Come indicato nei paragrafi precedenti, al 31 marzo 2020 sono in civcalazione n. 1.200.000 warrant ammessi allﬂ/r
negoziazione presso il mereato AIM Talia, mentee n. 1.800.000 warrant sona incorporati nelle azioni nef rapporto di -
warrant ogni 10 azioni ordinatie e saranno emessi alla data di efficacia detPOperazione Rilevante.

In base alle caratteristiche di tali strumenti (in sintesi, i warrant TheSpac consentono di sottescrivere azions di a{)mpendié,
al prezzo di esercizio prestabilito, pari a Euro 6,10, mediante un rapporio prefissate correlato al prezzo di mercato medid
mensile delle azioni ordinaric ¢ all'interno & une determinata fascia temporaie} deseritte nel refativo Regolamento, e‘.
secondo quanto indicato nel capitolo “Principi generali di redazione™, ia valutazione dei warrant TheSpac alla data del
presente documento ammonta ad Euro 202.320 {prezza per ogni warrant pari ad Buro 0,1686), di cui circa Euro -595.680
relativi ails variazione df prezzo intercorsa dallz data di 1PO {prezzo per ogni warrant pari a 0,665).

Debiti

Di seguite vengono riportati 1 dati relativi alia suddivisione dei debiti per scadenza, ai sensi dell'art, 2427, comma |
rumero 6 del Codice Civile:

Variazioni ¢ scadenza dei debiti

Debl verso fornitori 12,874 73.028
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Conto Economico
1} conto sconomico evidenzia il risultato economico del periodo,

Esso forpisce una rappresentazione delie operazioni di gestione, mediante una sintesi dei componenti positivi e negativi di
reddito che hanno contribuito a determinare il risultato economico. | componeny positivi ¢ negativi di reddito, sono iscritli
secondo guanto previsto dall’articolo 2425.bis def Codice Civile, sono distinti secondo 'appartenenza alle varie gestioni:
caratieristica, accessoria ¢ finanziaria-

L’ attivith caratieristica identifica 1 componenti di reddito generati da operazioni che si manifestano in via continuativa ¢
nel setore rlevante per lo svolgimento defia gestione, che identificano ¢ qualificano la parte peculiare ¢ distintiva
deli*attivith economica svolta dalfa Societd, per 1a quale 1a stessa & {inalizzata.

1> aiivith finanziatia & costituita da operazioni che generano proventi ¢ oneri di natura finanziaria,

In via residuale, "attivit accessoria ¢ costituita daile operazioni che generano componenti di reddito che fanno parle
dell’artivita ordinaria ma non rientrano nell’ attivitd caratieristica e finanziaria.

Valore della produzione

L.a Societh nel corso del pertodo, conformemente alte sue caratteristiche di SPAC, non ha realizeato ricavi. La Societa ha
intensificato I'attivita di ricerca ¢ selezione di potenziali societd operative, secondo la propria politica di investimento in
conformita alle fince guida a! fine di reatizzare Popsruzione rilevante.

Costi della produzione

| costi ed oneri sono imputati per compelenza e secondo natura, al netto Jei resi, abbuoni, sconti e premi, nel rispeito del
principio di correlazione con i ricavi, ed iseritt nelle rispettive voci secordo guanto previsto dal principio contabile OIC
12,

Nel caso di acquisto di servizi, i relativi costi sono iscrifti quando il servizio & stato ricevulo, ovvero guando la prestazione
si & concluss, mentre, in presenza di prestazioni di servizi continuative, i relativi costi sono iscritti per la quota maturata,

La voce “casti per servizi”, ammonta ad Fure 106.503,

Tati costi sono costituiti principalmente da:
s spese di listing ¢ costi per conteatti di servizi per Euro 91.412;
s costi di struttura per Euro 13.038;
«  altvi costi per Euro 53.

Proventi ¢ oneri finanziari

1 proventi, costituiti daghi interessi attivi maturati sul Buoni @i Risparmio, sono iscritti per competenza in relazione alla
quota maturata nel periodo.

Impaoste sul reddito, correnti, differite ¢ anticipate
Per il period in esame Iz Sociera non ba conseguito reddito imponibile & quindi non risuitana imposte corresti a earice.
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Notz Integrativa, altre informazioni
Dati sull“accupazione
Lz Sacicta alla dara del 31 marzo 2020 non ha avute personale afie propric dipendenze.,

Compensi, anticipazioni ¢ crediti concessi ad amministratori e sindaci ¢ impegni assunti per loro conto

Nel seguente prospetto sano esposte le informazioni richieste dall'art. 2427 n, 16 C.C,, precisande che non esistono
anticipazioni ¢ crediti ¢ non sono maj stati assunti impegni per conto dell’organc amministrativo per effetto di garanzie di
quaisiasi tipo prestate,

La Societs ba stabilito per i due Ampinistraton Indipendent, un compenso complessivo annuo lordo pari ad Euro 12.000
per ciascuno df essi; mentre pet gli smministratori nen indipendenti non & stata deliberato aleun compenso,

La Societd ba convenuto con il Collegio Sindacale un emolumento annue pari ad Euro 26.000, Per i} Collegio Sindacale
non sono previsti trattamenti retributivi integrativi in caso di cessavione dalia carica prima defla scadenza naturale del
mandato & non sono previsti benefici non monctari,

Teompensi spettant alla Societd di revisione legale per fa revisione del bilancio annuale sono pari ad Bure 10.000.

Impegni, garanzic e pazsivity Potenziali non risultanti dalle stato pairimoniale
Non esistono impegni, gararnzie ¢ passivita polenziali non risultanti datlo stato patrimoniale.

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Nel corso del periodo sono stae posic in essere operazioni con panti correlate relative esclusivamente g prestazion di
servizi, come meglio sotto dettagliate; con riferimento ai costi a bilancio, Pimporto comprende anclhe la componente fva
indetraibile pari ad Ewo 1.011. Si preciza che le transazioni commerciali avvenute con tali entitd sono state concluse
pell’interesse della Societd ed atle narmali condizioni di mercato,

Parte correlata Costl a bilancio Debite al 31 marze 20206
EMINTAD ITALY SRL 5.605 5.605

Informazioni suglt accordi non risulianti dalis stato patrimoniale
Al 31 marzo 2026 non & stato Posto in essere aleun accordo non risuhante dallo stato patrimoniale,

Informazioni sui fanti di rilievo avvenuri dopo Ja chiusura del periods

Con riferimento al punto 22-quater dell’art. 2427 dei Codice Civile, non si segnalano fatti di rilievo successivi al periedo
di riferimento che abbiano incisa in manieta rifevante sull'andamento patrimoniale, finanziario ed economico,

Ao
Imprese che redigono it bilancio consolidaio dell’insieme pitr piceolo di imprese di cui si fa parte in guanto impre;fi?'
contreliotg }

Non esiste la fattispecie di euj all’pt 2427 n. 22-sexics det Codiee Civile,

Informazioni refative agli strumenss Sinanziari derivati ex art. 2427-bis del Codice Civile
Siatiesta che non & stato sottoseritto afeun strumento finanziario derivato.

Frospelio riepilogativo del bilancio della socierd che esercita U'attivita Ji divezione e coardinamento

Ad sensi deli’art. 2497-bis ¢, 4 del Codice Civile, si attest che 1a Societd non & soggeita all’alirui agivita di direzione ¢
coordinamento,

i3




2ioni praprie ¢ di societd conirollanti

Al sensi degli artt. 2435-bis ¢ 2428 del Codice Civile, si precisa che la Societd, alla data def 31 marzo, nen posstede azioni
proprie.

S attesta che 1a Socicta non & soggetta al vincolo di controllo da parie di alenna Societd o gruppe societario.

Milano, 21 Maggio 2020

thor §i Gogsiziio di Amministrazione
1! Presidente

| (Marco Galateri Di Genola)
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OLLEGATO® & “ALN R LS ¢85 RER
THESPAC S.P.A.

Assemblea ordinaria e straordinaria del 25 luglio 2020

Punto 1 ordinaria - . proposta di autorizzazione al compimento dell'Operazione Rilevante
con Franchi Umberto Marmi S.p.A. (consistente neil'aggregazione fra la Societa e Franchi
Umberto Marmi S.p.A. da attuarsi mediante il contratto di compravendita e la fusione) e
delibere inerenti e conseguenti, ivi inclusa, la proposta di autorizzazione a11'utilizzo delle
"somme vincolate” ai fini dell'Operazione Rilevante e la ratifica all'uso delle "somme
utilizzabili" come definite nello statuto della Societa;

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Azioni rappresentate in
Assemblea 3.256.400 100,000%

Azioni per le quali e’ stato
espresso il voto 3.256.400 100,000%

Favorevoli 3.236.400 IR 99,3-:;6% 53,940%
Contrari 20.000 0.614% 0,333%
Astenuti 0 0,000% 0,000%
Non Votanti 0 0,000% 0,000%




THESPACSPA .
Assemblea ordinaria e straordinaria def 25 luglic 2020

ESITO VOTAZIONE

Punto 1 ordinaria - . proposta di autorizzazione al compimento dell'Operazione Rilevante con Franchi Umberto Marmi S.p.A. {consistente
nellaggregarione fra ia Societd e Franchi Umberto Marmi 5.p.A. da attuarsi mediante il contratto di compravendita e la fusione} ¢ delibere incranti o
conseguenti, v inclusa, fa proposta di autorizzazione a1l utilizzo delle "somme vincolate” ai fini dell'Operazions Rilevante e la ratifica all'uso delle
"somme utiizzabili” come definite nello statuto della Societd;

N Avaritl diritte Rappresantants Deleqate Agiond In Aziont per % sulle van
propria deinga nylont erd,

1MEDIGLANUM GESTIONE FONDI SGR - FLESSIBILE FUTURD [TALIA RAPP. DESIGNATO SPAFID 504 (MARTINELLE GIANLULAY 100.000] 1067 F

FIMEDHOLANUM GESTIONE FONDI SGR - FLESSIBLE SVILUPPC ITALIA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELL! GIANLLICAY 1500005 2500 F

JPLANE TARIUM FUND RAPF, DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINELL! GIANLUCA) B3 000 3,383 F

LTEURZON INVESTHENT SICAY RAPP.DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINELL} GIANLUCA} 100,050, 1,667 P

SIAZ MULT: ASSEY RAFF_DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTINELL! GLANLUCA) £0. 2001 0.67¢ F

BIXAIROS INTERNATIONAL SICAV RAPP. DESIGNATO SPAFID SPA. (MARTINELLE GIANLUGA) 800001 133 F

1:PK8 PRIVATBANK AG RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTINELL! GIANLUCAY 29.000] 0483 F

CARDIF LUX VIE RAPE. DESIGNATO SPAFID SPA (MARTINELLE GLANLUCAY 2.000 003 F

GIPKE SERVIT} FIDUCIARE SPA RAPP. DESIGNATO SPAFID S§.PA, IMARTINELLF GIANLUCA) 8060 2.150 F
SOICOMPAGNIA FIDUCIARA NATIONALE RAPP. DESIGNATO SPAFID SPA (MARTINELLE GIANLUCA) 1.000 oot F
11;PHE PRIVATBANK AGETA RESIDENT RAPF. DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINELL! GIANLUCA] 9,083 0,150 F
T2AQUGING BASSE GIOVANNI RAPP. DESIGNATO SFAFID 5P.A, IMARTINELLF GLANLUCTA) 1,800, 0,001 F
JUALBERTIDE MAZZER| FRANCESACD RAFP. DESIGNATO SPAFID S.PA (MARTINELLF GIANLUCA) 15,0003 2234 F
141 AL DROVANTH L AURA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.PA (MARTINELL! GIANLUCA} 2400 00408 F
IS ALETTI MARIA CRISTINA RAPP. DESIGNATO SPAFID S PA (MARTINELL! GIANLUCA} 1,560, 0,025 F
I8 ALIYEVA SEVILLE RAPP. DESIGNATO BPAFID S5 P.A [MARTINELL! GIANLUCA) RGO 5,015 F
17EALPHANDERY EUGENID RAPP.DESIGNATD SPAFID S.P A, IMARTINELL GIANLUCA) 760 Q012 E
1B AMBIENTE & NUTRIZIONE SRI. SRL RAPP.DESIGNATO SPAFID SP.A (MARTINELLHGLANLUCA) 2,500 0.052‘ F
ATAMBROS GIOVANN RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTINELL! GIANLUCA) L) S8 F
2GLAMICD ANTONID RAPP. DESIGNATO SPAFID SPA (MARTINELLI GIANLUCA} A0D; 0007 F
21 ANGELINI ERINA RAPP. DESIGNATD SPAFID 5P A IMARTINELLI GIANLUCA] 200 ©.003; F
2LANSALDO ANNA MARIA RAPP_DESIGNATD SPAFID S.PA (MARTINELL| BIANLUCA) 1,200, 0.020 ¢
23ARETT FRANCO RAPP DESIGNATO BPAFID 5 P.A (MARTINELL| GIANLUCA) 05 G012 F
2AASSO PADLD RAPP. DESICNATD SPASID S P A (MARTINELL] SIANLUCAL il 0008 F
ASIAVENA CARLO MARID GIUSEPPE RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTINELL| BIANLUCA} 800 0oy F
201 AVERNA MARIA LUISA RAPP. DESIGNATO SPAFID SPA IMARTINELL] GLANLUCA) 10,000 5,187 F
DTANIVAVITA B A. RAPP_DESIGNATO SPAFIG S.P.A (MARTINELL] GIANLUCA] 250.000 4,187 F
28IBABUCCE ENRICO RAPP. DESIGNATO SPAFID S P.A (MARTINELLI GIANLUCA} 800 .00 F
20IBALEI ANNA RARP_DESIGNATO SPARID SP.A (MARTINELL| GIANLUCA) 300 0,005 F
I0IBALDI RITA GRUSEPPINA RAPP_DESIGNATO SPAFID S P.A (MARTINELL] GIANLUGCA] 1206, {020/ F
J1BANCA Wi SPA RAPE, DESIGNATD SPAFID 5 P A (MARTINELLI GLANLUCA} 135200 225 F
ABARABNO DARLO RAPF. DESIGNATO SPAFID S PA, (MARTINELL| GIANLUCA) 400 £007|  F
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ABBARACCHIN| GICRGIY RAPP. DESIGNATO SPAFID 8.P A, IMARTINELLY BIANLUCA) 300 00081 F
34|BARDAZZI HOLOMNG SPA SPA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P A [MARTIMELLI GIANLUCA) 00! 60t F
ISIBARILE ELSIGH RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.° A, [MARTINELL] GIANLLUCA] 4% 0007, F
JEIBASTRENTA PETRINA RAPP. DESIGNATO SPAFID £.P A, (MARTINELLE GIANLUGCA) 565 0008 F
A7|BECCARIS FRANGO RAPP, DESIGNATO SPAFID S.F A, (MARTINELL] GIANLUCA) 500 apos]  F
3B[EELLL BIORGIO RAPP. DESIGNATO SPAFID S.PA [MARTINELLY GIANLUCA] 12.080] 0200] F
APIBELELF LLIGE RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELL] GIANLLICA) 6.800 0.113, F
ADIBENA CRISTINA FAPP. DESIGNATO SPAFID S P A, (MARTINELL] GIANL UGA) 1.000 entrl F
41IBERGAMAS CHE MARCO ANTONIO RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTINELL| GIANLUCA) 10.000 018 F
42|BERGAMASCHE MASSIMO RAPF. DESIGNATO SPAFID S.PA, (MARTINECLL] GIANLLUICA) 500 0,008 F
43[BERSAMASTG VINCENZO RAPP. DESIGNATO SPAFID S PA (MARTINELL] GIANLUICA)] 2808/ Loga  F
S4IBERRA ENRICA RAPP. DESIGHATO SPAFD S.P.& (MARTINELLT GIANLUGA) 308, G005 F
ABIBERRA MARINA RAFP. DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTINELL| GIANLUCA) 300! G008 F
48IBERTANA PIETRG RAPP. DESIGNATO SPAFID S.PA (MARTINELLT BIANLUCA) 190 epoar F
47|BERTOLONE ANNA MARIA RAPF_ DESIGNATO SPARD S P4 (MARTINELLE GIANLUCA] 880 oo F
m_ﬁ}_‘BERTOLOTTE ELENA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P A (MARTINELL! GIANLUCA) 569, 0008l F
A48|BERTONCINI FERRARIS MAR A RAPF, DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELL! GIARLUGA} B0 0013 F
SOIBETTONI GIANPIETRG RAPE. DESIGNATO SPAFID S.80.A. (MARTINELL F GIANLUCA} 1.50¢ 0028 F
S1|BIANCHETT{ LUCA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELLE GIANLUCA} 200, 00031 F
S2{BLANCHI FERNANDA RAPP, DESIGNATO SPAFID 8 F.A, (MARTINELLE GIANLUCA} 500! o008l F
S3[BIANCHE GIULIANG RAPE. DESIGNATO SPAFIO 5. P A (IMARTINELL! GIANLUGA) 3.800 6083l F
SHIBIANCH! SILILIAND RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELL GIANLUCA) .00, e100 F
S5{BIANCH! LLHGI RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.P.A. (MARTINELL} GIANLUCA) 183D 0,032 F
S8[BIANCHE LUIGI RAFP. DESIGNATO SPAFID S P.A, (MARTINELLE GIANLUCA} 7.370 0.123f F
S7[BIANCHE LLHGI RAFE. DESIGNATO SPAFID 5 P A, (IMARTINELLE GIANLUCGA} 2,560 oo4zf F
SBIBIANC H LLEIG) RAPE. DESIGNATO SPAFID S P A (REARTINELLE GIANLUCA} 3.000 0056 F
SBIEIANCHE MARIA LUISA RAPP, DESIGNATG SPAFID S P.A (MARTINELL | GIANLUCA) £.000, 01500 F
BOIBLANCHE MARIA (JISA RAPP, DESIGNATO SPAFID SP.A, (MARTINELLE GIANLUCA) £.000: G100 F
B1IBICFIN SFA RAPE. DESIGNATC SPAFID SP.A. (MARTINELLE GIANLUCA} 10.000 G F
B2IBISIO GIOVANNE RAPD. DESIONATO SPAFID S P A, (MARTINELL GIANLUCA} 200] 0003 F
BIIBLASHBIANCAMARIA RAPF, DESIGNATO SPAFID 8 P A (MARTINELLE GIANLUCA} 200 0003 F
B4IBLENGING MARTA TERESA RAPP. DESIGNATG SPAFID 5.P A, (MARTINELLE GIANLUCA) 2001 6003 F
BEIBLENGING MARLA TERESA RAPP, JIESIGNATO SPAFID S P.A (MARTINELLE GIANLUCA} 200, 6003 F
BO{BODRIT! LIDIA RAPE DESIGNATO SPAFID S P A MAATINELL! GIANLUCAY 40D, o0l F
GT[BONA ENRICO RAPF, DESIGNATO SPAFID S P.A, (MARTINELLE GIANLUGA) 400 GO F
BB{BONA FRANCESCA ANTOMETTA RAPP, DESIGNATO SPAFID S5 P.A, (MARTINELLE GIANLUCA} 300; 0008 F
BE|BONATS PRIMINA RAPP, DESIGNATO SPAFID S P.A, (MARTINELL! GIANLUCA) kY 0002 F
TOBONOME SGRAZIANG ONGRIO RAPP. DESIONATO SPAFID 5.9 A {MARTINELL] GIANLUCA)Y 540 0008 F
F1HBONTEMPE MARIA FRANCESCA RAPF, DESIGNATO SPAFID 8 P.A (MARTINELLI GLANLUCAY BOD! 6013 F
T2[BORROMED ARESE BORROMED FEDERICO MARCANTONIO RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P.A {MARTINELLE GIANLUCA) 100,060 tBET} F
THBORROMEQ ARESE BORROMED VITALIAND BADLO FEDERICS RAPP. DESIGNATO SPAFID S P.A (MARTINELLI GIANLUCA) 2000 6033 F
T4 BEORROMED ARESE BORROMED VITALIAND PAOLO FERERICD RAPE, DESIGNATO SPAFID 8 P.A IMARTINELLI GIANLUCA)Y 500000, s3mt F
SBOZAND CRISTOFQRO RAPE, DESIGNATO SPAFID 5. P.A. (MARTINELLI GIANLUCA) 100 oo0gE F
THBRAMBILLA CHIARA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A, (MARTIVELL] GIANLUCA) 700 0012 F
TTERANGERG BANDRA RAPP. DESIGNATO SPAFID S P.A IMARTINELL] GIANLUCA) 2160, 0035 F
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TRIBRICHETTO MARLA FRANCESTA RAPE, DESIGMATO SPAFID S.7 A (MARTINELL! GLANLUGA] 0 2,010 F
TRIERICHETTO UMBERTA. RAPP, DESIGNATO SPAFID 8P A (MARTINELLE GIANLUCA} 300, Q005] F
BLIRRIOACH! ANNA RAPP, DESIGNATO SPAFID S F A {MARTINELLE GIANLUCA} 700 0.012 F
SHBRZIO GACOMG RAPF. DESIGNATO SFAFID S A, (MARTINELL! BIANLUGCA} e 0,008 F
B2ABROGLIA PADLO GRISEPRE RAPP, DESIGNATO SPAFID SP A (MARTINELL GIANLUCA) 430! noa?i F
BYBROGLIA PADLD GRISEPPE RAPP, DESIONATO SPAFIO 5.P A (MARTINELL GIANLUCA} 500 0508 F
B4IBUA GIOVANNT RAPP, DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELL! GIANLUCA] 300! 0,205 F
B5{BUCCHION] CIORGID RAPP, DESIGNATO SPAFID 5.0 A (MARTINELLT GIANLUCA} 800 0013 F
BRIBUFFA ELENA RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELL] GISNLUGA} 09 0,002 F
BHBUFFA PADLG RAPP, DESIGNATO SPAFID S.PA. (MARTINELLL GIANLUGA) 0 0.0086 F
BRIBUCNFICH MARGHERITA RAPP, DESIGNATO SPAFID 5.0 A (MARTINELL | GIANLUCA) D, Qoms] F
BRIBUSCARDLI EDMONDO RAPE, DESIGNATO SPAFID S.0.A. (MARTINELLI GIANLUDA; 5000 0083 F
O0: CACCIABUE DANIELA RAPP, DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELL | GIANLUCA] 400, 0,907 P
QU CALABRIA MARCO RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P A {MARTINELL] GIANLUGA} 000! 0,387 F
92iCALEFFI MARLO RAPP, DESIGNATO SPAFID $.P A (MARTINELLI SIANLUCA} 20000, 933] F
GUCALY AMALIA RAPP, DESIGNATO SPAFID 8P A (MARTINELLE GIANLUCA} /00, 90151 F
S4ICANERA MARCO RAPE, DESIGNATO SPAFID 8P A (MARTINELL! GIANLUGA} 200! om| F
@5 CANESSA FRANCESCA RAPP, DESIGNATO SPAFRID §.P A {MARTINELLI GIANLLICA) SR 8010 F
GBICANTON FERNANDA RAPP DESIGNATO SPAFID 5.P A {MARTINELL) SIANLUCA} 304 0,605 F
STLCAPPA JAARIA PIA RAPF, DESIGNATO SPAFID S.P A (MARTINELL! GIANLUCA} 300, Q008 F
GRICAPPELLE MARIA BERENELLA RAPP, DESIGNATC SPAFID 8.0 A, (MARTINELL) GIANLUCA) 200! 0003] F
S CARAMIELL O QIUSEPPE RARE. DESIGNATO SPAFID S.P A (MARTINELL! GIANLUCA} 00, 0002 F
ACQLCARME MASSIMO RAPP, DESIGMNATO SPAFID SPA mﬂ\ﬁﬁNELLE GIANLUCAY 1300 99022 F
10 CARRARA RENATA RAPP, DESIGNATO SPAFD 3.0 A, (MARTINELLI GIANLUCA} 100! ono2| F
2 CARTASEGNA CARLA RARE, DESIGHATO SPATIT 3.P.A. (MARTINELL] GIANLUICA} 9.000 015 F
103 CARTASEGNA CARLA RAPP, DESIGNATS SPAFID 5.0 A (MARTINELL! GIANLUCA} 31900 0,153, F
04 CASTICLION? DOMPE CLAUDIC ENZC LRG0 RAFP, DESICNATS SPAFID 3.0 A (MARTINELL] CIANLUCA}Y 4300, 0,072 F
A0S CATANIA GILSEPFINA RAPP, DESIGNATO SPAFID §.P A (MARTINELLI GIANLUCA} 200 90m F
100! CATELLA MANFRETH RAPP, DESIGNATO SPAFID 8.0 A (MARTINELL) GIANLUCA} 1.108; 0018 F
107 CATTANED ADDRNO AGOSTING RAPE, DESIGNATO SPAFID 5.P A (MARTINELL) GIANLUCA) 2001 000 F
TOBICAVALLO STEFAND RAPP, DESIGNATO SPAFK) 5P A (MARTINELLI GIANLUCA) 500! 0,008 F
JWICERIGL PAOLA RAPF DESIGNATO SPAFID SR A (MARTINELL] SIANLUCA} 00 0,002 F
1WICERRUTI CARLD RAPP, DESIGNATG SPASID 8.0.A (MARTINELL] GIMNLUCA) 20 Qo5 F
TIHCHALLY RIGCARDD RAPS, DESIGNATO SPAFID 3.9 A, (IMARTINELLI GIANLUCA} 800! o016 F
112 CHIAPPURE ROSSANA AAPP, DESIGNATQ SPAFID S.P A (MARTINELL] GIANLUCA} 1.200 0,020 F
113CICCARNG RITA RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P A {MARTINELL! GIANLIJCA} 800 0,016 F
134{GIMMING BARBARA RAPF DESIGNATO SPAFID S.P A {(MARTINELL! GIANLUCA} 800 0,010 F
18I CLERICH FRANCESCO RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P A (MARTINELL) GIANLUCA) 200! 0005 F
VIBICOLALLLO RAFFAELLD RAPP, DESIONATO SPAFID 3P A (MARTINELL) GIANLUCA} 3001 9oms{ F
137iCOLAMAID ANTONLA AAPP, DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELL] GIANLUCA} 400! fo07 F
18I COLOMEANI BARBARA JOLE RAPP, DESIGNATO SPAFK S.P A, (MARTINELLI GIANLUCA} 200 0,015 F
1IRICOLOMBAN! ELENA MARIA RAPP, DESIGMATO SPAFED 8.P A (MARTINELLS GUANLUCA) 00 9002f F
I20iCOLOMBANE ILAREA MARIA RAPP, DESIGNATG SPAFD $.P A (MARTINELL] GIANLUCA} 500 0,008 F
1211 COLOMBO EDOARDO RAPP, DESIGNATO SPAFD 5.0 A, {MARTINELL? GIANLUCA} 300 0,005 F
ATUCOULOMBG FRANCESCA ALESSIA BAPE, DESIGNATO SPAFE 5.P A (MARTINELLE GIANEUCA) Ly 0007 F
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COLUCET PAGLO ALFONED RAPP. DESIGNATO SPAFID §.P.A. (MARTINELLI GIANLUCA} 16,000 618 F
1241COMPERE TEMPESTINI ANNA LISA RAPP. DESIGNATO SPAFID S P A, (MARTINELLI GIANLUCA} 0] o002 F
126{COMPOSTELLA BANIELA RAPP, DESIGNATO SPATID S A, (MARTINELL] GIANLUCA} 400 oouTt F
128! CONTI FABIO RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTINELL| GIANLUCA} el 0805 K
VETICONTI STEFANG ARDREA RAPP. DESIGNATO SPAFID §.P A (MARTINELL GIANLUCA] 3,500 Casel F
128 CONTI VANDA RAPP, DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELL | GIANLUCA) 400 OpUTE F
120]CORAB: DE MARCHI LUCA RAPP, DESIGNATO SPAFID 5.P.A. (MARTINELLI GIANLUCA] 600 oG8l F
130{CORRAD GIOVANNA RAPE. DESIGNATO SPAFID 5,04 (MARTINELLI GIANLUCA} 400 ooerf F
133 CORRAD| GIOVANNA RAPP, DESIGNATO SPAFID & P A, (MARTINELLL GIANLUCA) 209] 00U3f F
132/ CORRADO OLIVA ANDREA RAPE, DESIGNATO SPAFID S.B.A (MARTINELLI GIANLUCA) 609 00100 F
133 COSC] SUSANNA RAPP, DESIGNATO SPAFD S PA, (IMARTINELLI GIANLUCA) 300 Q005 F
134 COSCIA RODOLFO RAPP. DESIGNATO SPAFID 5. P.A, (MARTINELLI GIANLUCA) 100 05028 F
135]COSTA ARDISSONE MARTA GEMMA MARIA RAPP, DESIGNATO SPAFID 5P A MARTINELL GIANLUCAY 300 oot F
138! COSTA GICRGID ROBERTO RAPP, DESIGNATO SPAFID S.5.4, MARTINELLI GIANLUCA) 500 008 F
137|COSTA GICVANNI RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A, (MARTINELLI GIANLUCA) 400 0007 F
138{COSTA PELLICCIARY SONIA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A, (MARTINELL GIANLUCA) 200 2093 F
138{COZZ0 ANGEL INA RAPP. DESIGNATD SPAFID 8P A, (MARTINELLI GIANLUCA) 100 008z F
140 CRESPI PADLO RAPP. DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINELLI CIANLUCA) 10.0001 0,67 F
141|CROCE PIETRO RAPP DESIGNATO SPAFID S P.A, (MARTINELL] GIANLUICA) 20.000 0333 F
142|CROVATO PACLO RAPP. DESIGNATD SPAFID 5P A (MARTINELLI GIANLUCA} 1700 uozs] E
143 CROVETYO FRANCESCA RAPP DESIGNATO SEAFID S PA (MARTINELL] GIANLUCA) 2001 0003 F
144] CUCCURULLO DEL PUENTE IANA RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELLI GIANLUCA} 1200, o020 F
145]DAMBROGE LIDIA AAPP. DESIGNATO SPAFID S P.A (MARTINELL] GIANLUCA) 4001 g007{ F
143|DAME MAURZIA RAPP. DESIGNATD SPAFID S PA IMARTINELL] GIANLUCA} 300 0.005] F
147|DAN MARIA RAPP. DESIGNATO SPAFID §.P.4. IMARTINEL] GIANLUCA} 100 0002] F
148[ DANCVARO SILVIA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTINELL] GIANLUCA} 400 o7 F
48| DARDANELLI FAGLO RAPP. DESIGNATO SPAFID S P.A. (MARTINELL| GIANLUCA) 2001 o003l F
$B0IDARDANELLI PFIER MARCO RAPP. DESIGNATO SPAFD SPA. (MARTINELLE GLANLUCA) 400 6007 F
$HIDE BENEDETTI DONATELLA RAPP, DESIBNATO SPAFID 8.7 A (MARTINELLE GIANLUCR) 1,500 085 F
452)OF JORD DESIGN INTERNATIONAL SR RAPE. DESIGNATO SPAFID 8.2 A IMARTINELLE GIANLUGA) 800 Qo F
153{DE LORENZIS GIOVANNI RAPE, DESIGNATO SPAFID 5P A IMARTIVELL! GIANLUCA) 100! ogoz2t F
354DECIO MARIA ANNA RABP DESIGNATO SPAFD 5 P.A_ (MARTINELLI GIANLUCA) 200 ogos| K
$551DEL TREDIC ANTONIO RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.5.A. (MARTINELLE GIANLUCA 1,600/ apzil F
158 DELLA ROCCA DE CANDAL GIOVANNI RAPP, DESIGNATD SPAFID 5.9.A. (MARTINELL! GIANLUCA) 2,400 0040 F
57IDELLA ROGCA DE CANDAL GIOVANNI RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.9.4, (MARTINELLE GIANLUCA) 800 0513 F
ASBDELUCCHILLISA RAPE. DESIGNATO SPAFID B.P A, IMARTINELL? GIANLUCA) 700] 0012y F
ISR DECAGNG ABERESCLA AMALIA RAPP. DESIGNATO SPAFID 8P A, Q:!ARTENELL! GIANLUGA} 00 0010 F
1B DECASTELNUOVE MASSIMG RAFF, DESIGNATO SPAFID §.P A IMARTINELL] SIANLUCA) 20| 0003 F
$B1DE GIOVANN LORENZA RAPP. DESIGNATC SPAFID 5.P.A, (MARTINELLI GIANLUCA} 00 012 F
T62{DELASTIO ANGELD RAPP. DESIGNATO SPAFED SP. A (MARTINELL] GIANLUCA} 200 000% F
6310 ROBERTO STEFANG RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P.A, (MARTINELLI GIANLUCA} 200 60051 F
84000 MAURIZIC RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P A (MARTINELL] GIANLUCA} 3.0041 0080 F
1E5]DOLCID POMATI ROBERTA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.4 (MARTING:.LI GIANLUCA} 00 voesl  E
186IDONATE ERNESTA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELL] GIANLUCA} 500 0067 F
16TDUFOUR CARLA FAPP. DESIGNATO SPAFID § P A (MARTINELLI GIANLUCA} 00 005 F
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168|ERSEL ASSET MANAGEMENT SGR - FONDERSEL P M1, RAPP. DESIGNATO SPAFID S.PA (MARTINELL! GIANLUCA) BE.000 t00f F
1858 EVEN CHEN MENACHEM RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A. {MARTINELLE GIANLUCA) 25090, S417F F
17| FACCIN GIILIAND RAPP. DESIGNATD BPAFID E.FA [MARTINELL! GIAMLUCA) 300 OB F
71| FANTACS GIAN FREDRIC RAPP, DESIGNATO SPAFID 5.P.A, (MARTINELL! GIANLUCA) 200, o] F
172{FANTACC! GIAN FREDRIC FAPP, DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELLE GIANLUCA) 190 nouRl F
AT FANTIND CESARE RAPE. DESIGNATO SPAFID S PA. (MARTINELL! GIANLUCA) 200 0003 F
17| FEDERIG| PAGLA ANNA MARIA RAPP DESIGNATO SPAFID S P A [MARTINELLE GIANLUCA) 500 GCUS] F
175|FEDERZONI MAIRA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELLE GIANLUCA) 300! 0,005] ¥
178|FELICIOTTO GIANCARLO RAPP, DESIGNATO SPAFID 5P A, (MARTINELLE GLANLUCA) 200 GousE  F
177|FERRANTE DANELA RAPP, DESIGNATC SPAFID S.PA. MARTINELL GIANLUCA) 200, cousl  F
1TR{FERRARIS GIUSEPFE RAPP. DESIGNATO SPAFID SPA. (MARTINELLF GIANLUCA) 1,990 0018 F
179|FERRARIS GIUSEPPE AAPP. DESIGNATE SPAFID 5P A (MARTINELL! GIANLUCA) 1100 colsl F
180{FERRERA CABRIELE RAPP. DESIGNATO SPAFID SPA. (MARTINGLLL GIANLUCA) 169 0ozt F
181/FERREROD DE MIGHELIS GRAZIELLA RAPP. DESIGNATD SPAFID 5.P_A. (MARTINELLE GANLUCA) 200 0003 f
182{FELDRG WiLLIAM RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.7, (MARTINELL! GUANLUGA) 300, ConsE  F
183IFIGURELLI MARIA PIA RAPP. DESIGNATO SPAFID BIP-A IMARTINELLE SIANLUCA) 1000 BONTE F
B4 {FOGLIA EMANMUELA RAFP DESIGNATO SPAFID S P.A (MARTINELL I GIANLUCAY 800 0013 F
185 IFONTANELL A LIDIA AAPP. DESIGNATO SPAFID SPA. (MARTINELLI GIANLUCA) 00 0B2f ¥
TEBIFONTANILAURA RAPP. DESIGNATD SPAFID S.P.4 (MARTINELLI GIANLUCA) 2001 L
18T IFORMENT] ALBA RAPP, DESIGNATO SPAFID SPA (MARTINELL| GIANLUCA) 4,000 casi £
183IFORMENTI ALBA RAPP. DESIGNATS SPAFID B P.A (MARTINELL| SIANLUGCAY 3,000, QOBE F
159} FORMENT! MARIA GIILIA RAPP . DESIGNATS SPAFID SP.A (MARTINELL| BIANLUCA) 24.000! 0400f ¥
150IFORNAS MARIA TERESA RAPP, DESIGNATD SPAFID S.PA (MARTINELL GIANLUCA)Y 4001 GourE F
181 EFOSSATI GIULIANA RAPE. DESIGNATS SPAFID SPA (MARTINELL| GIANLUCA) 200 QoM F
AR2EFOSSATIGLHDD RAPP. DESIGNATO SPAFID § P.A IMARTINELL| GIANLUCA) 100 0oo ¥
19 IFOSSON JEANNETTE RAPP. DESIGNATO SPAFID 5 P.A [MARTINELLI GIANLUCA} 209] 000 ¥
184 FRESCHI ROBERTO RAPP. DESIGNATD SPAFID S.P.A (MARTINELLI GIANLUCA) 100 oMz F
1B5IFRUGONI PADLD RAPF. DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELL GIANLUCA} 100001 A IR
108 GABRICI CHIARA RAPP. DESIGNATO BPAFID 8P4 (MARTINELL] GIANLLICA) 10000 GI8TE F
197 GABRIELE GALATER! DI GENOLA E SUNIGLIA SAPE. DESIGNATO SPAFID §.PA (MARTINELL] GIANL UCA) 35.000 0383 £
18B{GABRIELLI FRANCA RAPF. DESIGNATO SPAFTD 5.PA [MARTINELL GIANLUCA} 500 oo F
16R} CACGERS ROSA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.P.A, (MARTINELL! GIANLUCA} 00, 008§
200iGA] ANDREA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A [MARTINELLI GIANLUCA) 10.909] 0.967F F
201:CALEGTTT GIOVANN} AAPP. DESIGNATO SPAFID 8 PA, IMARTINELL] GIANLUCA) 1.700 0028 F
2021 GALLINI ANNA MARIA RAPF, DESIGNATO SPAFID S P A IMARTINELL] GIANLUCA) 2.200] 0037 ¥
20LGALLING ANNA MARIA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.P.A, (MARTINELL] GIANLECA} 300 0013 ¥
04LCANDING CINZIA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.P.A (MARTINELLI GIANLUCA} 2004 agos| #
20BIGARDING PAOLO RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A, (MARTINELL] GIANLUCA} 200] 0003 F
RO GARRONE GIOVANNA RAPP. DESIGNATO SPAFID 8 P A (MARTINELL! GIANLUCA) 00 04048 F
207TIGATTIGLIA MONIGA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P.A (MARTINELL! GIANLUCA} 1.1001 oo F
208IGATTO PATRIZIA MARH RAPP. DESIGNATO SPAFID 5 P.A, (MARTINELL] GIANLUCA} 8001 90w F
2001 GHERSI FRANCESCA RAPP, DESIGHATO SPAFID S P.A, (MARTINELL! GIANLUCA} 3001 0008 F
21D]GANVITO CIOVANNA RAPF. DESIGNATO SPAFID 5.PA {(MARTINELL] GIANLUCA} 400 0907 F
211 CIINTA RCBERTO RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.9 A (MARTINELL GIANLUCA} 200 0003 F
212} GNUTTIPIER CARLG RAPP. DESIGNATO SPAFM 5. P.A. [MARTINELL! GIANLUCA} 20.800] 0233 F
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GRAMELLINE MASSIMG HAPP DESIGNATS SPAFID S PA REARTINEEL1 GLANLUCA) 260 0,063 ¥
214 GRASE! BAREA ANGEL A RAPP, DESIGNATO SPAFID S.2.A {(MARTINELL] GIANLUCA) 560 0,068 F
215 GRIGLIO ROBERTA FAPP, DESIGNATO SPAFID 5 P A (MARTINELLF GIANLUCA) 200 0,063 F
218} GRIMALDI BIOVANNI RAPP. DESIGNATO SPAFID SP.A. (MARTINELL| GIANLUCA] 10.000] o6 F
217 | GUALEO GIANNE RAPP. DESIGNATO SPAFID S PA. (MARTINELL GIANLUCA) 100] 0062 F
218 GUERMAN| FRANCESCO RAPF, DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELLL GIANL UCA} bl 0062 ¥
A0 GUERMANI LUCA RAPE. DESIGNATO SPAFID § P4, (IMARTINELL! GIANLUCA) B00 0.010] F
220 HOLDING LUNA S.R.L. DI SERGIO PAPINI & FIBLI RAPP. DESIGNATO SPAFID S PA. (MARTINELLE GIANLUCA} 100 000 1867 F
221 HCARIA SRL SAL RAFE, DESIGNATO SPAKID 8 P.A (MARTINELLE GIANLUGA) 2100 0035 F
222} IWMOBILIARE %GB SRL SRL RAPP. DESIGNATO SPAFID S B.A. (MARTINELLE GIANLUCA] 300 noos F
225HMPERADORE FABRIZIO RAPP. DESIGNATO SPAFD & P.A, IMARTINELLE GIANLUGA) 400 oocy, F
2261ISANNA S5 85 RARE. DESIGNATO SPAFID 5P A IMARTINELLE GIANLUCAY 5.000 0083 F
225 LA MONICA MARCO RAPE. DESIGNATE SPAFID 5 P A {MARTINELLE GIANLUCA} 1.000, a0t F
226 LANGLIASCO BIANCA RAPE, DESIGNATO SPAFID §P.A {MARTINELL GIANE UCA) 5,000 0.083] F
2ITILARGHIERI CARL O ANDREA RAPP. DESIGNATO SPAFD SP.A, IMARTINELLE GIANLUCA] 3604 0060 F
2RBILATTUADA PAQLOD RAPP. DESIGNATO SPAFID SP.A, IMARTINELLE GIANLUCA] 00600 LR
220(LCA VENTURES SRL RAPE, DESIGNATO SPAFID S P A {MARTINELLE GIANLUCA] 105000 16887 F
230ILE VAE SR SRL RAPP. DESIGNATO SPAFID §.P.A IMARTINELLE GIANLUCA} 1200 [
23ULEADERSEL PMJ RAPP, DESIGNATO SPAFID S P.A. (MARTINELLE GIANLUGA] 60.000] 1000 F
232LECHNER PAOLO RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A IMARTINELLE GIANLLUICA} 400] QOoY, F
2533 ILEGA CECILIA RAPE, DESIGNATO SPAFID S P.A IMARTINELLE GIANE ICA) 500 0,008 F
234;LINGUA LUCHA RAPE, DESIGNATD SPAFID 5 P.A, (IMARTINELLE GIANLUCA) 1,200/ coiui  F
235000 GIUDICE IMELDA RAPP. DESIGNATO SPAFID 8. F.A, (MARTRVELLE GIANLUGA] 300] COOs!  F
238[LOMBARDQ MARIA ALESSANDRA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A, (IMARTINELL? GRANLUCGA} 00| o018 F
237ILONATI ETTORE RAPP, DESIGNATC SPAFID S P A IMARTINELLI GIANLLICA} lod] oo F
23LOTTIMAURG RAPP, DESIGNATC SFAFID S PA (MARTINELLE GIANLUCA] 3.000] 6050 F
R30ILUNATI ELISABETTA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELLI GIANLLICA} and: 0015 F
240 LUNATI MARIA EUGENIA AAPP, DESIGNATO SPAFID SPA. (IMARTINELL] GIANLUCA) and, 0010 F
2415 UNATI MARIA TERESA RAFP. DESIGNATO SPAFID S P.A (MARTINELLI GIANLUCA) 709 0013 F
2420LUZZATI DARIA RAPP. DESIGNATG SPAFID S P A (MARTINELLI GIANLUCA) 3001 0008 F
243IMACCIO BENEDETTA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.P.A, (IMARTINELL] GIANLUCA) 4001 opor] F
244]MACCIO" FRANGESCA LUISA RAPP. BESIGNATD SPAFID S PA. (MARTINELL] GHANLUCA) 00| 0013 F
2451MAESTRELLI MARIA ILARIA RAFF. DESIGNATO SPAFID S P A IMARTINELL] (IANLLICA) 600, og1e F
24QIMAFFICDO PIERANGELD RAPP, DESIGNATO SPAFID SP A, (MARTINELL] GIANLUCA) B0 0008, F
247{MAGGE ALDO MARCO RAPP. DESIGNATD SPAFID 5PA, (MARTINELLI GIANLUCA) 00| DONSL F
243 MAGLIAND ELENA RAPF. DESIGHATO SPAFID § P.A. (MARTINELLI GIANLUCA) 500! 0008 F
2AHMANTEGAZZA CARQLINA RAPP. DESIGNATO SPAFID § PA. (MARTINELLI GIANLUCA) 5.800; 0088 F
250{MARCELLING GIUSEPPE RAPP. DESIGNATO SPAFID 8P.A. IMARTINELLI GIANLUCA) 400] 0607 F
251[MARIND CARLO RAPE. DESHNATO SPAFID 5 P.A, (MARTINELLE GIANLUCA) 40D Q807 F
252 MARSANG ANGELD RAPP. DESIGHNATO SPAFD SP.A. (MARTINELLI GIARNLUCA) 3040 0Q05f F
25IIMARSAND CARCLA RAPP., DESIGNATO SPAFID 524, (IMARTINELLE GIANLUCA) 1.000 QeI F
254 MARSANG CLOTILDE RAPP. DESIGHATO SPAFID §7 A {MARTINELLI GIANLUCA) 1.160; a018f F
255 MARSANG FEDERICA RAPP DESIGNATO BRAFID 52 A (MARTINELE| GEANLUCA) 400 0,605| E
258IMARTIN FEDERICO RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A {MARTINELLI GIANLUCA) 20000 0,187 F
257 |[MARTH TERESA RAPF. DESIGNATO SPAFID S£ A (MARTINELLI GIANLUICA) 500 QLB F
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25IMASTABG ANGELA BAPP ESIGNATO SPAFID SP A (MARTINELL] GIANLUCA) 1009 a7 F
2ERIBMATTIELL D MARINA RAPP. DESIGNATO BPAFID 5. A, (MARTINELL] GIANLUCA) 300! D.005 F
2001MA2UCCO CARLD RAPP. DESIGNATO BRAFID $ P A (MARTINELL] GIANLUCA) 400 0.007 F
201IMEGA MARIA GRAZIA RAPP_DESIGNATO SPAFID SPA. (MARTINELL] GLANLUCA) 39 2,005 F
{_202JMELAMPI GIANLUICA RAPP. DESIGNATO SPAFID 8.2 A (MARTINELL] GIANLUCA] 10.000! 0167 F
ONATELLA RAPE. DESIGNATO SPAFID 87 A (MARTINELL] GIANLUCA} 800 Qo0 F

284i MERON: FRANCESCA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.2 A (MARTINELLT GIANLUCA) 1.500] 0925 F
2BEIBCOOLI NERINA RAPP_ DESIGNATO SPAFID SF A (MARTINELL] GUANLUCA) 300 0,605 F
[, 280IHOLIASSO BRUNG RAPP, DESIGNATO SPAFID SP.A. (MARTINELLI GIANLUCA) 1.80¢] aoa| F
2OTIHGLIASSC BRUNG RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.2 A (MARTINELL] GRANLUGA) 209 Q005 F
2RRDSLANESI MARICA RAPE. DESIGNATO SPAFID 8.8 A (MARTINELLT BIANLUCAY 100, 0003 F
288 MINASIAN CARCLINA RAPP, DESIGNATG SPAFID 5P A. (MARTINELL] GANLUICA) 200] 0803 F
21IMINELLI MARIO RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINGLL] GIANLUCA) 1.500 0,025 ¥
Wgzl MISTRETTA GHIARA RAPP_ TIESIGNATO SPAFID SP.A, (MARTINELL] GIANLUCA} 206 0.003 F
2TRMOELLER JENS OLIVER RAPP. DESIGNATO SPAFID 8P A (MARTINELLI GIANLUCA; 100 agu F
2TRIMOLLAR ROMANTA RAPP DESIGNATO SPAFID S 2 A, (MARTINELL] GIANLUGA) 200 apus| F
274 MONDHNE EMANGUELA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTINELLI GIANLUCA) £00 2010 F
2PSIMONDINE MONICA RAPP. DESIGNATO SPAFD 5.0 A (MARTINELLT GIANLUCA) 200] 000y F
278 IMONICO VERA MARIA RAPP.DESIGNATO SPAFID S A (MARTINELLI GRANLUCA) B0 0,010 F
2TTIMONTANARS EZIO RAPF, DESIGNATO SPAFID 5P A. (MARTINELL] GIANLUCA} &XH o810 F
ZTBIMONTI BARBARA RAFE. DESIGNATO SPAFD § 8 A (MARTINELL] GIANLUCA} 200 0005 F
2T MORANDO WALTER RAPP. DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINELL] GIANLUCH) 1,300 0.022 F
2B0IMORGANT] GIOYANNA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P A (MARTINELL] GIANLUCA) $8.000] 0187 F
281MORSELLI CINZEA RAPE. DESIGNATO BPAFID 8.2 A (MARTINELL] GIANLUCA} 400] 000t F
282iMR PARFUMS SRL A SOGIO UNICO SR RAPP. DESIGNATO SPAFID SP A (MARTINELL] GIANLUCTAH) 70 0012 F
2BJIMURATORE ANGELO RAPP.DESIGNATD SPAFID 8P A {MARTINELL] GIANLUCA} ) 0.005] E
2845 MUTT| FRANCESCO RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELL] GIANLUCA} F0 0,005 F
2BFINANNELLI MARCELLA RAPF. DESIGNATO SPAFID §.PA. (MARTINELL] GIANLUCA} 0] oo F
ZBENIKKA MED SRL SRL FRAPP. DESIGNATO SPAFID $7.A. (MARTINELLI GIANLUCA} 3004 0005 F
287INOALE RINALDI MARIA GRAZLA RAPP. DESIGNATD SPAFID 8.P.A (MARTINELL] GIANLUCA) ey 0005 F
2BBINOTARTEL SPA BPA RAPP. DESIGNATO SPAFID § P A (MARTINGLL] GIANLUCA) F00: 0.0 ¥
2BINOTTI PAOLA RAPP_DESIGNATO SPAFID S P A_{MARTINELL] GIANLUCA) 3001 0,005 F
200INOVI UMBERTD RAPF, DESIGNATO SPAFID SPA. (MARTINELLI GIANLUCA} A aousl F
281101 VATIVITTORID RAPP. DESIGNATO SPAFID 8.°.A. (MARTINELL! GIANLUGA} 1001 0003} F
202 ORANGEALE S.RL. RAPP, DESIGNATO SPAFID SPA. (MARTINELL! GIANLUCA) 10.000; o187} F
203 ORIANA GIUSEPPE RAPP_DESIGNATO SPAFID § P A {MARTINELL! SIANLUCA} 00 0,612 F
mmydm CTYING UMBERTO RAPP DESIGNATO SPAFID § P.A. (MARTINELLI GIANLUCAY 200 0.003 F
295! 0XER SRL SRE RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELL] GIANLUCA} 4K oga F
ki LIERD FIERINA RAPE. DESIGNATO SPAFID 8 PA. (MARTINELL! GIANLUCA; 8001 o0 F
297iPAINE GILLIANA RAPP, QESIGNATO SPAFID SP.A. (MARTINGLL] GIANLUCA) 800 Q010 F
2031PALLI GIORGI) RAPP DESIGNATO SPAFID § P A {MARTINELL! GIANLUCA; 2001 0,009 £
266 PARGCDI EMILIA GIUSEPPINA RAPP, DESIGNATO SPAFID 8 F A (MARTINELL! GIANLUCA} 18001 0,027 F
300IPARCLETTI ELISABETTA SOFIA RAPE. DESIGNATD SPAFID § P A {MARTINELL! SIAKLUCA} 400 0.007] F
30UPASSALACOUA SRIEANA MARLA RAPE. DESIGNATO SPAFID § P A {MARTINELL! GIANLUCA} 500 0,008 F
F02PASSEROTTI GIISEPPINA MARIA RAPP. DESIGNATO SPAFID 8 F.A. IMARTINELLS GIANLUCA} 1.200 oM F

Pag 84i12




JCUPASTORINI FULVIA LODOLETTA RAPP. DESIGNATO SPAFID S5 P.A, IMARTINELLT GIANLUCA) 50K} £.008. F
304 PAZIELLS GIOVANNA RAPP. DESIGNATO SPAFID S A IMARTINELL] GIANLUCA) 300 €005 F
BOBIPAZIELLILLICA RAPP. DESIGNATO SPAFID S A (MARTINELL] GIANLUCA) 300 6.805 F
306]PE CINQUE SRL BRL RAPP.DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINELL! GIANLUCA) 12.300 0208 F
JOTPEOTIOS.RE-SRL RAPP, DESIGNATO SPAFID SFA (MARTINELL] GIANL UCA) 3,100 0062 F
308IPEDERZANE ANGIOLINA RAPE. DESIGNATO SPAFID SPA, IMARTINELL| GIANLUCA) GO0 5,040 F
308 PEDERZANI CLALDIO RAPP. DESIGNATO SPAFID S PA. (IMARTINELL | GIANLUCA) 200 0,003 F
J1GPEDERZANI CLALDID RAPP. DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINELL GIANLUCA) 1,100 opwl F
A11]PELLEGRING DANILD RAPP. DESIGNATO SPAFID SP.A IMARTINELL| GIANLUCA) 10.000 0187 F
A1Z]PENE VIDARI FRANCESCO RAPP. DESIGNATO SPAFID S P.A (MARTINELL| GIANLUCA) 300 0005 F
EPHELLFS BARRY RAPP. DESIGNATO SPAFID S PA. [MARTINELL | GIANLUCA) 100| 0802 F
IPHILLIPS BARRY RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P A (MARTINELL I GIANLUCA) 0 2,002 F
VIHPIANA MCHELE CARLO RAPF, DESIGNATO SPAFID 5. P.A (MARTINELL GIANLUCA} B 0015 F
F1BIPIERAGOSTINE NELLY RAPF. DESIGNATO SPAFID SPA (MARTINELL GIANLUCA) A0 0,807 F
21TIPIERMARI FRANCO MARIC RAPP. DESIGNATO SPAFID S PA. (MARTINELL! GIANLUCA) &00 0810 F
MEIPIETRANGELE RAUL RAPP. DESIGNATO SPAFID S P.A. IMARTINELLF GIANLUCA) 200 0,003 F
BEIPISANI ALFONSD RAPP. DESIGNATO SPAFID 8.7 A (MARTINELLI GIANLUCA} 500| opoa} F
BPZEC CLEMENTING RAPP. DESIGNATO SPAFID 5 P.A. (MARTINELL GIANLUCA} 100) Qgoz F
921 PMINDLONG RAFP. DESIGNATO SPAFID 5 P A (MARTINELLE GIANLUCA} 34.000 Q567 £
A22IPOGE] GIORGIO BALDASSARRE RAPF. DESIGNATO SPAFID 8.5 A (MARTINELLE GIANLUCA) 200 0,003 F
V2HPONTA RICHELE RAPP. DESIGNATO SPAFID § P A, (MARTINELL} GIANLUCA} &00 4010 F
A24;PORTA FIGARI GIOVANNA RAPP. DESIGNATO SPAFID 8P4, (MARTINELLE GIANLUCA] 2100 0,035 F
A25EPOZIOL] BLENA RAPP. DESIGNATO SPAFID 52.A, (MARTINELLE GIANLUCA] 60| 0012 F
A26{POTZOLI RICCARDO RAPF. DESIGNATO SPAFID 8.2 A (MARTINELLE GIANLUCA} 100) 0002 F
F2TIPOZION| TIZEANG LUIGH RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A, (MARTINELLE GIANELUCA) 00 H 0,167 F
AZBIPRIGIONE PASQUALE NICOLA RAPP. DESIGNATO SPAFID S A {MARTINELLE GIANLUCA} %560 0,025 F
AWPUSTERLA FULVIO RAPF, DESIGNATO SPAFID 8.2 A (MARTINELLE GIANLUCA} F.100] 0018 F
330[RADICE FOSSATI VALERIA RAFP, DESIGNATO SPAFID 5.7 A, {MARTINELLE SIARLUCA] 400! ooe?. F
B31RAD FILIPPO RAPP DESIGNATC SPAFID S.PA, IMARTINELLT GIANLUCA) 560 0.008; F
332t RAVA ALBERTO RAPP. DESIGNATG SPAFID 5.£ A, IMARTHNELLE GIANLLICAY SO0 g00E; F
335, RAVAND GIORGIA RAPE, DESIGRATO SPAFID 5P A MARTINELL GIANLUCAL 1.200 ao20f F
334IRECCH! ROBERTA GICVANNA RAPP, DESIGNATO SPAFID S PA. (MARTINELL! GIANLUCA} 400! 0067 F
1A CARLD RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P.A, IMARTINELLI GIANLUCA} 260; 0.003 F
IIGIRESTIANI ANTONELLA RAPE, DESIGNATO SPAFE B.P AL (MARTINELL] GIANLUCA) £.700] 0,028 F
33TERESTIANI BRUND RAPE. DESIGNATO SPAFID 8.9 A, IMARTINELLI GIANLUCA) 860! 008 F
4BBERES TIANI BRUND RAPP. DESIGNATO SPAFID 8.0 A, (MARTINELL] GIANLUCA) 800! 0013 F
339 RICCERI MARIA RAPP, DESIGNATO SPAFID 5P A, (MARTINELL] BIANLUCA) 500! coos] F
S0ERICCI SERGIO RAPP DESIGNATO SPAFID SR A, INARTINELLI GIANLUCA) 400! 0007 F
341 IRICEPUT] ROBERTS RAPP, DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINEL L1 GIANLUCA) 400 000N F
M%ﬁgi_RlO ROBERTO RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P A, (MARTINELL] GIANLUCA)Y 500 £.008, F
343FRIG ROBERTO RAPE. BESIGNATD SPAFID S.PA. (MARTINELLI GIANLUCA) 500! 008 F
344]RISSO ANDREA RAFF, DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINELL | GIANLUCA)Y 100, 6,002 F
34 RIZZE FEDERICQ RAPP, DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINELLI GIANLUCA) 1,400 0,023 F
F46]RiZZ! FILIPPO RAPP, DESIGNATO SPAFID S P.A, (MARTINELLI GIANLUICA)Y 1,600 8027 F
J4TIRITZI MASSIMO RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELLI GIANLUCA) §.400 0023 F
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ABIRITTION MARCO RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELL] GIANLUGA} 0] opwi F
J4YRCLLA MARIA ANGELA RAPP. DESIGNATD SPAFID S0 A, (MARTINELLT GANLUCA) a0 o005 F
I0IROMANIELLO VTTORID RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A, (MARTINELLY GIANLUCA) 10,6601 o1l F
351 {ROMITI PAOLD RAPP. DESIGNATO SPAFID 52 A (MARTINELLI GIANLUCA) 500 opmal F
ISAROPPO VINCENZO RAPE. DESIGNATO SPAFID S04, (MARTINELL] GIANLUCA) 1.200 00 F
353EROSI GUIDO RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.7.A. (MARTINELL] GIANLUCA} 500 opoa;
354 ROSS| GIACOMG RAPP. DESIGNATO SPAFID 504, (MARTINELL] GIANLUCA) 460 0.007]
355ROSS GIOVANNA RAPP, DESIGNATO SPAFID S.7 A, (MARTINELL] GIANLUCA) 1,360} opwl ¥
A50IROSS STEFANG RAPF. DESIGNATO SPARID 5.0 A (MARTINELL] GIANLUGA) 1 o002 F
57 ROVERARD ELENA RAPPE. DESIGNATO SPAFID S0 A (MARTINELLT GIANLUCA] 20 Q00 F
IS RUBINFELD STEFANC RAPP. DESIGNATO SPAFID S.7°.A, (MARTINELL! GIANLUCA) 200 0n0s F
350 RUBINI GABRIELE RAPF. DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELLT GIANLUC A} 000 o0ey F
B0 RUGANI GIULIANA RAPP, DESIGNATD SPAFID §.7.A, (MARTINELL! GIANLUCA) 2.000 o083} F
11S2R GROUP SR SR RAPP. DESIGNATO SPAFID §.9 A, (MARTINELL! GANLUCA) 2.6001 o048 F
AEASASATING ROSSANA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.2 A, (MARTINELL ) GIANLUCA} 00 Q003 F
G SAGITTARIO SPA RAPP. DESIGNATO SPAFD §.7 A, (MARTINELL! GIANLUGA) 2000001 333 F
AB4ESAN BIACOMO SRE SR RAPP, DESIGNATO SPAFID § P A (MARTINELL! GIANLLICA} il 00 F
365 SANGUINET! GICYANNA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.£.A, (MARTINELL] GIANLUCA} 30 o008 ¥
I66] SANTEL GRISTINA RAPP, DESIGNATO SPAFID SP.A. (MARTINELL! GIANLUCA) 8 sol F
J87] SANTILLI GIUSTO RAPE, DESIONATO SPAFID S.2 A (MARTINELLE GIANLUCA} 1.200 o0 F
366{ SANTILLI TALD RAPP, DESIGNATO SPAFID 5.2.A. (MARTINELL! GIANLUICA) 300 0o05| £
260} SANTOMANCO ANTONIETTA RAPP. DESIGNATD SPAFID 5P A (MARTINELL t GIANLLICA) 400 G007 F
370 SAPORITI MARCO RAPE. DESIGNATO SPAFID S £ A (MARTINELL | GIANLUCAY %0 o009 F
374 SCALA MARIA EUGENLA RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELL! GIANLLICA) 300 0O05 F
372 SCARAFIA CESARE RAPP. DESIGNATO SPAFID S P A [MARTINELLF GIANLUCA} 200 o003l F
ITHSCHIAFFING ELENA RAPP. DESIGNATD SPAFID SP.A (MARTINELL! GIANLUCA} 309 covs| F
74 SCHIAFFING MAURA RAPP. DESIGNATO SPAFID S§.7 A {MARTINELLE GIANLUCA) 200, Qo0 F
375{ SCHIERONI MASSIMT RAPF, DESIGNATO SPAFID 8.2 A, (MARTINELLE GIANLUCA] 300 BooS| F
4781 SCORZA DAMUNG RAPP, DESIGNATO SPAFID 5.7 A (MARTINELL! GIANLUCA} 400 oot F
STHBECHI VITTORIG RAPP, DESIGNATD SPAFID 5P A (MARTINELLF GIANLLICA} a0 0005 F
3TBISEGALERBA PIETRO RAFP. DESIGNATO SPAFID 87,4 (MARTINELL| GIANLUCA} 1,506 0030 £
37%{SERRA ROBERTO RAPP, DESIGNATO SPABID §.5A. (MARTINELL| GIANLUCA) 600 ool F
IBOISERRATI GIORGIA RAPP. DESIONATO SPAFID S.2.A. (MARTINELL] GIANLUCA} 208, o0 F
381{SERRAT! GIGRGA RAPP, DESIGNATO SPAFID § P.A (MARTINELLI GIANLUGA) 5000 oass| £
|_382isiLyvA LORENZO RAPP. DESIGNATO SPAFID S.5.A (MARTINELLI GIANLUCA) 1300 sz F
383{ SHVESTRI MARIA AMEDEA RAPP. DESIGNATO SPAFID S F.A (MARTINELL GLANLUGA) 700 oo F
384{SOFFIENTIN! GIDVANN RAPP. DESIGNATD SPAFID 5. A (MARTINELLI GIANLUCA) 10,008 987 F
85| SOLARI ELISABETTA RAPP. DESIGNATO SRPARD B PA (MARTINELL] GIANLUGA) 300 Q506| F
326{SOLLITTO ANTONLA RAPP. DESIGNATO SPAFID S F.A (MARTINELLI GIANLUGA) 300! oos| F
387{SOMMELLA PAGLD RAPP. DESIGNATD SPAFID S.2.A [MARTINELLI GIANLUCA] 300 e8| F
|__380ISOTTOCASA BIAN SERGIO RAPP. DESICNATC SPAFID S.F.A (MARTINELLI GIBNLUGA) 100 vooz| F
IBHISPELTA PAGLD MARIA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELLI GIANLUCA] oo ootz F
3N{SPEZIA MARIO RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTINELL GISNLLCA) 00| goo| £
391{BQUNT LAURA GIOVANNA RAPP, DESIGNATC SPAFID S.P.A (MARTINELLI GUNLUGA) 5.000 L
362 | STAMATIAD] GIORGIC RAPPE. DESIGNATO SPAFID SPA (MARTINELL] GIANLUGA) 4001 /007 F
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J05ESTAND HOLDING DI GIORGIO CHIARVA $ AP A SAPA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.0 A, (MARTINELL I GLANLUCAY 400 £.007! F
304 STARA MARIO RARP, DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINELL I GIANLUCA) 300 oposs  F
2P5STRADA GIANCARLO ONDFRIO MARIA RAPE, DESIGNATO SPAFID & P.A. IMARTINELL GIANLUCAY 500 opos)  F
386 STRANEQ CLARA RAPP. DESIGNATO SPATE) S P A. (MARTINELL| GIANLUCA) 1700 o028 F
3B7ISUNI PAOLO RAPF, DESIGNATO SPAFID § PA. (MARTINELLT GIANLUCAY 10.600 0,187 F
0B TASD" GIO BATTA RAPP. DESIGNATO SPAFID & P A (MARTINELLE GLANLUCAY 200 0003 F
200 TADUIK PARVIN RAPS. DESIGNATO SPAFID S P A IMARTINELL I GIANLUCA) 1,800 oozt F
AD0ETASSARA ANNA MARIA RAPP. DESIGNATD SPAFID § 2 A (MARTINELLI GIANLUCA)Y 200 o003 F
401 TASSARA FI IPPG RAPP, DESIGNATO SPAFID & P.A {(MARTINELL! GIANLUCA) 200 0,603 F
4D2E TASSARA MARIA ANNA RAPP. DESIGNATO SPAFID 8P A (MARTINELLE GIANLUCA) 100 0,602 F
403} TEDESCH: DELIA MIRIAM RAPP. DESIGNATO SPAFID .94, IMARTINELL GIANLUCA) 1.300] 9,022 F
404 TEGLIC CAMILLA RAPP. DESIGNATO SPAFID S .24, IMARTINELLE GIANLUCA) 3.000 0,050 F
4D5{ TONCN ROSALBA RAPP. DESIGNATO SPAFID 8 B A (MARTINELLE GIANLUCA) 1.100] 0,518 F
4DBETONSN ROSALEA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A, IMARTINELL GIANLUCA) 800 0013 F
407 TOS| LA RAPP. DESKNATO SPAFID 5P A, IMARTINELLE GIANLUCA) 800 0018 F
40B{ TRANSOCEANIA ARMEC AGENZIE ED MPRESE MARITTIME SRL RAPE. DESIGNATO SPAFID 5.P.A, IMARTINELLE GIANLUCA) 500 ogosl F
409: TRAVERSO ALBERTO RAPP_ DESIGNATC SPAFID S P A (MARTINELLE GIANLLUICA) 800, 0,013 F
S10iTRAVERSO FERDINAND O RAPP. DESIGNATO SPAFID S.F.A IMARTINELLE SIANLUCAY 200 0,603 F
413 TRUCCHI ANDREA RAPP. DESIGNATO SPAFID & P.A, (MARTINELL ] GIANLUCA}Y 30 Q.60 F
412, TRUSSONI EDCARDO RAFP. DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELLE GIANLUCA) 200 0,003 F
S1BTRUST VIGETTI FOND RAPP. DESIGNATO SPAFID §.P.A (MARTINELLE GIANLUCA} 300 o005 F
4141 UTMOST PANEUROPE DAG ESTE RAPE. DESIGNATS SPAFID §.P.A IMARTINELL! GIANLUCA) (3] og18] F
ASIUTMOST PANEUROPE DAC ESTE RAPP. DESIGNATD SFAFID S P.A, IMARTINGLL! GIANLUCA} 600 2816 F
416 UTMOST PANEURORE DAC ESTE RAPE. DEBIGNATO SEAFID S P A IMARTINELL] GIANLUCA} 2.500! 0,042 F
$1TUTMOST PANELIROPE DAC ESTE RAPP, DESIGNATO SPAFID S PA. (MARTINELLI GIANLUCA} 1.200 D070 F
41 UTHOST PANEUROPE DAC ESTE RAFF, DESIGNATS SFAFD S PLA, (IMARTINELL! SIANLUCA} 1.70¢ 0p2| F
418{UTMOSY PANEUROPE DAC ESTE RAFE. DESIGNATO SPAFID §PA (MARTINELL] GIANLUCA} 5.000 0083 F
4201UTMOST PANELIROPE DAC ESTE FRAFE. DESISNATO SPAFID S P A IMARTINELL GIANLUCA} 3.000 005 F
42HUTMOST PANEURCPE DAC ESTE RAPP, DESIGNATCO SFAFID S P.A IMARTINELL ] GIANLUCA} 3,000, 005 F
SRUTMOST PANEURCPE DAC ESTE RAPP, DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINEL LI GIANLUCA} 11.200 0,187 F
A23{VALUE INVESTMENTS S P A RAPP, DESIGNATO SPAFID SPA. (MARTINELLI GIANLUCA) 00000 5,000 F
4241 VAN INNIS NOEL RAPE. DESIGNATO SPAFID SFA. (MARTINELLT GIANLUCA} B00 0,013 F
£25]VANNICEL LI CASONI GIULIG RAPP, DESIGNATO SPAFID SP.A. (MARTINELL] GLIANLUCA) 200 0,003 E
A28 VASEALL O ANDREINA RAPP, DESIGNATO SPAFID S FA. [MARTINELL] GIANLUCA} 800 ool F
A27IVENERUSO FABIO RAPE. DESIGNATO SPAFID S P.A. (MARTINELL| GIANLUCA) 200! 0oc3
S2BIVERDE BARCO FRANCESCA IN CERUTT: RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P A [MARTINELLI GIANLUCA) 0 ooa?
420IVIANSON ELENA RAPP. DESIGNATO SPAFID § P A (MARTINELLI GIANLUCA) &00 0.010] F
AIIVILLA ANDREA RAPP, DESIGNATO SPAFID 5P A, (MARTINELLI GIANLUCA) 100! 0,002 F
ABT[VIRGINIA MARLA FRANCESCA GALATERI DI GENGLA E SUNIGLIA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.PA. (MARTINELLI GIANLUCAY 35.0001 0583 F
SI2JVIVANET KICOLA UGD ANTONIO RAPP. DESIGNATO SPAFID S A. IMARTINELL GIANLUCA) 1.200 0,023 £
ASB|WINTELER DANIEL JORN RAPP, DESIGNATO SPAFID 8.2 A, {(MARTINELLI GIANLUCA) 300 ooosl F
A4 ZANELLE CARLOTYA ANNA MARIA VITTORIA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.9 A. IMARTINELL GIANLUCA) 200 0.063 F
A3E[ZANGN NICOLO RAPP, DESIGNATO SPAFID S A {MARTINELLI OLANLUCA) 10.008] 0,167, F
436| ZANONE ERALDO DING RAPP. DESIGNATG SPAFID £.7 A {MARTINELEI GLANLUCA)Y g0 0055 F
AT | ZAPPA PIER LUIGE RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.5 A, (MARTINELLI GIANLUCR) BGD 0083 F
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| 438]7ARO MARID ! lRapP DESIGNATO SPAFID 5 A IMARTINELL) GIANLUCA) | 00| ool F |

| saa]zAvANELL) ZANETTI GUDO | |a9%, DESIGATO SPAFID P A (MARTINELL) GIANLUGA) | 300] ooos, £ |
AZIONI % SUE PRESENTI
FAVOREVOL} 3.236.400 99, 386%
CONTRARI 20.000 0.614%
ASTENUT! 4] G.000%
NON VOTANTI 0 0,000%
TOTALE AZION| PRESENTI 3.256.400 100,000%
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THESPAC S.P.A.

Assemblea ordinaria e straordinaria del 25 luglio 2020

Punto 1 straordinaria - proposta di approvazione della fusione e, per essa, del progetto di
fusione per incorporazione, ai sensi e per gli effetti di cui agli artt. 2501 e seguenti del
Codice Civile, di Franchi Umberto Marmi $.p.A. in TheSpac S.p.A. e dei relativi allegati;
proposta di adozione di un nuovo testo di statuto di TheSpac S.p.A. con decorrenza dalla
data di efficacia della fusione verso terzi (che includa la modifica dell'oggetto sociale, la
modifica della disciplina delle Azioni Speciali della Societa, la modifica della denominazione
sociale di TheSpac S.p.A. in “Franchi Umberto Marmi S.p.A." e la proroga della durata della
Societd); proposta di emissione di massime n. 25.092.929 azioni ordinarie di TheSpac
S.p.A., senza aumento di capitale, a servizio del concambio delle azioni ordinarie di Franchi
Umberto Marmi S.p.A., riservato ai soci di Franchi Umberto Marmi S.p.A.; deliberazioni
inerenti e conseguenti, anche ai sensi e per gli effetti dell'art. 49, comma 1, lett. g) del
Regolamento Consob 11971/1999 come successivamente modificato, ai fini deli'esenzione
dall'obbligo di offerta pubblica di acquisto totalitaria;

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Arioni rappresentate in
Assemblea 3.256.400 100,000%

Azioni per le quali e' stato
espresso il voto 3.256.400 100,000%

Favorevoli 3.236.400 99,386% 53,940%
Contrari 20.000 0,614% 0,333%
Astenuti 0 0,000% 0,000%
Non Votanti 0 0,000% 0,000%




THESPAC S.P.A.
Assembiea ordinaria e straordinaria del 25 kighio 2020

ESITO VOTAZIONE

Punty 1 straordinaria - proposta di approvazione della fusione e, per essa, def progetto di fusione per incorporazione, ai sensi ¢ per gli effetti di cul aglt
artt. 2501 ¢ seguenti del Codice Civile, di Franchi Umberto Marmi $.p.A. in TheSpac S.p.A. e del relativi allegati; proposta di adozione di un nuovo testo di
statuto di TheSpac S.p.A. con decorrenza dalla data ¢i efficacia delia fusione verso terzi (che includa fa modifica dell'oggetto sociale, la modifica della
disciplina delle Azioni Spaciali delia Societd, la modifica deila denominazione sociale di TheSpac S.p.A. in “Franchi Umberto Marmi S.p.A." e la proroga
della durata defla Societd); proposta di emissione di massime n. 25.092.929 azioni ordinarie di TheSpac S.p.A., senza aumento di capitale, a servizio det
concambic delle azioni ordinarie di Franchi Umberto Marmi S.p.A., riservato ai soci di Franchi Umberto Marmi S.p.A.; deliberazioni inerenti e conseguenti,
anche ai sensi e per gli effetti del'art. 49, comma 1, lett, g) def Regolamento Consob 11971/1999 come successivamente modificato, ai fini dell'esenzione
daifobbligo di offerta pubblica di acquisto totalitaria;

N Avent diitto Rapprasentanty Dalagato AdonlIn Azion! pet % sulle WO
: preprio deinga azons ord.

1IMEDICLANUK GESTIGNE FOND! SGR - FLESSIBLE FUITURG 1TALIA RAPF. DESIONATO SPAFID S F.A, (MARTINELL! GIANLLICAY Q000! 1887| F
2IMEDILANUM GESTIONE FONDI SGR - FLESSIBILE SYR.UPPO [TALIA RAPF, DESIGNATO SPAFID & P.A, (MARTINELLI GIANLUCA) 10000, 2,500, F
3{PLAMETARIIM FUND RAPP DESIGNATO SPAFID 5 P.A (MARTINELL] GIANLUCA)Y 93.000 1383 F
A]EURIZON INVESTMENT SICAY RAPE. DESIGNATO SPAFID S P4, IMARTINELL] GLANLUCA) 05000 1,887 F
S{AZ MULTI ASSET RAPP DESIGNATO SPAFID 5 PA (MARTINELL) GIANLLICA) 40.200. o8m; ¥
BIKAIROS INTERMATIONAL SICAY RAPP DESIGNATO SPARID 5.F.A (MARTINELLI GIANLUCA) 30.000. 1333 F
TiPKE PRIVATHANK AG RAPP DESIGNATO SPAFID S P.A, [MARTINELL! GIANLLCA) 24.009, £.483 F
B{CARDIF LUXVIE RAPP. DESIGNATO SPAFID S PA (MARTINELL] SIANLUCAY 2.500; Q033 F
B]PKB SERVIZI FIDUCIARI SPA RAFF. JESIGNATO SPAFID 5 P.A (MARTINELLI GIANLUCA)Y 9000 G50 F
10{COMPAGNIA FIDUCIARA NAZIDNALE RAPP DESIGNATO SPAFI 5 P A (MARTINGLLI GIANLUCA) 1,600, oo F
11]PKE PRIVATBANK AGATA RAPF JESIGNATO SPARID SP.A IMARTINELL! GIANLLICA) 4.600: 6. 150! E
L J2IAGUGING BASS! GIOYANN] RAPP, DESIGNATO SPAFID S.PA, (MARTINELLI GIANLUCA) 1800 Q030 F
13{ALBERTI DE MATZER! FRANCESACO RAPP, DESIGNATO SPAFID S P A, (MARTINELL) GIANLUCA) 16000 0250 F
14 ALDROVAND! LAURA RAPP. DESIGNATO BPAFID S P.A (MARTINELLS GIANLLICA) 2400 CO40i F
15{ALETTI MARIA CRISTINA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5 P A (MARTINELL GIANLLCS) 1.500 Q.025; F
19| ALIYEVA SEVALE RAPE JESIGNATO SPARID 5.P.A (MARTINELLI GIANLUCA) 200 0.015; E
1T{ALPHANDERY EUGENIO RAPP. BESIINATO SPAFID 8P A IMARTINELLI GIANLUCAY e GA12: F
1BAMSIENTE & NUTRIZIONE SRi SRL RAPP. DESIGNATO SPAFID 8 PA, IMARTINELL] GIANLUCAY 2.500; 0042 F
1R{AMBROS GIOVANNI RAPP, DESIGNATO SPAFID S P.A [MARTINELLI GIANLUCA) S 0oy F
ZD{AMICO ANTDNID RAPP DESIGNATD SPAFID 5 P.A, (MARTINELLI GIANLUCA) 430! G067 F
Z1]ANGELIN| ERINA RAPP DESIGNATO SPAFID SP.A (MARTINELLY GIANLUCA) 200 0,003 F
22{ANSALDD ANNA MARIA RAPP, DESIGNATO SPAFID S P.A, IMARTINELL] GIANLUCA) 1300 0,020 F
ZIARETTI FRANCO AAPP. DESIGNATO SPAFID § P A (MARTINELL] GIANLUCAY 700 oz F
24{ASSO PAGLD RAPR, DESIGNATO SPAFID S P.A (MARTINELL] GIANLUGAY 30 0005, F
25{AVENA CARLD MARIQ GHISEPPE RAPP. DESIGNATO SPAFID B P A, (MARTINELL) GIANLUCA) 800! oy F
26]{AVERNA MARIA LUISA RAPP. DESIGNATO SPAFID S P A, (MARTINELL] GIANLUCAY 10.600 0187 F
2T{AVIVAVITA S.P.A, RAPP, DESIGNATC SPAFID S P.A, (MARTINELL] GIANLUGA) 250 000 4,187 F
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BABUCC! ENRICC RAPP. BESIGNATO SPAFID $.0.4 {MARTINELLI GIANLUCA) GO0 ogwel F
Z|BALBIS ANNA RAPP DESIGNATO SPAFID 8.0 A (MARTINELLL GIANLUCA) 300 onust F
JOIBALIH RITA GIISEPPINA RAPF, DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINELE] GIANLUCA) .200 Ll F
JBANCA ML SPA RAPE. BESIGNATO SPAFID S.P.A, IMARTINELLY GIANLUCA) 136,200 2,253 F
S2|BARABING CARLO RAPP. BESIGNATO SPAFID 8.80.4 (MARTINELLI GIANLUGCA) 00| ouor| F
FJBARACCHINI GIORGIO RAPP. DESIGNATO SPAFID §.P.A. (MARTINELLL GIANLUCA) 00 onusl F
34|BARDATI} HOLEDING SPA SPA RAPP. DESIGNATL SPAFID S.P A, (MARTINELLI GIANLLICA) aog, oo F
35]BARILE LLHGH RAPP. BESIGNATO SPAFID S.P.A IMARTINELLI GIANLUGA) 400 oon? F
SEIBASTRENTA PETRINA RAPP. BESIGNATO SPAFID §.PA (MARTINELLI GIANLUCA) 560 008 F
S7IBECCARIS FRANCO RAPP DESIGNATO SPAFID S.AA (MARTINELLT GIANLUCA) SO0 .008 F
S8IBELLY GIORGIC RAPP, DESIGNATD SPAFKD S PA (MARTINELL | GIANLUGCHA) 12.000 ©.200 F
SOIBELLU LUIGH RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A, (MARTINELLE GIANLUGA) B.BGY: 5,113 F
OIBENA' CRISTINA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.PA (MARTINELLE GIANLUCA) 1000 o1t F
45 BERGAMASCHI MARCO ANTONIO RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.P A, (NMARTINELLL GIANLUCA} 10,000 AL L
A2IBERGAMASCHI MASSIMG RAPP. DESIGNATO SPAFID 8.P.A, (MARTINELLE GIANLUCA) 500! o.008] F
43{BERGAMASCO VINCENZO RARP, DESIGNATD SPAFID S.P.A, (MARTINELLE GIANLUCA) 2 800 G043 F
44{BERRA ENRICA RAPP, DESIGNATO SPAFID §PA, (MARTINELLI GIANLUCA) 300 Co05| F
451BERRA MARINA RAPP, DESIGNATO SPAFI S.PA (MARTINGLL] GIANLUCA) 360 0005 F
ABIBERTANA PIETRD RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P A {MARTINELLI GEANLLICA) 100 0,002 F
A7IBERTOLONE ANNA MARLA RAPP. DESIGNATO SPAFID S5 A MARTINELLE GIANLUCA) B00 010 F
ABLBERTOLOYTY| ELENA RAPE. DESIGNATO SPAFID 8.P.A. (MARTINELL GIANLUCA) 560! ool F
ADIBERTONCINI FERRARIS MARIA RAPE, DESIGNATO SPAFID 8.F A (MARTINELLE GIANLUGAL BOO G013 F
SO|BETTONI GIANPIETRO RAPP, DESIGNATQ SPAFID S & A {MARTINELL GEANLUGCA} 1,500 0425 F
S{EBIANCHETYILUCA RAFP. DESIGNATO SPAFID S.7.A. {MARTINGLLE GIANLLCA) 200 0,003 F
S2LBIANCH] FERNANDA RAPE, DECIGNATO SPAFID S0 A (MARTINELLI GIANLUCA) 500 tooe} F
S2BIANCH] GIULEANG RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.P A (MARTINELLI GLANLUCAY 380D, oosal F
S{BIANCH GIULIANG RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.4, (MARTINELLI GIANLUGA) 8 .005: 61001 F
S5IRIANCHI LJEGH RAPP, DESIGNATO SPAFID 52 A (MARTINELLI GIANLUCAY 1930 603y F
SB|SIANCHI LUIGE RAPP, DESIGHATO SPAFID 57 A (MARTINELLI GIANLUCA} 7370, 0,123, F
ETBIANCHI LUIGH RAPP, DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINELLI GIANLUCAY 2500 0,042, F
E8|SIANCH] LUIGH RAPP, DESIGNATO SPAFID .7 A [MARTINELL GIANLUCA) 3.600 0,050 F
E0IBIANCHI MARIA LUISA RAPS. DESHGNATO SPAFID $.9 A (MARTINELLE GEANLUGCA} 6,600 AL F
GOIBIANTHI MARIA LUISA RAPF, DESIONATO SPAFID 594 (MARTINELL GIANLUCAY 6.000! o100) F
81jRIOFN SPA RAPP, DESIGNATO SPAFID 5.5 A, (MARTINELLE GEANLUCA) 10.000 6,167 F
62| BISIO GIDVANNI AAPP. DESIGNATO SPAFID S04 (MARTINELLI GIANLUCAL 200 oooa  F
B3|BLAS| BIANCAMARIA RAPP. DESIGNATC SPAFID 5 £ A (MARTINELLI GIANLUCA} 200 £,003; 3
84|BLENGING MARIA TERESA RAPP, DESIGNATO SPAFID 524 MARTINELL GIANLUCAY 200 cogdl F
B5]BLENGING MARIA TERESA RAPP JESIGNATO SPARID 5.2 A (EARTINELE} GIANLUCA} 200 0.003: F
BE|BODRAITELIDIA AAPP. DESIGNATO SPAFID S A (MARTINELL GEANLUCA} 400 0,007 F
BT|BONA ENRICO RAPF, DESIGNATO SPAFID 5.9 .A. MMARTINELL GIANLUCAY 400 sood; F
B8|AONA FRANCESCA ANTONIETTA RAPP, BESIGNATO SPAFID 8 P A (MARTINELL I GIANLUCA) 300 {005, F
BOIHONATO PRIMINA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.7 A (MARTINELLE GEANLUCA} 10G 2,002 F
TCIBONOMI GRAZIANG ONCRIG RAPE. DESIGNATO SPAFID 8.7 A, GRARTINELLE GIANLUCA) B0 0,008 F
THIHONTEMPL MARIA FRANCESCA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5. A, (MARTINELLI GIANLUCA) 800, 0,013, F
T2IBORROMED ARESE BORROMEQ FEDERICO MARCANTONIO RAPP, JESIGNATO SPAFID 5.9 A (MARTINELLI GIANLUCA} 140,060 1867 F
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73{BORROMED ARESE BORROMED VITALIANG PAQLD FEDERICO RAPP, DESIGNATO SPAFID §.P.A (MARTINELLE GIANLUCA] 2,000 f0n F
T4IRORROMEC ARESE BORROMED VITALIANG PAQLO FEDERICO RAPP. DESIGNATO SPAFID 8P4 {(MARTINELL| GIANLUGCA) 300 803, 8333 F
75i80ZANO CRISTOFORO RAFP DESIGNATO SPAFID 8 P.A (MARTINELLI GLANLUCA) 150; 2002 £
TRIBRAMBILLA CHIARA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELL! GIANLUGA) 60 {012 F
TTBRANGERD SANDRA RAPE, DESIGNATO SPAFID 8P A& (MARTINELLI GIANLUCA} 2160 SO35F F
TA|{BRICHETTO MARIA FRANCESCA FAPP, DESIGNATQ SPAFID 5.P.A, (MARTINELL! GLAN]UCA} 820, S0W; ¥
FHBRICHETTO UMBERTA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5 P A {MARTINELLE GIANLUCA] 30 40058 £
AHBRIOSCH ANNA RAPF DESIGNATO SPAFID 8.P.A, IMARTINELLI GIANLUCA) ??Ei szt F
B1{BRIZIC BLACOMO RAPF, DESIGNATO SPAFID S PA. IMARTINELLE GIANLUCA) 30 SO0%E  F
B2IDROGLIA PACLO GRISEPPE RAPP. DESIGNATO SPAFID §P A MARTINELL! GIANLUCA] 400 Q087 ¥
BBROGUA PAOLD GUSEPFE RAPE. DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTINELLI GIARLUCA) 500, D008 F
BAIBUA GIOVANN] RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A [MARTINELL | GIANLUCA)] 303 0065 ¥
BSIBUOCHIONI GIORGIO RAPP DESIGNATO SFAFID S PA (MARTINELL! GIANLUGA} Beg! 0013 £
BRBUFFA ELENA RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTINELL GIANLUCA) 168 8002 F
BTHUFFA PAOLD RAPE, DESIGNATO SPAFID 554 (MARTINELL! GIANLUTA} 365 QO05
BALBUONFICD MARGHERITA RAPP. DESIGNATOD SPAFID §.F.A (MARTINELL GIANLUCA} 560! o008
BR;BUSCARCLE EDMONDIO RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A [MARTINELLF GIANLUCA) 5,008, 4,083 L
9 CACCABUE DANIELA RAPP. DESIGNATO SPAFI S P.A_(MARTINELL! GIANLLICA} 430 L0671 £
G1CALABRIA MARCC RAPP. DESIGNATD SPAFID &P A, (MARTINELL! GIANLUCA) 30,000 8487 ¥
92iCALEFR MARCO RAPE, DESIGNATO SPARD 5 P A (MARTINELL| GIANLUCA) 20000 83N F
GHCALT AMALIA RAEP. DESIGNATO SPAFID 5.P.A (MARTINELL} GIANLUCA] 800 Quisf
B4 CANEPA MARCO RAPP. DESIGNATO SPAFID S P A IMARTINELL I GIANLLICA) 203) 5063, ¥
A CANESSA FRANCESDA RAPP, DESIGNATO SPAFID 5 P A IMARTINELL! GIANLLICA} L 00 F
GBICANTON FERNANDA RAPP, DESIGNATO SPAFID SP.A (MARTINELLI GLANLUCA) 360 0005 F
BT{CAPPA MARIA PIA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5 P A {MARTINGLLL GIANLLICA) 300 50088 F
GRICAPRELLO MARIA SERENELLA RAPP, DESIGNATO SPAFID S F.A (MARTINELL GIANLUGA) 2001 GOEY  F
FUCARAMIELLD BIUSEPPE RAPP. DESIGNATO SPAFID S5 P A {MARTINELL GIANLUCA) 164, 0007 F
I0QICARME MASSIMO RAPP, DESIGNATO SFAFID S P.A IMARTINELL! GIANLLICA] 1.300 SO22f ¥
SO CARRARA RENATA RAPE, DESIGNATO SPAFID 5P A [MARTINELL| GIANLUCA] 150 £.062 ¥
102 CARTASEGNA GARLA RAPP. DESIGNATO SPAFID § P A (MARTINELL | GIANLUCA) 8.000. 0,95 F
3 ICARTASECNA CARLA RAPF. DESIGNATO SPAFID S F.A (MARTINELL| GLANLUGA) 11500 01880 F
H4ECASTIGLION] DOMPE' CLAUDIO EN2O UGO RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A, IMARTINELLH CLIANLUGA) 4.560 207 F
105{CATANIA GIUSEPPRNA RAPP, DESIGNATO SPAFID 8P A (MARTINELL| GIANLUCA) 200! 0,063 F
AAICATELLA MANFRED] RAPP, DESIGNATO SPAFID S P.A IMARTINELL! GHANLUCA) 1,360 Goe; F
0T |CATTANED ADORND AGOETING RAPP, DESIGNATO SPAFID 5 P.A. (MARTINELL| GIANLUCA) 200, Ll
HWBICAVALLO STEFAND RAPP. DESIGNATO SPAFID SP.A (MARTINELL| GLANLUGCA) 500 2008 £
FEDICERIGLI PADLA RAPP. DESIGNATO SPAFID S PA, [MARTINELL] CLANLUCA) 900 2,002 F
HOJCERRUTI CARLD RAPP, DESIGNATO SPAFID P A (MARTINELL| GIANLUICA) 300 GO0SE ¥
F11{CHAILLY RICCARDO RAPP, DESIGNATO SPAFID 3 P.A, (MARTINELL| GIANLUCA) (a2} 00W
H2CHIAPPORI ROSSANA RAPP, DESIGNATD SPAFID 5 P.A. (MARTINELL| GIANLUCA) 1.200! 00207 F
HICICCARNG RiTA RAPF, DESIGNATO SPAFID S P.A IMARTINELL! GLANLUGA] G, Q0% F
T4 CIMMING BARSBARA RAPP, DESIGNATO SPAFID § P.A (MARTINELL | GIANLUCA) £C0 5010 F
HSICLERICE FRANCESCO RAFE, DESIGNATO SPAFID S P.A IMARTINELL| GIANLUCA)Y 303, 9006 F
TBCOLAL LD RAFFAELLD RAPE, DESIGNATO SPAFID SP.A (MARTINELLI GIANLUCA) 300 8005 ¥
T;%COLAMMO ANTONIA RAPP, DESIGRATO SPAFID 5 P.A (MARTINELLI GIANLUGA) 400 LRt
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1183 COLOMBANE BARBARA JOLE RAPP, DESIGNATO SPAFID S P.A {MARTINELLE GIANLUCA) BG0 0.015) F
S 16 COLOMBANE ELENA MARLA RAPP. DESIGNATO SPAFID S22 A (MARTINELLE GLANLUCA) 100, ooe2f F
TG COLOMBANG L ARIA MARIA RAPP, DESIGNATO SPAFID 882 A [MARTINELLE GLANL UCA} 5601 0.008| F
SHICOLOMBO EDOARDO RAPP, DESIGNATO SPAFID 5.7 A [MARTINELL GIANLUGA) A0 0.005 F
522{COLOMBO FRANCESCA ALESSIA RAPP, DESIGNATO SPAFID 5P A, (IMARTINELL ! GIANLUCA} 400, 0.0G7| F
3233 COLUCCI PACLD ALFONSO RAPP. DESIGNATO SPAFID §PA IMARTINELLE GIANLUCA} 106,000 B 67 F
3245 COMPERE TEMPESTINI ANNA LISA RAPP. DESIGNATO SPAFID S A (MARTINELLE GIANLUCA} 1601 eogzf F
| . I25{COMPOSTELLA DANIELA RAPP, DESIGNATC SPAFID S8 A (MARTINELL GIANLUGA) 400! 000
IEBICONTI FABIO RAPP. DESIGNATO SPAFID $2 A (MARTINELLE GIANLUCA) 500 6O05f  F
27| CONTI STEFANOG ANDREA RAPP. DESIGNATC SPAFID S0 A (MARTINELLE GIANLUCA} 3500 oosd) F
FEBJCONTEVANDA RAFP, DESIGNATO SPAFID 5.2 A MARTINELLE GLANEUCAL 400, GR7! F
$29|CORAR: DE MARGHE LUCA RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELLE GIANLUCA) 600 G0 F
13D]CORRAL GIDWVANNA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTRNELLE GIANLUCA} 400 0,807 ¥
31| CORRADE GIDVANNA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A, (MARTINELL! GIANLUCA) 200 8,003, F
32| CORRADO DLIVA ANDRERA RAPP. DESIGNATC SPAFID S.2A (MARTINELLE GIANLUCA) a0 OO0l F
TAS]COSC| SUSANNA RAPF. DESIGNATG SPAFID S.£.A (MARTIVELLE SLANLUCA) 300 0005t F
134 COSCIA RODOLFO RAPP. DESIGNATO SPAFID SP.A (MARTINELLE GIANLUCA) 100 0g02; F
135|COSTA ARDISSONE MARTA GEMMA MARLA RAPP. DESIGNATO SPAFID §.R.A (MARTINELL] GIARLUCA} 300 0008 F
136|COSTA GIORGIO ROBERTS RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P A (MARTINEL LI GIANLUCA} E00 ©,008! F
17| COSTA GIOVANNE RAPE. DESIGNATO SPAFID §.P.A. (MARTINELLI GIANLUCA} 400 0,007, F
$36} COSTA PELLICCHAR SONIA RAPP. DESISNATO SPAFID 5P A (MARTINELL] GIANLUCA} 200, 0,002; F
180[COZZ0 ANGEL INA RAPP. DESIGNATO SPARID 8 P A (MARTINELLI BIANLUCA} 100 0,002 F
140 CRESPI PAQLD RAPP, DESIGNATO SPAFID 5 P A (MARTINELLI GIANLUCA} 10060 Q,187! F
141 |CROCE PIETRO RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.P A (MARTINELLI GIANLUCA} 20,000 0333 F
42| CROVATO PADLD RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELLI GIANLUCA} 1.700 0,028 F
143 CROVETIO FRANCESCA RAPP. DESIGNATO SPAFID 8.9 A, (MARTINELLI GIANLUCA] 2001 0,002 F
144 CUCCURULLO DEL PUENTE WANA RAPF. DESIGNATO SPAFID 8.P A (MARTINELL] SIANLUCA} 1.2001 0020) F
145{LrAMBROGE LIDIA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.P.A. (IMARTINELLI GIANLUCA} 400 0607 F
1451 DAME' MAURIZIA RAPP. DESIGNATO SPAFID §.P.A (MARTINELLI GIANLUC A} 3001 QUosE F
147]DAN MARIA RAPE DESIGNATO SPAFID B B A (MARTINELL] GIANLUGA} 300 o002 F
148 DANCVARD SILVIA RAFP. DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELLI GIANLUCA) 400 0.007 F
140} DAROANELLI PACK O RAPPE. JESIGNATO SPAFID S5.P A, (MARTINELL GIANLUCA) 200 20031 F
1501 DARDANELL! PIER MARCOD RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.P A (MARTINELLI GIANLUCA) 400 SO0FE F
151¢DE BENEDETTE DONATELLA RAPE, DESIGNATO SPAFID S8 A, (MARTINELLI GIANLUCA) 1.500 0025 F
152§ DE JORIC DESIGN INTERNATIONAL SRL RAPP, DESIGNATO SPAFID 5P A {(MARTINELLE GIANLUCA) 800 8013 F
153iDE LORENZIS GIOVANNI RAPE, DESIGNATO SRAFID S B.A (MARTINELL| GIANLUCA) 100 Goezt F
154 DECIO MARIA ANNA RAPE, DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTINELLE GIANLUCA) 2001 B003 F
155{DEL TRED I ANTONKY RAPP, DESIGNATO SPAFID S PA. SARTINELLE GIANLUCA) 1.800] 0027 F
1561DELLA ROCCA DE CANDAL GIOVANNI RAPP, DESIGNATC SPATIO S P.A (MARTINELLE GIANLUCA) 2400 0048 F
157{DELLA ROCCA BE CANDAL GIOVANNE RAPS. DESIGNATO SPAFID S P.A, (MARTINELLI GIANLUCA) 302 on3 F
158{DELUCCH| LLHSA RAFP, DESIGRATO SPAFID S P A (MARTINELLI GIANLLICA) 700, 0otz F
158101 CAGNG ABBRESCIA AMALIA RAPP, DESIGHATC SPAFID S P.A IMARTINELLI GIANL UCA) 400 G0 F
18010 CASTEL NUSVQ MASSIMO RAPE. DESIGNATD SPAFID S.P.A, [MARTINELLI GIANLUCA) 200 0003 F
16510t GITVANNS L ORENZA RaPi. DESIGNATO SPAFID S.P.A, IMARTINELL GIANLLUICA) 700 QM2 F
162§D LASCIO ANGELD RAPE, DESIGNATO SPAFID S P A IMARTINELLE GIANL UCA) 200, 0003 F
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183101 ROBERTO STEFAND RARF. DESIGNATO SPAFID SPA. MARTINELL] GLANLUCA] 300 o008 £
1841000 MAURRIO RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.PA. (MARTIVELL! GIANLUCA) 3.000] 080! F
185D0LCING POMATI ROBERTA RAPP, DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELL] GIANLUCA] s opus] F
160]DONAT! ERNESTA RAPE. DESIGNATO SPAFID SF.A. (MARTINELLI GIANLUCA) 400 oo0r] F
167|DUFOUR CARLA RAPP, DESIGNATO SPAFID 5. A. (MARTINELL] GIANLUTA) 900 0016] F
18B{ERSEL ASSET MANAGEMENT SGH - FONDERSEL PML RAPP. DESIGNATO SPAFID 8P A (MARTINELL] GIANLUCA) 83,000 00| F
1BHEVEN CHEN MENACHEM RAPP. DESIGNATO SPAFID 5 P.A. (MARTINELL] GIANLAUICA) 25000 o4t F
170l FACCIN GULIANG RAPP. DESIGNATD SPAFID 5.2 A (MARTTNELL GIANLUCA) 300 o005 F
171[FANTACC! GIAN FREORIC RAPP. DESIGNATO SPAFID § F.A, (MARTINELL] GIANLUCA} 200 000y F
|_172[FANTAGE! GIAN FREDRIC RAPP. DESIGNATO SPAFHY S F.A. IMARTINELLI GIANLUCA) 100 o002 F
172|FANTING CESARE RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELL] GIANLUCA) 200 o0 F
174|FEDERIC| PAGLA ANNA MARIA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELL! QIANLUICA) 500 o003 F
175 FEDERZONI MARA RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELL] GIANLUCA) 300 o005 F
178|FELICIOTTO GANCARLO RAPF. DESIGNATO SPAFID 5. P_A_ (MARTINELLT GIANLUCA) 300 0005l #
177IFERRANTE DANIELA RAPP, DESIGNATO SPAFID 5.4, (MARTINELL] GIANLUCA) 200 0003l F
178|FERRARIS GIISEPPE RAPP. DESIGNATO SPAFID S.PA, (MARTINELL] GIANLUCA) 1% o] F
17{FERRARIS GIUSERPE RAPP. DESIGNATO SPARID S.PA. (MARTINELLE GIANLUCA) 1.450, 009 F
18 FERRERA SABRIELE RAPP. DESIGNATO SPAFID S.PA. (MARTINELL] GIANLUCAY 100 60021 F
18 [FERRERQ DE MICHELIS CRAZIELLA RAPP. DESIGNATO SPAFID S PA. (MARTINELLE GIANLUCA) 260 2003 F
182|FIELDING WILLIAM RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.F.A, (MARTINELL) GIANLUCA) 300 00051 F
183{FIGURELLI MARIA PIA RAPP. DESIGNATO SPAFID 6 PA (MARTINELLE GIANLUCA) 1000 9017 F
384/FOGLIA EMANUELA RAPE, DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTINELL GIANLUCA} 500] 0013 F
185)FONTANELLA LIDIA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.P.A (MARTINELLI GIANLUCAY +00, oon2l F
1BE]FONTANI LAURA RAPP. DESIGNATO SPAFID §.PA. (IMARTINELL GIANLUCA) 200 0003 F
18T FORMENTI ALDA RAPP. DESIGNATO SPAFIT S.PA (MARTINELLE GIANLUCA) 9.000/ 0150 F
IBEIFORMENT ALEA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELLI GIANLUCA) 3.000] Do%0! F
18D FORMENTI MARIA GIULIA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTINGLL GIANLUCAY 24,000 oanal g
180IF ORNAS. MARIA TERESA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.4 (MARTINELLI GIANLUCA] 300 ot F
1B FOSSATI GILH ANA RAPP, DESIGNATO BPAFID S P.A (MARTINELLF GLANLUCAY 200 000 F
IGZFOESATI GUADO RAPE. DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTINELL GIANLUCA) 100 o008; F
1S5/ FOSSON JEANNETTE RAPP. DESIGNATO SPAFID §.P A [MARTINELLI GIANLUCA} 200 o003 F
P4 FRESCHI ROBERTO RAPP, DESIGNATO SPAFID S.F.A (MARTINELLL GIANLUCA) 150 ooz B
J95{FRUGONI PACLD RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTINELL GLANLUCA) 10.000 o187 @
158 GABRICI CHIARA RAPP, DESIGNATO SPAFID SP.A IMARTINELL! GIANLUCAY 14000 £.967:  F
197 CABRIELE GALATER! Df GENOLA E SUNIGLIA RAPP, DESIGNATO SPAFID 5.P.A (MARTINELL| GIANLUICA; 35000 os8) F
08I SABRIELLI FRANCA RAPP. DESIGNATD SPAFID 5P_A (MARTINELLI GIANLUCA} 600 e I
IHHIGAGGERO ROSA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.F.A (MARTINELL GIANLUCAY 800 o815 _F
2001 GAI ANDREA RAPP, DESIGNATD SPAFID §.P.4, (MARTINELL| GANLUCA) 10.000 o8t F
2D GALECTT GIOVANNI RAPP, DESIGNATD SPAFID S P.A (MARTINELLT GIANLUGA) 1,760 ofzei F
207 CALLING ANNA MARLA RAPP. DESIGNATO SPAFID SP.A IMARTINELLI GIANLUCA; 2208 UoaTi F
2033 GALLING ANNA MARIA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A IMARTINELLI GIANLUCA} 800 o013l F
2043 GANDINI CINZIA RAPP. DESIGNATO SPAFID S P.A, (MARTINELL | GIANLLICA; 260! o808 F
Z0SIGARDING PAOLD RAPP. DESIGNATO SPARID 5P A (MARTINELLI GIANLUICA} 200 oooal F
206{GARRONE GIOVANNA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.P.A (MARTINELLI GIANLUCA} 800, ag1s| F
2075 GATTIOLIA MONIGA RAFP. DESIGNATO SPAFID SP.4 (MARTINELL| GIANLUCA} 1,108 018 F
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208{GATTC PATRIZIA MARLA RAPP. DESIGNATO SPAFID S04, (MARTINELLI GIANLUCA) B0, 0610 F
20HGHERSI FRANGESCA RAPE. DESIGNATO SPAFID S P.A, IMARTINELL | GIANLUCA) 300 0008 F
HCSIANVITO BIOVANNA RAPE. DESIGNATO SPAFID S P&, IMARTINELL| GIANEUCA} AL cao¥| F
Z11GILUNTA ROBERTO RAPF, DESIGNATO GPAFID 5.8 A, (MARTINELL| GIARLLUICA) 200 agus| F
212]GNUTT PIER CARLD RAPP. DESIGNATO SPAFID S P.A, IMARTINELL | GIANLUCA} 20.008/ 0,333 F
213 GRAMELLIN MASSIMO RAPE. DESIGNATO SPAFID S.P.A, IMARTINELL] GIANLUCA) 206 0.0 F
214] GRASSE MARIA ANGELA RAPE. DESIGNATO SPAFID S B A, IMARTINELLI GIANLUCA) 500 Goos) F
215} GRIGLIC ROBERTA RAPP. DESIGNATO SPAFID 8 P A (MARTINELL] GIANLUCA) 20} oota  F
2161 GRIMALDE EHOWVANN| RAPP. DESIGNATD SPAFID 5P A, IMARTINELL] GIANLUCA) $6.000 ©.t87) F
ZAT{GUALCO GIANN RAPD. DESIGNATO SPAFID S £ A, (MARTINELL! GUANL UCAY 100 0002 F
218] GUERKANI ERANCESEQ RACE. DESIGNATO SPAFID S 2.4 IMARTINELL] GIANLUCA) 100 ©cgog] F
219 GUERMANI LUCA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.8 A {MARTINELL| GIANLUCA} Ly 8,810, F
22 BOLDING LUNA S.RL, DI SERGIO PAPING & FIGLI RAPP. DESIGNATO SPAFID S F.4, (MARTINELL | GIANL UCA) 100.060 1887 F
221 [ICARIA SR SR, RAPE. DESIGNATC SPAFID SPA, IMARTINELL] GIANLUGA) 2,100/ G603 F
222} INMOBILIARE MGB SRE SRL RAPE. DESIGNATG SPAFID S.P.A IMARTINELL | GIANL UCA} 3] coos  F
223 IMPERADORE FABRIZIO RAPP DESIGNATG SPAFID S P.A, IMARTRIELLI GIANLUCA) 4R o0y F
224{ISANNA S S, 85 RAPP. DESIGNATC SPAFID € PA (MARTHELL | GIANLUCA} 5.000 G083 F
2251 A MONICA MARCO RAPP. DESIGNATE SPAFID S.P.A, IMARTINELL] GIANLUCA) 3000, 0017 F
226} LANGUASCO BIWNCA RAPP. DESIGNATO SPAFID P A, IMARTINELLI GIANLUCA) 5.000 6083 F
22T{L ARGHIERI CARLO ANDREA RAPP. DESIGNATO SPAFID 8 F.A MARTINELL | GIANLUICA) 3600 G.080: F
226HLATTUADA PAQLG RAPP. DESIGNATC SPAFID S 2.4, (MARTINELL GIANLUCA) 10.000] 0,187 C
220 LCA VENTURES S RL. RAPP. DESIGNATC SPAFID S P.A. IMARTINELL| GIANLUCA) 160 060, 168N F
AOHEVAESRL SR RAPP DESIGNATO SPAFID S P A IMARTIVELL | GIANLUCA) 1.200 60201 F
23LEADERSEL P KT RAPP. DESIGNATO SPAFID S PA (MARTINELL| GIANLUICA) £0.0G0 1000 F
282JLECHNER PAOLD RAPP, DESIGNATO SPAFID 8 P.A (MARTINELLI GIANLLITA) 400 €007, F
2BALEGA CECHLIA RAPP. DESIGNATO SPAFIT S P.A. IMARTINELL | GIANLUCA) 500 6,008 F
234HLINGUA LUCIA RAPP. DESIGNATO SPAFID 8 P A (MARTINELL| GIANLUCA) 1,2601 6020 F
23610 GIIDICE MELDA RAPP, DESIGNATO SPAFID & P4, (IMARTINELL| GIANLUCA) 30, GO0 F
2IHOMBARD D MARIA AL ESSANDRA RAPE. DESIGNATO SPAFID 5P A, IMARTINELL] GIANLUCA) 200, 6015 F
37U ONATLETTORE RAPE. DESIGNATO SFAFID S F.A IMARTINELL| GIANLUCA) 800 0010] F
23BLOTTEMALRG RAPP. DESIGNATD SPAFID S PA (MARTINELL| GIANLUCA) 3.000] 0.050; F
239 LUNATI ELISABETTA RAPP, DESIGNATO SPAFID 8 P A (MARTINELL| GIANLUCA) 8OO CO1s F
2A0HLUNAT| MAREA EUGENIA RAPP. DESIGNATO SPAFID S04, (MARTINELL! GIANLUDA) G0 0.010: F
241 ILUNATI MAREA TERESA RAPP. DESIGNATO SPAFID S P.A, (MARTINELLI GIANLUGCA) T 6012 F
| 2421L LIZZATI DARIA RAPP DESIGNATG SPAFID 8 P.A IMARTINELLI GIANLUCA) 30 oous F
243MACCKY BENEDETTA RAPE. DESIGNATG SPAFID £ P A, (MARTINELLI GIANLUCA) 450! 0002 F
244 MACCIO FRANGESCA LUNSA RAPP, DESIGNATO SPAFID & A (MARTINELLI GIANLUCA) BD 003 F
FASIMAESTREL LI MARLAILARIA RAPE. DESIGNATO SPAFID S8 A (MARTINELL] GIANLUCA) 800: aoip] F
246IMAFFODG PIERANGELO RAPF DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINELL| GIANLUCA) 560 008, F
2T IMAGEI ALDO MARCG RAPP. DESIGNATO SPAFID S 2.4, (MARTINELL | GIANLUGCA) 360 0o0s F
248{MAGELLANG ELENA RAPP. DESIGNATO SPAFID S P A, IMARTINELL| GIANLUCA) 500! 0.008: F
24HMANTEGAZTA CAROLINA RAPP. DESIGNATO SPAFID S P.A IMARTINELL| GIARLUCA) 4,800 F
250{MARCELLING GIUSEPPE RAPP. DESIGNATO SPAFID £ PA, (MARTINELE | GIANLIICA) 400 0.047: F
254 MARIND CARLC RAPP, DESIGNATO SPAFID S P.A (MARTINELL| GIANLIICA) 400 0.007; F
252 MARSAND ANGELD RAPP. DESIGNATO SPAFID S P4, IMARTINELL] GIANLUCA) 300 0005 F
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253 IMARSANG CARDLA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5 P.A (MARTINELLI GANLUCA) 1,003 9011 F
254IMARSANG CLOTILDE RAPE_DESIGNATO SPAFID SP.A (MARTINELLI GLANLUCAY 1,300 6,013 F
Z55IMARSANG FEDERICA RAPE. DESIGNATO SPARIG S P.A, (MARTINELL! GLANL UCA) 300! 3,005 F
Z50IMARTR FEDERICG RAPP, DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELL! GLANLULAY 10,000 g.167, F
257 IMARTINI TERESA RAPP.DESIGNATO SPAFID SP.A (MARTINELL! GIANLUCA)Y 50_33' £,008/ F
25BIMASSARD ANGELA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A, MARTINELL] GIANLUCA) 1.000] S.017 F
2E0IMATTIELLG MARINA RAPP, DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELL) GHANLUCA) 300! SpUs] F
20IMATZUCCO CARLO RAPP. DESIGNATO SPAFID 8. P.A (MARTINELLI GLANL UCA) 400 9007 ¥
281MEGA MARIA GRAZIA RAPP, DESIGHNATQ SPAFID 5 P A [MARTINELL] GIANLUCA) A0 ,005; F
282MELAMPI GIANLUCA RAPP, DESIGHNATO BPAFID § P A (MARTINELL] GIANLLCA) 10060 0. 487 F
HINI DONATELLA RAPP, DESIGNATO SPAFID 5. P.A, [MARTINELL] GHANLUCA) B0, 4019 F
204IMERON] FRANCESCA RAPP, DESIGNATO SPAFID 5.P.A. (MARYINELL! GIANLUGA) 1500 0025] F
2B5MICCOLE NERINA RAFE, DESIGNATO SPAFID §.P.A, (MARTINELL] GIANL UGAY 300, 0005] F
ROGIMIGLIASSD BRUNG RAPP, DESIGNATO SPAFID 5. PA (MARTINELL] GIANLUICA) B0 0,020 ¥
ZATIMIGLIASSO BRUNOQ RAPP.DESIGNATO SPAFID S.P A (MARTINELL! GIANLUCAY 300 4,205, F
ZOBIMILANES] MARIGA RAPR, DESIGNATO SPAFID S.P.A IMARTINELL] GIANLUCS) W04 Q202 F
26VIMINASIAN CARGLINA RAPP, DESIGNATO SPARID S.P.A (MARTINELLI GIANLUGAY 2001 [H0 F
2TOIMINELL MARIO RAPE. DESIGNATO SPAFID 5.P.A, (MARTINELLI GEANLUICA) 3500 0.025] F
FTIPISTRETTA CHIARA RAPP, DESIGNATO SPAFID S FA [MARTINELL GIANLUCA) 00 D003 F
FTUMOBLLER JENS (HIVER RAPP, DESIGNATD SPAFID § PA [MARTINELL] GIANLUCA) 100! 4,002 F
2TIIMOLLAR ROMANITA RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P.A, (MARTINELL] GIANLUCAY e 4.005; F
ZHAIMONDING EMANUELA RAPP, DESIGNATO BPAFID §.P.A [MARTINELL] GIANLUCA) B0 8010 F
Z¥SIMONDING MONICA RAPP, DESIGNATO SPAFID S P A IMARTINELL] GIANLUCA) 200 0.003! F
RTBIMONICO VERA MARLA RAPP, DESIGNATO SPAFID 5.P.A, (MARTINELLI GSANLUCAY 00, 2010, F
2TTIMONTANARD EZD RAPP, DESIGNATO SPAFID §.PA (MARTINELL] GIANLUGA) a0 8010) F
27AIMONT! BARBARA RAPE, DESIGNATO SPAFID 8. P.A (MARTINELLI GIANT UGCAY 300, 00051 F
FRIMORANDO WALTER RAPP, DESIGNATO SPAFID 5.P.A [MARTINELLI GRANLUCA) 13001 0,082 F
280 CRCANTI GICYANNA RAPP_DESIGNATO SPAFID 5 P.A, (MARTINELL] GIANLUCA) 18.000] 0,487 F
281{MORSELLICINZIA RAPP, DESIGNATO SPAFID S.PA, IMARTINELLI GIANLUCR) A%, 2,807, F
282IMR PARFUMS SRL A SOCIO UNICD SRR RAPP. DESIGNATO SPARID S.P.A. (MARTINELL] GIANLUGA) 00 808121 F
283 IMURATORE ANGELD RAFE, DESIGNATO SPAFID 8.P A IMARTINELL! GIANLUGCAY 300, 0005 F
2B4IMUTTI FRANGESSO RAPP, DESIGNATC SPAFID S PA. [MARTINELL GIANLUCA) 3001 %05 F
2B5INANNELLI MARCELLA RAPP. DESIGNATO SPARHT S P A (MARTINELL] GIANLUCA) 00 0,008 F
28BINIKKA MED SR, SRL RAPF, DESIGNATO SPAFID S.PA. (MARTINELL] GIANLUCA) 0 2,005 F
287(NOALE RINALD: MARIA GRAZIA RAPE. DESIGNATO SPAFD §.P A (MARTINELL] GIANLUCA) 300 0005] F
2BBINOTARTEL SPA SPA RAPP, DESIGNATO SPAFD SP.A (MARTINELLI GIANLLICA) 00| 26121 ¥
285 NDTTI PAQLA RAPP. DESIGNATO SPAFID 3 P.A [MARTINELL GIANLUCGA) 300, 4,005] [
200I N0V UMBERTO RARF. DESIGNATO SPAFID § P A {MARTINELLI GIANLUCA) 300 0,005: F
A OLIVATI VITTORIO RAPF, DESIGNATO SPAFID SPA, (MARTIMELLI GIANLUCA)Y 100 2.002: F
202] GRANGEALE S RL. RAPP. DESIGNATO SPAFID 8.PA. (MARTINELLY GIANLUCA] 16000 0,187 F
2R CRIANA GISEPPE RAPP, DESIGNATO SPAFID S.F A (MARTINELLI GIANLUCA)Y 700 0g12] ¢
204 0T TIND UMBERTO RAPP. DESIGNATO SPAFD 8.PA. (MARTINELL] GIANLUCA) 0! Q003 F
2RB{CKER SRI SRL RAPF, DESIGNATO SPAFID 3 5.4 (MARTINELL! GIANLLCAY 4500 0582y F
».ziﬂt‘}PAGUERO PIERINA RAPP, DESIGNATO SPAFID §.P.A (MARTINELLI GIANL LICA) 800 a819] F
?ﬂ?{PA!Ni GIULIANA RAPF, DESIGNATO SPAFID S P A IMARTINELLI GIANLUCA) 800 0310 F
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208{PALLE GIDRGIG RAPP, DESIGNATO SPAFID 5 P.A, MARTINELL] GIANLUGA} 2001 2,603

268 PARCDH EMILIA GRISEPPINA RAPE. DESIGNATO SPAFID 8.P.A. (MARTINELL] GIANLUCA} 1600 0027
ﬂLFAROLETT\ ELISABETTA SOFA RARP. DESIGNATO SPAFD S.P.A {MARTINELL| GIANLUCA} 400 0007
01 PASSALACCEIA ERMANA MARIA RASP. DESIGNATO SPAFID 5.P.A (MARTINELL| GIANLUCA} 500 0,908]
02| PASSERDTTI GIUSEPPINA MARIA RAPP, DESIGNATO SPAFID £ P A [(MARTINELL I GIANLUCA) 1200 [l
I3 PASTORINI FLLVEA LODOLETTA RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELL| GIANLUCA] 500 0,808
I0HPAZIELLE GIOVANNA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELLI GIANLUCA} 00| 0,005
S PAZIELLELUCA RAPP. DESIGNATO SPAFID S PA (MARTINELLI GIANLUCA} 300 9,005
ACBIPE.CINGUE SRL BRL RAPP, DESIGNATO SPAFID S.F A, IMARTINELLI GIANLUGA} 12,360 0,205]
SGPEOTTOS R SRL RAPP. DESIGNATO SPAFID §.P.A (MARTINELL GIANLUCA) 3,100 0,052
| SCBIPEDERZAN] ANGIOLINA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P A, IMARTINELLI GIANLUGA} 600 0,816]
ICBIPEDERZANI CLAUDIO RAPP, DESIGNATO SPAFID 5P A MARTINELLE GIANLUCA) 200 0,003
10| PEDERZANI CLAUDIC RAPF, DESIGNATO SPAFID S04 (MARTINELLE GIANLUCA] 1,100 2618
I1HPELLEGRING BANILD RAPP. DESIONATO SPAFID S.P.A MARTINELLI GIANLUCAY 18080, 0,167
312 PENE VIDAR FRANCESCO RAPP. DESIGRATO SPAFID 5.5 A (MARTINELLE GLANLUCA) 308 0,805
J1IHPHLLIPS BARRY RAPP. DESIGNATO SPAEID & P A (MARTINELLE GIANLUCA) 100 0,002
J14{PHIL LIPS BARRY RAPP. DESHBNATG SPAFID 8 £ A, (MARTINELLL GIANLUCA} 100 0,002|
FTG{PIANA MICHELE CARLD RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P A IMARTINELLT GIANLUCA) 900] 0015
A1GIPIERAGOSTINI NELLY RAPP. DESIGNATO SPAFID S PA. IMARTINELLE GIANLUCA} 400 0,507
JNPIERMAR| FRANCO MARIO RAFPP. DESIGNATC SPAFID S P.A IMARTINELLE GIANLUCAY [:[ed) 0,010
VIGIPIETRANGEL! RALIL RAPP. DESIGNATO SPAFID S.F.4, (MARTINELLI GIANLUCA} 204 0,003
BIBIPISANI ALFONSO RAPE. DESIGNATO SPAFID S P.A, (MARTINELLI GIANLUCA) 5001 01,008

wimiwininjninivinlwininjnininin|ninininfnjninininivininin|nininininjninninininjrinininin

AWIPIZ20 CEEMENTING RAPE. DESIGNATO SRAFID S P A IMARTINELL] GIANLUCA} 100 0,502
PMIHDLONG RAPP_DESIGNATO SPAFID S P.A MARTINELLE GIANLLICA) A4.000 0,567|
POGGEGIORGIO BALDASSARRE RAPP. DESIGNATO SPATID S F.A (MARTINELL] GLANLUCA) 200 0,003

IFAPONTA MICHELE RAPE. DEBIGNATD SPAFID S.P.A. (MARTINELL! GIANLUCA) G} 0,010

324|FORTA FIGARI GIOVANNA RAPP. DESIGNATO SPAFID) 5P A (MARTINELL] GIANLUICA) 2.100] 0,036

325|POTZOLI ELENA RAPP, DESIGNATO SPAFID & P A IMARYINELLI GIANLUCA) 700 0,012

A28|POZ20LI RICGARDO RAPE. DESIGNATO SPAFID S .P.A (MARTINELL! GIANLUCA) 100] 0,002

A7) FOZZONI TEZIAND LUIGH RAPP. DESIGNATO SPAFID S P.A (MARTINELL! GIANLUCA) 10.800, 0,167,

B2E[PRIGIONE PASQUALE NICOLA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELL{ GIANLUCA) 1.500 0,025

F29]PUSTERLA FLLVICH RAPF, DESIGNATO SPAFID 8.P A (MARTINELLI GIANLUCA) 1,100 0,018

B RADNCE FOSSATI VALERIA RAPP, DESIGNATO SPAFID S P A. (MARTINELLY GIANLUCA) A0, 0,007

3M|RAQ FILIPRG RAPP. DEBIGNATO SRAFID S P A (MARTINELL] GIANLUCA) E00) 1,008

BIZ[RAVA ALBERTO QAR DESIGNATO SFAFID 8 P.A. (ARTINELLI GIANLUCA) 500 0.008!

33| RAVANG GIGRGIA RAFP, DESIGNATC SPAFID S (MARTINELL GIANLUCA) 1.200] 0,020

24| RECCH ROBERTA GIOVANNA RAPP, DESIGNATE SPAFID S PA, IMARTINELL] GIANLUCA) 400] 0007

SIS RESCA CARLO RAPP. DESIGNATO SPAFID S P A. (MARTINELL! GIANLUCA) 200] 0,003

336 RESTIAN: ANTONELLA RAFF, DESIGNATS SPAFID 5 P A (MARTINELLI GIANLUCA) 1768 0,023

i G3TIRECTIAN BRUNGC RAPP, DESIGNATS SPAFID S PLA, [MARTINELL L GIANLECAY SO0 0.015!

338} RESTIAN: BRUNG RAPE. DESIGNATE SPAFID SF.A (MARTINELL| GIANLUCAY 800! 033

330 HICCERT MARIA RAPF. DESIGNATO SRAFID 5 P A (MARTINELLHGIANLUCA) 500! 0.008

40 RICLE SERGIO RAPP, DESIGNATO BFAFID S.P.A, (MARTINELLF GIANLUCAY 400] 0.007

B4 RICEFUTI ROBERTD RAPP, DESIGNATC SPAFID S P A, (MARTINELLEGIANL UCA} 400 0,067,

‘_jﬁ RIQ ROBERTO RAPP. DESIGNATO SPAFID §.P A, [MARTINELL GIANLUCA} 540, 0,008
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3431RIC ROBERTO RAPP. DESIGNATO SPAFID SP.A (MARTINELL | GIANLUCA] 560 D,QOB! F
4 RISEO ANDREA RAPP . DESIGNATO SPAFIN SP.A {MARTINELL GLANLUCA} 100 0.002 F
45 RIZA FEDERICO AAPE. DESIGNATO SPAFID 3.P.A (MARTINELL GLANLLICA] 34080 Quxy F
H8IRIZ| FILIPPO RAPP, DESIGNATO SPAFID SPA. (MARTINELL GIANLUCA) 3800 0027 B
4RI MASSMO RAPP, DESIGNATO SPAFID 5.0 A {MARTINELL! GIANLUGA) 1,406 0.023 E
{248 REZION MARCD RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P A (MARTINELLE GIANLUCA} B0 [l F
A ROLLA MARIA ANGELA RAPP, DESIGNATO SPAFID S PA. {(MARTINELLE GIANLUCA} 300 oposi  F
50 AOMANIELLO VITTORIO RAFE. DESIGNATC SPAFID S P.A. (MARTINELL! GIANLLUIDA} 10,000 0187, F
35TROMITI PAOLD RAPP. DESIGNATD SPAFID 5.0.A. (MARTINELLT GIANLUCA] 500 o008 ¥
352 A0PPO VINCENZO RAPF, DESIGNATO SPAFHID § P A (MARTINELLE GIANLUCA} 1.200! D020 R
ASITROS GUIDD RAPPE.DESIGNATC SPAFID 5.P.A, (MARTINELL) GIANLUGA} fatad 0,008 F
AB4IROSS GIACOMD RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELLI GIANLUCA} L] 0007 F
A53{A0SS! GIOVANNA RAPP. DESIGNATO SPAFID 3P A (MARTINELLS GIANLUCA} 1308 op1d F
J5G{ROSSI STEFANC RAPP, DESIGNATO SPAFID § PA. (MARTINELL! GIANLUCA} Ll 0,002 #
57 {ROVERARC ELENA RAPP, DESIGNATO SPAFD § P A {MARTINELL! GIANLICA} 260 0,003 F
JSBIRUBINFELD STEFAND RAPP DESIGNATC SPAFID B.7.A. (MARTINELL! GIANLUCA) 305 Q305 F
350 RUBINI GABRIELE RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.P.A. (MARTHVELLE GIANLUCA) 5000 o083 F
IBIRUGANI GIULIANA HAPP. DESIGNATG SPAFID & P A, (MARTINELLE GIANLUICA} 2500, op:l F
361i52R GROUP S RL. SRL RAPP, DESIGNATC SPAFID S PA. (MARTINELL GLANLUCA} 2500 0,045 F
382{SABATING ROSSANA RAPP, DESIGNATO SPAFID § P A (MARTINELL! GIANLUICA} 300 0.00%! [
IBSAGITTARIO SPA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.PA. (MARTINELLF GIANLUGA} 200000 333 F
384]5AN GIACTHMO SRL SRL RAPP. DESIGNATO SPARID §F.A. (MARTINELL F GIANLUCA} 00| o0.040 F
3B5{SANGUINET! GIGVANNA RAPP, DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINELLF GIANLUCA} 300 0,005 I
3A3ISANTHLI CRISTINA RAPF. DESIGNATO SPAFID 3.7 A, (MARTINELL! QIANLUGA) 80D 2,013 F
IBTISANTRL GIUSTD RAPP, DESIGNATO SPAFID S.PA. {MARTINELLE GIANLUCA) .20 002, F
SE8ISANTILLI ITAL D RAPP. DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINELLE GIANLUCA} g 0008 F
260 SANTOMANC O ANTONIETTA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.PA. (MARTINELL [ GIANLLICA} 400 o007 F
INISAPORITI MARCO RAPP, DESIGNATO SPAFID S P.A. (MARTINELLF GIANLUCA) 260 0,003 E
ITSCALA MARIA EUGENIA RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELL GIANLUCA) 305, 9.005 F
3T2ISCARAFIA CESARE RAPP. DESIGNATO SPAFID §.P.A. (MARTINELL! IANLUCA] 200 0003 F
ATIISCHIAFFING ELENA RAPP, DESIGNATO SPAFID 5 P.A. (MARTINELL! GIANLUCA) o oopst  F
STAISCHIAFFING MAURA RAPP. DESIGNATO SPAFID 3.P.A. (MARTINELLI GIANLUCA} aea 0.003 F
IATHICHERON MASSING RAPP, DESIGNATO SPAFID 5 P A [MARTINELL! GIANLUICA) 300 0.005 F
3TBISCORZA DANIANG RAPP. DESIGNATO SPAFID SF A, (MARTINELLT GIANLUCA} 400! 2,807 F
ATTISECHI VITTORIO RAPP, DESIGNATO SPAFID P A, (MARTINELLF GIANLUGCA) 305 0005 F
3TBISEGALERBA PIETROD RAFP. DESIGNATC SPAFID 5P A (MARTINELL | GLANI UCA) 3 B03 0030 F
ITOISERAA ROBERTO RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.P.A (MARTINELLI GIANLUCA) 600 5210 F
3BDISERAATI CIORGIA RAPP, DESIGNATO SPAFID § P A {MARTINGLL GIANLUCA) SO0 2015 F
JSERRAT GIORGIA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.P.A. (MARTINELL GLANLUGA} 800G 2133 F
IBVBANVA LORENZO RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELLI GIANLUGA] 1300 0022 F
B3 ISILVESTRI MARLA AMEDEA RAPE . DESIGNATO SPAFID 2.P A (MARTINELL GIANLUCA) 700 2.012 F
JBLISOFFIENTING GIOVANNI RAPP. DESIGNATO SPAFID SP.A. (MARTINELLI GIANLUCA) 10.000 AL
3ASISCLAR] ELISARETTA RAPPE. DESIGNATO SPAFID S PA (MARTINELL| GIANLUCA) 300 oposl
3BBISCLLITTO ANTONIA RARP, DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTINELL] GIANLUGA) 3G Goos F
387ISOMMELLA PAGLD RAPP, DESIGNATO SPAFID § P A (MARTINELL | GIANLIICA) 10 2.005 F
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288

SOTTOCASA BIANI SERGIO

RAPE. DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTINELL| GIANLUCAY 10Di 0O0%f F

FEB[SPELTA PAOLO MARIA RAFP, DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELL I GIANLUCA} 700 6012] F
S0 SPEZIA MARID RAPP, DESIGNATO SPAFID S.PA. (MARTINELL I GIANLUCA} 00! Q.608 F
391) BQUINZ LAURA GIOVANNA RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTINELLI GIANLUCA) 5,000 0683 F
P D02 STAMATIAD GIORGID RAPP. JESIGNATO SPAFID 5.0 A (MARTINELL I GIANLUCA} 400! 0ol F
IBUSTAND HOLDING DI GIORGIG CHIARVA 5.4 8.8, BAPA RAPP, DESIGNATO SPAFID 58 A (MARTINELLI GIANLUCA} 400 Qoo F
354 STARA MARID RAPP, DESIGNATC SPAFID S.P A (MARTINELLI GIANLUCA) 3003 QOUE F
35 STRADA GIANCARLO CNGFRIQ BEARIA RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELLI GIANLUCA) G0 0008 F
300! STRANED CLARA RAPP, BESIGNATO SPAFID 8.P.A. (MARTINELLE GIANLUCAY 1.700; 0028 F
BEFLSUNI PACLO RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELLI GIANLUCAY 10.008; 0167 F
300 TABO' GIO BATTA RAPP, DESIGNATO SPAFID 8 P.A. (MARTINELLI GIWNLUCA) 2004 0003 F
368} TADAK PARVIN RAPE, DESIGNATO SPAFID § P A (MARTINELLE CIANLUCA) 1,600, o027 F
| 4001 TASSARA ANNA MARIA RAPE. DESIGNATO SPAFID SP.A (MARTINELLI GIANLUCA) 2001 Q003f F
401 TASSARA FILIPPO RAPP, DESIGNATO SPAFID S P.A. (MARTINELLE GIANLUCA) 2001 Q03 F
A0 TASSARA MARA ANNA RAPP, DESIGNATC SPAFIO S P4, (MARTINEL LI GLANL UCA) 1001 L002f F
453 TEDESCHI DELIA MIRIAM RAPF, DESIGNATO SPATID 8 P4, {MARTINELLI GEANL UCA) 1.3001 4025 F
AD4ETEGLIO CAMILLA RAPP. DESIGNATO SPAFID S P.A. {MARTINELLI GIANLUCA) 3,000 Q080 F
405; TONON ROSAELBA RAPH, DESIGNATO SPAFID § P A (MARTINELLI GIANLUCA) 1.108 o018 F
4D6ITONON ROSALBA RAPF, DEBIGNATO SPAFID 8 P4 IEARTINELLE GIANLUCA) 800| 0O013f F
AUHTOS: LiA RAPE, DESIGNATO SPAFID S P.A, (MARTINELL) GIANLUCA) 800 [
. ADBITRANSOCEANIA ARMEC AGENZIE £y BPRESE MARTTIME SRL RAPP. DESIGNATO SPAFID SP.A MARTINELL! GIANLUCA) 500 C00B: ¥
4081 TRAVERSO ALBERTC RAPP, DESIGNATO SPAFID S P.A, (MARTINELL! GIANLUCA) 00 Go13;  F
410} TRAVERSO FERDINANDO RAPP. DESIGNATO SPAFID 8 £ A (IMARTINELL] GIANLUGA) 200 Qo83 F
411]TRUCCHE ANDRER RAPP, DESIGNATO SPAFID S P A {MARTINELL] GIANLUCA) 3001 0008 ¥
412| TRUSSON| EDOARDO RAPP. DESIGNATO SRAFID S P.A IMARTINELL] GIANLUCA) 200 Go0s  F
413 TRUST VIGETTI FOND RAFP.DESIGNATO SPAFID 3P A IMARTINELL] GIANLUCA) 00| Goos]
A1EIUTMOST PANEUROPE DAC ESTE RAPP. DESIGNATO SPAFID S P.A, IMARTINELL] GIANEUCA} S| dotw) F
4151LUTMOST PANEUROPE DAC ESTE RAPP. DESIGNATO SPAFID S P.A, IMARTINELLI GIANLUCA) B, 0040 F
418} ITMOST PANEUROPE DAC ESTE RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELLI GIANLUCA} 2500 0,042 F
417 UTMOST PANEUROPE DAC ESTE RAPP. DESIGNATO SEAFID S PA (MARTINELL] GIANLLICA} 1.265 £.020; F
416 UTMOST PANEUROPE DAC ESTE RAPP. DESIGNATO SPAFID S P.A (MARTINELL] GIANLUCA) 1.700 0028 F
41BJUTMOST PANEUROPE DAC ESTE RAPP. DESIGNATO SPAFID S PA (MARTINELLT CIANLUCA) 5000 opBs3l F
420 UTMOST PANEUROPE DAC ESTE RAPP. DESIGNATO SPAFID S PA IMARTINELL] GIANLUICAY 3.000 ogsay F
424 |UTMOST PANEUROPE DAC ESTE RAPP. DESIGNATO SPAFID £ P A (MARTINELL] GIANL UGA} 3000 0o%0) F
ARUUTMOST PANEURDPE DAC ESTE RAPP, DESIGNATO SPAFID S PA. (MARTINELLT GIANLUCA} 1,200 0,167 F
4ZHVALUE WNWVESTMENTS SP A RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTINELL GIANLUCA) 3030008 5,800/ F
4241 VAN INNIS NOEL RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELL! GIANLLICA) 809, 0513 F
425 VANNICELLI CASONI GiULID RAPF, DESIGNATO SPAFID S PA. (MARTINELLF GIANLUCAL 200! 0,003 E
426{VASSALLO ANDREINA RAPP, DESIGNATO SPAFD SPA (IMARTINELLE GIANLUCA] 800! ag1el F
427{VENERUSO FABID RAPE. DESIGNATD SPAFID S P.A. (IMARTINELLE GIANLUCA} 20D; 0803} F
428]VERDE BARCC FRANCESCA IN CERUTTI RAPE, DESIGNATO SPAFID S.R.A. (MARTINELLF GIANLUC A} 400 0.007 ¥
S2SIVIANSON ELENA RAPP. DESIGNATO SPASID SF A (MARTINELLI GIANLUCA} 800! 0g16] F
430]VILLA ANDREA RAPP. DESIGNATD SPAFID 5P A IMARTINELL GIANLUGA} 300 080 F
APVIRGINIA MARIA FRANCESCA GALATER DI GENCLA E SUNIGLIA RAPE. DESIGNATO SPAFID 5P A. (MARTINELL! GIANLUCA 35.000; 58} F
32| VIVANET NICOLA LGO ANTONIO RAPE. DESIGNATO SPAFID § P A_{MARTINELLE GIANLUCAY 1.20D; 00| F
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AILWINTELER DANIEL JOHN RAPP. DESIGNATO SPAFID $5 A (MARTINELLI GIANLUCA) 300 9005] F
AMEZANELLI CARLQTTA ANNA MARIA VITTORIA RAPP, DESIGNATD SPAFID S.7.A. (MARTINELL] GIANLUCA) 200 0,003 F
AASETANON NIGOLD RAPP, DESIGNATO SPAFID 5P A, (MARTINELL! GIANLUCA) 30.200, 8,187 F
JMIZANONE ERALDO NG RAPP. DESIGNATD SPAFID 57 A. (MARTINELL] GIANLUCA] 300 D05 F
AITETAPPA PIER LUIGI RAPP.DESIGNATO SPAFID 5 P A (MARTINELL GIANLUCA) 800 0,013 F
AJBLZARD MARIC RAPF, DESIGNATO SPAFID SP.A, [MARTINELL! GIANLUCA) 800 8.013; [
A3 ZAVANELLY ZANETTI GUIDO RAPP. GESIGNATD SPAFID $.8A. (MARTINELL] GIANLUCA) 30 4005] F

FAVOREVOLI
CONTRARI
ASTENLUTI
NON VOTANTE

TOTALE AZIONI PRESENTI
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AZIONE

3.236 400
20.000

o

0

3.256 400

% SUl PRESENTI

99,386%
0.614%
0,000%
0.000%

100,000%




THESPAC S.P.A.

Assemblea ordinaria e straordinaria del 25 luglio 2020

Punto 2 straordinaria - proposta di annullamento delle azioni, senza riduzione del capitale
sociale, in relazione alle quali dovesse essere esercitato diritto di recesso ai sensi
dell'articolo 7 delio statuto della Societa e dell'articolo 2437 del Codice Civile che venissero
acquistate da TheSpac S.p.A. ai sensi dell'Articolo 2437 quater, comma quinto del Codice
Civile; deliberazioni inerenti e conseguenti.

RISULTATO DELLA VOTAZIONE
Azioni rappresentate in
Assemblea 3.266.400 100,0060%
Azioni per le quali ¢’ stato
espresso il voto 3.256.400 100,000%

Favorevoli 3.236.400 99,386% ;3,940%
Contrari 20.000 0,614% 0,333%
Astenuti 0 0,000% 0,000%
Non Votanti 0 0,000% 0,000%




THESPAC S.P.A.
Assemblea ordinaria e straordinaria del 25 luglio 2020_

ESITO VOTAZIONE

Punto 2 straordinaria - proposta di annullamento delie azioni, senza riduzione del capitale sbciale. in relazione alle quali dovesse essere esercitato diritto
di recesso ai sensi deit"articolo 7 dello statuto dedla Societd ¢ dell'articolo 2437 del Codice Civile che venissero acquistate da TheSpac S.p.A. ai sensi
dell'Articolo 2437 quater, comma quinto el Codice Civile; deliberazioni ingrenti @ conseguenti.

N Avnnih dieitia Rappressntants Delegato Adonin Adond per Saulle | von
propric dulega aztond ord.

1MEDICLANUM GESTIONE FONDI SGR - FLESSIILE FUTURO ITALIA Haps. DESIGNATO SPAFID SPA (MARTINELL! GIANLUICA) 400,600 1867 F
2IMEDIGLANUN SESTIONE FONDI SOR - FLESSIILE SVLUPPO ITALIA RAPP_DESIGNATO SPAFID 5 P.A (MARTINELLI GIANLUCA} 150 800 2500 F
A[PLANE TARILIM FUND RAPP. DESIGNATO SPAFID 5 P.A IMARTINELL GIANLUCA) 23.000 1283 F
«dEURizcm INVESTMENT SicAV RAPP. DESIGNATO SPAFID SP.A IMARTINELL] GIANLUCA} 100,008 1867 F
SIAZ MULTIASSET RAPP, DESIGNATO SPAFID 5.P.A (MARTINELL GIANLUCA} 40,208 8rl F
6]KAIRDS INTERNATIONAL SICAY RAPE. BESIGRATO SPAFID 5B A IMARTINELL s SIANLUC A} 50 006 1333 F
F{PHB PRIVATBANK AG RAPE. DESIGNATO SPAFID SP.A (MARTINELL] SIANLUCA) 25.000 o483 F
BICARDIF LUX VIE RAPP. DESIGNATO SPAFID 5 5 A IMARTINELL! GIANLUCA) 2000 983l F
9P SERVITI FIDUCIARI 5PA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTINELL! GIANLUGCA} 9.000 g0 F
ABCOMPAGNIA FIDUGCIARA NATIONALE RAPP. DESIGNATS SPAFID S.P.A (MARTINELL! GIANLUCA} 1,000 0817 F
JHPHE PRIVATBANK AGATA RESIDENT HARE DESIGNATO SPAFID 5 £ A (MARTINELLE GIANLUCA) 9900 o8l F

| 123AGUOGRI BASE! GIOVANNI RAPP. DESIGNATS SPAFID SP.A (MARTINELL! GIANLUGA} 1.808 vosn| £
121 MBEAT OF MAZZER! FRANCESACO RAPP. DESIGNATO SPAFID § P [MARTINELLI GIANLUGA) 15,900 9250l F
4IALDROVAND] LAURA FAPE. DESIGNATD SPAFID S.FA (MARTINELLE GIANLUGA} 2400 ogeo] £
TSLALETTI MARIA CRISTINA RAPP. DESIGNATE SPAFID 5P.A (MARTINELL! GIANLUCA) 1500 998 F

| JEIALYEVASEVILE RAPP. DESIGNATO SPAFID SPA (MARTINELL! GIANLUCA) 200 g1l £
1PIALPHANDERY EUGENIO RAPP. DESIGNATD SPAFID 554, (MARTINELLH GIANLUCA} 100l ggz| £

18} AMBIENTE & NUTREIONE SR 58 RAPP, DESIGNATO SPAFID 5 BA. {MASTINELLI GIANLUCA) 2,50 apaz] £

16 AMBROS! GIDVANN! RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A. MARTINELL! GIANLUGA] 800 s010] F
2EAMICE ANTONID RAPP, DESIGNATD SPAFID 5.P.A. (MARTINELLI GIANLUCA) 400 sporl £
21EANGELINE ERINA RAPP. DESIGNATO SPATID 5 P.A (MARTINELL] GIANLUCA) 200 opoa] ¥
|__221ANSA1.00 ANNA MARIA RAPP. DESIGNATE SPAFID SPA (MARTINELL| GIANLUCA) 1200 ol F
22LARETTE FRANCO RAPH. DESIGNATO SPAFID $ £, (MARTINELL! GIANLUGA) 700 ezl F
24{ASSC PAOLS RARD. DESIGNATD SPAFID § P.A, (MARTINELL| GIANLUCA) 200 2005 F
2IAVENA CARLO MARIO GIUSERPE RAPP, DESIGNATD SPAFID 5 P.A. (MARTINELL] GIANLUGA]) 8% a0 £

| 2BIAVERNA MATIA LUISA RAPR. DESIGNATO SPAFID SPA IMARTINELLY GIANLUCA) 10,000 0.187F ¥
2rlavvavTasPa RAPP, DESIGNATO SPATID S A, (MARTINELL] GIANLUCA) 250000/ a8t £
2BIBABLCTI ENRICO FAPP, DESIGNATO SPAFID S04, (MARTINELLI GIANLUCA) 800 S0 £
2slBarmis anna QAP DESIGNATO SPATID S PA. (MARTINELL] GIANLUCA) 200 [
BoBALD RITA GRISEPSINA RAPP, DESIGNATG SPAFID 5.P.A. (MARTINELLI GIANLUCA) 1,200 90mE F
3lBANCA 18 5PA RAPP, DESIGNATO SPAFID S.0A (MARTINELL] GIANLUCA) 135200 228 F
32{BARABING CARLD RAPP, BESIGRATO SPAFID S PA (MARTINELL! GIANLUCA) 400 soorf £
32{BARATCCHINI GIORCIS RAPP DESIGNATD SPAFID § P A (MARTINELLI GANLUCA) 300 coesf ¥

Pag. 2di12




BARDAZZE HOLDING SFA SPA

RAPP. DESIGNATO SPAFID § F.A. (MARTINELL! GLANLUGA) 800! 000 F

5|BARLE LUIGE RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.0 A, (MARTINELL! GIANLUCA} 400, 0007
J8)|BASTRENTA PETRINA RARP. DESIGNATO SPAFID S A {MARTINELLI GIANLUCA) 500 G008 F
IT|BECCARIS FRANGCG RAFE. DESIGNATO SPAFID S P A, (MARTINELL] GIANLUCAY 500 0.008 F
33|BELLYU GIORGIC RAPP. DESIGNATO SPAFID SP A, (MARTINELL] GIANLUCA) 12,600 6,200; F
Ip|BELLY LD RAPF. DESIGNATO SPAFID 8.2 A, (MARTINELLI GLANLUCA) 8.800 0113 F
SO]BENA CRISTINA RAPP. DESIGNATO SPAFID 50 A, IMARTINELLI GIANLUCAY 1060, 081Y F
A1) BERGAMASCH MARCO ANTONIO RAPE. DESIGNATO SPAFID SP A, (MARTINELL] GIANLUCA) 30000 0181 F
BERCAMASCH MASSING RAPE. DESIGNATO SPAFID 5.8 A [MARTINELL] GIANLUCA) 500 0,608 F
BERGAMASCO VINCENZC RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.2 A [MARTINELL 1 QLANLUCA) 2.800; Q043 F
A4|BERRA ENRICA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.2A (MARTINELLI GIANLUGA) 300 0005 F
AS|BERRA MARINA RAPE. DESIGNATO SPAFID 5.7 A, (MARTINELLT GIANLUCA) 300] QoosE ¥
AB|BERTANA PIETRO RAPP. DESIGNATO SPAFID SP A (MARTINELLI GIANLUCA) 1001 Q002 F
A7|SERTOLONE ANNA MARIA RAFF, DESIGNATO SPAFID 5.2 A (MARTINELL] GIANLUGA) 00! 9810 F
AB[BERTOLOTT! ELENA RAPP, DESIGNATO SPAFID S5 A, (MARTINELL! GIANLUCA) 500 0,008 F
A0|BERTONCIN FERRARIS MARIA RAPP, DESIGNATC SPAFID 5.2 A, (MARTINELLI GIANLUCA) BOO/ o013 F
SOIBETTON! GLANPIETRO RAPE, DESIGNATO SPAFID 52 A (MARTINELLI GIANLUCA) 1,500 00260 F
S1)8IANCHETT| LUCA RAPP, DESIGNATC SPAFI S P.A (MARTINEL LI GEANLUGA] 200 cogsl F
52iBIANCH! FERNANDA RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTINELLI GIANLUCA} 500 £.008 F
SIBIANCH! GIILIAND RAPP. DESIGNATO SPAFID 574 (MARTINELLI GIANLUCA] 3800 0.083] F
S4IBIANCH: GHILIANG RAPP DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELLI GIANLUCA] & .000 0.150! F
55| BIANCHI LUIGH RAPP. DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINELLE SIANLUGA] 1430 0.032] F
SRIBIANCH! {ult) RAPP, DESIGNATS SPAFID 5.P A (MARTINELEI GIANLUCA) T3 0.123; F
STIBANCH] LUIG! RAPP. BESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELLI GIANLUCA] 2.5001 0,042 F
SRIBIANCH) LUl RAPP, DESIGNATO SPAFID §.P A (MARTINELLE GIANLUICA} 300K 80501 F
SO BIANCH] MARIA LUISA RAPP. DESIGNATO SPAFID 8.P A (MARTINELLI GIANLUCA} 0.000] 1505 F
B0} SANCH! MARIA LUISA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P A (IMARTINELLI GIANLUGA} 8,000 0.100f F
B1|BIOFIN SPA RAPP, DESIGNATO SPAFID §.8.A (MARTINELLE GIANLUCAL 10000 618l F
B2iBISIO GIOVANNE RAPP, DESIGNATO SPAFID 5.F A (MARTINELLE GIANLUCA} 20! £ ,602 F
BUBLASIBIANCAMARIA RAPP, BESIGNATD SPAFID 5P A {MARTINELLL GIANL UCA} 200 £.003. F
BHBLENGIND MARLA TERESA RAPP, DESIGNATO SPAFID S P A, (MARTINELL] BIANLUCA} 200 0,003, F
B5BLENGING MAREA TERESA RAPP. DESIGNATO BPAFID S P.A. (MARTINELLI GIANLUCAL 200! 0,603 F
BBEBODRITI LIDIA RAPP. DESIGNATS SPAFID § P4, (NARTINELL] GIANLUCA) 460 0p07} F
BTIEONA ENRICO RAPP. DESIGNATO SPAFID S .24 (MARTINELL] GIANLUCA} 400 op07} F
BUIBONA FRANCESCA ANTOMNIETTA RAFE. DESIGNATO SPAFID 5B .A (MARTINELL] GIANLUCA) 300| Q005 F
EABONATO PRIMINA RAPP. DESICGNATO SPAFI) S P A MARTINELLI GIANLUGA) 130 9,002 F
TFO{BONOMI GRAZIANG ONORIO RAPP DESIGNATO SPAFID S P A IMARTINELLY GIANLUCAL 560 0,008 F
T1BONTEMPI MARIA FRANCESCA RAPP. DESIGNATO SPAFID 3 P.A, IMARTINELLI GIANLUCA) BOO. 0013 F
T2IBORROMED ARESE BORROMED FEDERICO MARCANTONIQ RAPP. DESIGNATO SPAFID S PA, (MARTINELLT GIANLUCA) 100 000; 1,667 F
73§BDRRDHED ARESE QORROMED VITALIANG FAQLO FEDERICD RAPP. DESIGNATO SPAFID § P A IMARTINELL| GIANLUCA) 2000 003} F
74iBDRRQMED ARESE BORROMES VITALIANO FAGLO FEDERICT RARE . DESIGNATO SPAFID 8 P A IMARTINELLT GIANLUCA) 500 000 8,331 F
TEIBOZAND CRISTOFORD RAPP. DESIGNATG SPAFID S P.A IMARTINELL F GIANLUCA) 400! 0002 F
TEJARAMBILLA CHIARA RARP. DEBIGNATO SPAFID S .£.A (MARTINELL GIANLUCA) 700 0012 F
TIBRANGERD SANDRA RAPE. DESIGNATO SPAFID S P.A (MARTINELL GIANLUCA) 2.100] 0,035) F
FEIBRICHETTO MARIA FRANCESCA HAPP, DESIGNATO SPAFID 3. P.A. (MARTINELLF GIANLUCA) B0 0,07%0] F
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FHBRICHETTO UMBERTA RAPR, DESIGNATO SPAFID 5 P A, (MARTINELL! GIANLUCA) 300 D.00§§ F
BHBRIGSCH! ANNA RAPP, DESIGNATO SPAFID 8.P.A. (MARTINELLI GIANLUGAL TR} 0042 F
al;BNZIG GIACOMT RAPP. DESIGNATO BPAFI} § FA_IMARTINELL] GIANLUCA} 30 0.005 F
B2IBROGLIA PADLD GLISEPPE RAPF, DESIGNATO SPAFID 5 A, (IMARTINELL] GIANLUGA) 400 0007 F
BUHBROGLIA PAGLO GRUSEFPE RAPP, DESIGNATO SPAFID SPA. (MARTINELL GIANLUGA) 00 2008 F
B4IBUA GICVANNI RAPP. DESIONATO SPAFID 5PA. (IMARTINELL! GIANLUGCAY 300 0005 F
asieuccmom SIORGIG RAPP. DESIGNATO SPAFID S.PA (MARTINELL] GIANLUCA} 8O0 0013 F
BOIBUFFA ELENA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5 P.A_{MARTINELLI GIANLUCA) 1001 0.002! F
BTLBUFFAPADLO RAPP. DESIGNATO SPAFID SF.A, [MARTINELL] GIANLUCA} it 0005 F
BABUONFICO MARGHERITA RAPP. DESIGNATO SPAFID S5.P.A, IMARTINELLY CIANLUCA) $00; 2008 F
S BUSCAROL EDMONDO RAPP, DESIGNATO SPAFID SPA (MARTINELL] GIANLUCA} 5.000] Q0B F
W CACCIASUE DANIELA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.P.A, [MARTINELL! GIANLUGA) 400, 0po?;  F
91 CALABRIA MARGCO RAPF, DESIGNATO SPAFID S P A [MARTINGLLI GIANLUCA} 10800 0.167 F
FELCALEFFI MARCO RAPP, DESIGNATD SPAFID S.P.A (MARTINELL! GIANLUICA) 26.000 0,333 F
G TALI AMALEA RAPP, DESIGNATD SPAFID SP.A (MARTINELL] GIANLUGA} 9?33 2015 F
B4{CANERA MARCO RAPP. DESIGNATO SPARD 5 PA (MARTINELL] SIANLUCA) 24 ol F
G5 CANESSEA FRANCESCA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A, (MARTINELL] GIANLUGA) 00 o0} F
PRICANTON FERNANDA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINGLL] GIANLUCA} ] 0003 F
BPICAPPA MARIA PlA RAPF_DESIGNATO SPAFID SP.A IMARTINELL] SIANLUCA) 20 0008 £
GRICAPPELL O MARIA SERENELLA RAPP. DESIGNATO SPAFID SP.A, (MARTINELL] GIANLUCA) Z%i 0003 F
GFICARAMIELLO GIUSEPPE PR, DESIGNATO SPAFID S04, (MARTINELL] SIANLUCA} 150! ee; F
G0} CARM! MASEIRED RAFF. DESIGNATO SPAFID § P.A (MARTINELLI GIANLLICA) 1 360, gk F
101 CARRARA RENATA RAPP. DESIGNATO SPAFID S PA (MARTINELL] BIANLUCA) 960 0.002! F
102 CARTASEGHA CARLA RAPR. DESIGNATO SPAFID 5P A (IMARTINELL] GIANLUCA) 000 29508 F
1051 CARTASEGNA CARLA RAFE, DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTINELL] GIANLUCA) 41800 oapel F
A04ICASTIGLION: DOMPE' CLAUDIO ENZO UG RAPP DESIGNATD SPASID S P.A IMARTINEELI GIANLUCA) 4.308; Q072 F
NS CATANIA GIUSEPPINA RAPP, DESIGNATOD SPAFID S PA (MARTINELL] GIANLUGA] 200 £.003: F
106i CATELLA MANFRED] RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELL! GLANLUCA) 1100 9818 F
107 ICATTANEG ADORND AGGSTING RAFP. DESIGNATO SPAFID SP.A IMARTINELL! GIANLUCA) 200 Do F
| J08iCAVALLD STEFAND RAPE. DESIGNATO SPAFID S.P.A {MARTINELL] GIANLIICA) 500! o008l F
ACDICERICLIPAGLA RAFP. DESIGNATO SPAFID 5 P.A (MARTINELLS GIANLUCA) 100! 9002 F
T10ICERRYTI CARLD RAPP DESIGNATO SPAFID SP.A (MARTINELL! GIANLUGA) 300 ©,805 F
14U CHALLLY RICCARDQ RAPF. DESIGNATO SPAFID SP A (MARTINELL! GIANLUCA) B! 2019 F
112|CHIAPPOR| ROSSANA RAPD. DESIGNATO SPAFID 5 P A IMARTINELL! GIANLUGA) 1.208 9820 F
IBICICCARING RITA RAFE. DESIGHATD SPAFID 5 P.A (MARTINELLI GINLUGA) £00 9010 F
FI4ICIMMING BARBARA RAPP_DESIGNATO SPAFID S F.A (MARTINELL GIANLUCA) 0o £,910! ¥
115ICLERICI FRANCESZO RAPP_ DESIGNATO SPAFKD SP.A (MARTINELLI GIANLUCA) 300 0005 ¥
TI8[COLALILLO RAFFAELLD RAPE, DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELLE GIANLUCA) 30e: 4.005! E
TIFICOLAMAIG ANTONIA RAPE. DESIGNATO SPAFID 8 P A (MARTINELL! GIANLUCAY AR S0 F
113ICOLGMBANI BARBARA JOLE RAPE. DESIGNATO SPAFID 5P.A JEARTINELL GHANLUCA) 00 9018 F
H1PICOLOMEBANI ELENA MARIA RAPP DESIGNATO SPARD S PR [MARTINELL! GIANLUCA) ! 3.007] ¥
120; COLOMBAN ILARLA MARIA RAPP. DESIGNATO SPAFID SP.A (MARTINELLI GRNLLICA) 500 Qo8| F
12UCOLCMBO EDOARDL RAFR DESIGNATO SPARID 5 P A EARTINELLE GEANLUCA) G 5005 F
122iCOLOMBD FRANCESCA ALESSIA RAPP GESIGNATO SPAFID S PA (MARTINELLI GIANLLUCAY AQ0 35,607 | F
123§COLUCCI PADLG ALFONSC RARP, DESIGNATD SPAFK) §P.A (MARTINELLI GIANLUCA) 10,000 2,187 [
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COMPERE TEMPESTINIANNA LISA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.PA, (MARTINELLE GIANLUCA) 190 oozl F
125]COMPOSTELLA DANIELA RAPP, DESIGNATO SPAFID § P A [MARTINELL! GRANL UDA) 400 5,007 F
128j CONTI FABIO AAPE, DESIGNATO SPAFID S.P. A (MARTINELLT GIANLUCA) 300! 4,505 F
127 CONTI STEFAND ANDREA RAPR, DESIGNATO SPASID 8P A, (MARTINELLI GIANLUCA) 3.500 ogss!l F
12B]CONTHVANDA RAPE. DESIGNATO SPAFID S.P A IMARTIMELLI GIANLUCA) 400, [rs L
128]CORAB: DE MARCH! LUCA RAFP. DESIGNATO SPAFID §.P A [MARTIMELLI GIANLUCA) 8O0 g F
130 CORRADS GIOVANNA RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P A (MARTINELL] GEANL UCA} 400 0807 F
131} CORRAD! GIDVANNA RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P A (MARTINELLI GIANLUCAY 200 0,603 F
132] CORRADOD OLEVA ANDREA RAPP. DESIGNATO SPAPED S.PA (MARTINELL] GIANLUCA} 600 0,010 F
133]C05C SUSANNA RAPE. DESIGNATO SPAFD S.PA (MARTINELL! GIANLUCA) 300 0,005 F
184]COSCIA RODOLFG RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P A (MARTINELL] GIANLUCA) 10 0,002 F
135:COSTA ARDISSONE MARTA GEMMA MARIA RAPP, DESIGNATC SPAFID S PA, (MARTINELL! GlANLUCA} 300 0,005 F
136]COSTA GIORGIO ROBERTO RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTIMELLI GIANLUCA) 500 0068} F
1BT7JCOSTA GIOVANNI RAPP. DESIGNATO SPAFID S.PA (MARTINEL LI GIANLUCA)Y L Qg0 F
138]COSTA PELL ICCIARI SORIA RAPP. DESIGNATO SPAFID S PA (MARTINELL! GIANLUGA} 200 0,003 F
1381C0ZZ0 ANGELINA RAPP. DESIGNATG SFPAFID §PA (MARTINELLL GIANLUCA} 100G 0.002 F
140 CREEPI PADLO RAPE. DESIGNATO SPAFID &P A, (MARTIMELLF GIANLUCA} 10.604 0,167 ¥
141 CROCE PIETRO RAPP. DESIGNATO SPAFID SPA. (MARTINELLEGIANLUCA} 20006 0,333 F
142ICROVATO PASLD RAPP. DESIGNATO SPAFID 5 PA (MARTINELLE GIANLUCA) 1.700 o028 F
143ICROVETTO FRANCESCA RAPP, DESIGNATO SPAFID SP A, (MARTINELLE GIANEUCAY 200 0003 F
14 CUCCURULLO BEL PUENTE IVANA RAPP. DESIGNATO SPAFID SP.A MARTINELLE BIANLUCA) 1.208 0020, F
145{D'AMBROGI LIDIA RAPP, DESIGNATO SPAFID 5 2.4 (MARTINELLE GIANLUCA} 400 0.067] F
158{DAME' MAURIZH RAPP. DESISNATO SPAFID 8 8.8 (MARTINELLE GLANLUGA} 360 0.065) F
T4TIDANL MARIA RAPP. OESIGNATO SPAFID §.P.A IMARTINELL: GIANLUCA) 0| 0002 F
148 IDANGVARD SILVIA RAPF. OESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELLE GIANLUCA) 400 aoeY  F
149]0ARDANELLI PAGLO RAFP. DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELLE GIANELCA) 200! Goo3 F
150:DARDANEL LI PIEER MARCO RAPP. DESIGNATO SPAFID SFP.A, {MARTINELL f GIANL UGA) 400 ©.007 F
157 DE BENEDETTI DONATELLA RAPE. DESIGNATO SPAFID S P.A, IMARTINELLE GIANLUCA) 1660, 6,025 F
152{DE JORIO DESIGN INTERMATIONAL SRI RAPP. DESIGNATG EPAFID 5P A {(MARTINELL! GIANLUCA) B3O 0.013; F
1531 DE LORENZIS GIOVANN RAPE DESIGNATO SPAFID 8P A IMARTINELLI GIANLUCA) 130! 0,002 F
154{DECIO MARIA ANNA RAPF. DESIGNATO SPAFID & P.A, (MARTINELL! GLANLUCA) 200! 000 F
155]DEL TREDIC ANTONIO RAPF, DESIGNATO SPAFID S P.A, (MARTINELL] GIANLUCA) 1.600 ogarl F
158IDELLA ROCCA DE CANDAL GIQWVANN RAPE DESIGNATO SPAFID § P A, IMARTINELL GIANLUCA] 2.400 0gs0] F
157{DELLA ROCCA DE CANGAL BIOVANNI RAPF, DESIGNATO EFAFID S P A (MARTINELLI GIANLUCA) 800 0,018 F
1581DELUCCHE LLESA RAPP, DESIGNATO SFAFID S P.A (MARTINELL] GIANLLICA) 700 o412 F
150} 04 CAGND ABBRESCH AMALIA AARE. DESIGNATO SPAFID SPA. (MARTINELL] GIANLUCA) 60 0p16  F
160{04 CASTELNLIOVD MASSIMO. RAPP. DESIGNATO SPAFID S PA (MARTINELL] GIANLUCA] 200 0003 F
18104 GIOVANNI LORENZA RAPP, DESIGNATO SPAFID S PA. (MARTINELLI GIANLUCA} 700 0012f F
182J04 LASCHO ANGELD RAPP, DESIGNATO SPAFID 5 PA (MARTINELL] GIANLUTA) 200/ 00wt ¢
1631 ROBERTO STEFAND RAPP. DESIGNATO SPAFID S FA (MARTINELL| GIANLUCA} 300, D005 F
184} OB MAGRIZIO RAPF, DESIGRATO SPAFID S.PA. (IMARTINELL! GIANLUCA} 3.000] 08 F
185[DOLCING FOMAT! ROBERTA RAPF, DESIGNATG SPAFID S FA. (MARTINELLI GIANLUGA} 500] 0008 F
188 |DONATI ERNESTA RAPP . DESIGNATD SPAFID S PA IMARTINELLI GIANLUCA) 400 CooFE
167|DUFOUR CARLA RAPP . DESIGNATD SPAFID 5 P.A (MARTINELLI GIANLUCAL SO0 00150 £
18BIERSEL ASSET MANAGEMENT SGR - FONDERSEL P.M.| RAPP. DESIGNATD SPAFID S P A (MARTINELLI GIANLUCA} 65,008 1100 F
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Wlev‘EN CHEN MENACHEM RAFF. DESIGNATS SPAFID S.P.A (MARTINELLI GIANLUCA] 25000 041 F
1T0IFACCIN GRILIANG RAPE DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINELLI GIANLUCA)Y 300, L.008! F
171 [FANTACCI GIAN FREDRIC RAPR. DESIGNATO SPAFID 3 P.A (MARTINELLI GIANLUCA) 00! 0,053 F
| JT2{FANTACC) GIAN FREDRIC RAPP. DESIGNATO SPAFID S P.A (MARTINELLI GIANLUCA} 100 Qoo F
1T3|FANTING CESARE RAPP. DESIGNATD SPAFID 5 P A (MARTIMELL| GIANLUCA} 200, 0,063 F
174| FEDERIC] PACLA ANNA MARIA RAPP_ GESIGNATO SPAFID S P.A, (MARTINELL| GIANLUCAY 00! 0.008; L
175|FEDERZONI MAIRA RAPP. DESIONATO SPAFID 3 P.A (MARTINELL) GLANLUCA) 3001 0008 €
1IG{FELICIOTTO GLANCARLG HAPE DESIGNATO SPAFID 8 P A (MARTINELL GIANLUCA} 309 Q005 F
17T {FERRANTE DAMIELA RAPF, DESIGNATO SPAFID S PA. (MARTINELL GIANLUCA} 200 oom) F
| 178 FERRARIS GIUSEPPE RAPP DESIGNATC SPAFID 5 P.A. (MARTINELLI GIANLUCA} 1.100; 0018 F
179 FERRARIS GIUSEPFE RAPP_DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINELL] GIANLUCA} 1.100 0013 F
1B FERRERA GABRIELE RAPP, DESIGNATO SPAFID 5 P.A. {MARTINELLI GIANLUCA) 100 0,502 E
1815 FERRERO DE MICHELIS GRAZIELLA RAPP. DESIGNATO SEAFID 5.0 (MARTINELL] GANLUCA) 200, 00031 F
P JBFIELDING WL oM RAFF, DESIGNATC SPAFID 8.P.A (MARTINELL] GIANLUCA) 300, 008 F
P _IBMFIGURELL] MARIA DA RAPP, DESIGNATO SPAFID 5.0 A {MARTINELL] GIANLUCA} 1.600 0017 F
ABAFFOGLIA EMANUELA RAPE DESIGNATO SPAFID 8P A (MARTINELL] GIANLUCA} 300! o013 F
IBSIFONTANELLA LIDLA FAPP, DESIGNATC SPAFID S.P.A, (MARTINELL] GIANLUGA} HK 0,802 F
1BBIFONTANI LAURA RAPP, DESIGNATO SPAFID 8P A (MARTINELLI GIANLUCA} 200 o F
AB7EFORMENT ALBA RAPF JESIGNATC SPAFID 5P A (MARTINELL] GIANLUCA) 5000 0150 F
ISREFORMENT| ALBA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P A (MARTINELL] GIANLUCA} 3000 apsol  F
1BRIFORMENT MARIA GIULIA RAFF DESIGNATO SPARID S.P A (MARTINELL] GIANLUCA) 24,000 0.400 F
19CIFORNAS MARIA TERESA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELL] GIANLUCA) 200, 0.007 F
HIFOSSATI GIULIANA RAPP DESIGNATO SPAFID 5.2 A, (MARTINELLI GIANLUCA] 00| 0o03  F
182 FOSSATI GUIDD RAPP_ JESIGNATO SPARID S.F A, (MARTINELL] GIAKLUCA] 160 D002, F
133| FOSSON JEANNETTE RAPP, DESIGNATO SPAFID S A, (MARTINELL] GIANLUCA) 200/ 0000 F
194| FRESCH ROBERTO RAPE. DESIGNATO SPAFID S92 A (MARTINELLE GIANLUGA) 140, 0008 F
| 195] FRUGON| PADLD RAPE, DESIGNATO SPAFID 5.7 A, {MARTINELL! GIANLUTA) 10.000; 0187 ¢
1921 GABRICI CHIARA RAPP. DESIGNATO SPAFID S P A {MARTINELL] GIANLUCA) 10000 2187, F
197 | GABRIELE GALATERE DI GENOLA E SUNIGLIA RAPP_ DESIGNATD SPAFID S.P A {(MARTINELLE GIANLUCA) 35,000 0.583; ¥
1981 GABRIELLI FRANCA RAPP, DESIGNATD SPAFID .7 A, {MARTINELLE BIANLUCA) 89?} .01 F
10 SAGCERQ ROSA RAPF. DESIGNATO SPAFID 5. £ A (MARTINELL! GLANLUGAY 200 0ets] F
200]GAl ANDREA RAPP. DESIGNATO SPAFID .7 A (MARTINELLT GIANLUCA) $0.005 087 F
FO0UBALECTT| GIGVANNE RAPF. DESIGNATO SPAFID 5P .A. (MARTINELLI GIANLUCA) 1700 o028] F
F02]GALLING ANNA BARIA RAPF_DESIGNATO SPAFID 3.7 A (MARTINELL| GIANLUCA) 2,200 0,037 F
ZIICALLING ANNA MARA RAPP, DESIGNATO SPAFID §.9 A, (MARTINELLI GLANLUGA) 300! $.013! F
2041 GANDINI GINZIA RAPE. DESIGNATO SPAFID 8.F A (MARYINELL! BIANLUCAY 200! Q003 F
2051 GARDING PACLO RAPP, DESIGNATO SPAFID 5.5.A. IMARTINELL] GIANLUGCA) 200 0803 F
208]DARRONE GIIVANNA RAPP. DESIGHNATO SPAFID §.P.A. [MARTINELL] GIANLUCA) B0 0015] F
207{BATTIGLIA MONICA RAPF, DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINELLI GIANLUCA} 1.0, 4,015 F
2CBICATTO PATRIZIA MARIA RAPP, DESIGNATO SPAFID §.P.A. [MARTINELL! GIANLUCAY 800, 0,010, F
200 GHERSI FRANCESCA RAPE. DESIGNATO SPAFILE S.P A (MARTINELL GIANLUCA) 0 9005 F
21D{GIANVITO GIGVANNA RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P.A [MARTINELL! GIANLUCA) A0 2007 F
2V1GRINTA ROBERTO RAPP. DESIGRATC SPAFID §.PA (MARTINELL] GIANLUCA} 200 Q003 F
212{GNUTTI PIER CARLD RAPE. DESIGNATC SPAFID 5P (MARTINELL] GIANLUCA} DN DANE F
213 GRAMELLINI MASSIMO RAFP. DESIGNATO SPAFID §P.A (MARTINELLT GIANLUCA) 200 9003 F
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214 GRASSE MARIA ANGELA

RAFP. DESIGNATQ SPAFID § P A (MARTINELL] GIANLUCA) 500 0,008 F

2151 GRIGLID ROBERTA RAPP, DESIGNATO SPAFID 5P A, IMARTINELL ] GIANLUCA) 200, 0,003 F
RIEIGRIMALL | GIOVANNE RAPP DESIGNATO SPAFID § P A IMARTINELLI GIANLUCA} 0000 0.167: F
24T GUALCO GEANNE RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A, IMARTINELL GIANLUCA) 130 o002 F
218 GUERMANI FRANCESCO RAPE.DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINELL| BIANLUCA} 190 £.002: F
210 GUERMANI LUCA RAFP_DESIGNATO SPAFID S, {MARTINELL | GIANLUCA} E00 2.010] £
220IHOLDING LUNA SR L. 01 SERGIO PAPING & FIGLT RAPP_DESIGNATO SFAFID § P A (MARTINELLE GIANLUCA} 100 0600/ 1667 F
2215 ICARIA SRL SRL RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P A, IMARTINELLI GIANLUCA] 2100 0035 F
222{MMOBILIARE MGR SRL SRL RAPP. DESIGNATG SPAFID 8.2 A (MARTINELLI GIANLUCA) 300 0005] F
223 MPERADORE FABRIZIC RAPE. DESIGNATG SPAFID 5P A IMARTINELL GIANLUCAY 400 0007 F
274{ISANNAS.S 58 RARE, DESIGNAYO SPAFID 8.8 A, (MARTINELLI GIANLUCA} 5,000/ 0083} F
225]LA MONICA MARGCO RAPP, DESIGNATO SPAFID 57 A, (MARTINELLI GIANLUCA} 1.600 apivl F
226{LANGUASCO BIANCA RAPF. DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELLI GIANLUCA} 500G o083l F
22TLARGHIER| CARLO ANDRER RAPE, DESIGNATO SPAFID S £ A, (MARTINELLE GIANLUCAY 3605 ©,080 F
228]LATTUADA PAOLS RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P A, (MARTINELLT GIANLUCAY 10 000 8,167 [
220{LCA VENTURES SR, RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P A (MARTINELE? GIANLUCAY 108.000; 1 BET| F
ZEMLEVAIES AL, SRL RAPP, DESIGNATO SPASID S .4 (MARTINELLI GIANLUCA) 1.200; 0,820 F
233{LEADERSEL PM.I RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELLE GIANLUGR) 60.000 1000 F
232 LECHNER PADLO RAPP, DESIGNATO SPAFID §.F A (MARTINELL) GIANLLCH) 400 0pe?} F
233{LEGA CECILIA RAPE, DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELL] GIANLLICA) 560 Qo08i  F
284]LINGUA LUCIA RAPP, DESIGNATO SPAFID §.8 A (MARTINELL! GIANLUCA) 1.200 0,626 F
285110 GIUDICE MELDA RAPP, DESIGNATO SPAFID S P A (RARTINELL] GIANLUCA) 00 0,005 F
23611 OMBARDO MARIA AL ESSANDRA, AAPE, BESIGNATO SPAFID 5.0 A (MARTINELL] GIANLUGA) 000 0015 F
237]LONATI ETTORE RAPP, DESIGNATO SPAFID S.F.A, (MARTINELL] GIAHLUCA) 800, 001 F
238|LOTTIMALRO RAPP DESIGNATO SPAFID $.P A (MARTINELLI GLANLUCA} 30001 0,050 F
200]LUNATI ELISABETTA RAPP. DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINELLI GIANLUCA} 800 0,015 £
240IL UNATI MARIA EUGENIA RAPP, DESIGNATS SPAFID S P.A, (MARTINELL] GIANLUCA] 800 800 L
241ILUNATI MARIA TERESA RAPE. DESIGNATO SPAFID S P A, (MARTINELL! GIANLUCA) 700! 0052 F
| PA2ILUZZATE DARIA RAPE. DESIGNATO SPAFID 8.5 A (MARTINELLI GIANLUCA} 300 0aost ¥
243MACCID BENEDETTA RAPP. DESIGRATO SPAFID S P A (MARTINELL | GIANLUCAY 400] o007l F
244|MACCIO FRANCESCA LUISA RAPP, QESIGNATO SPAFID S P.A, (MARTINELL F GIANLUCA) 8081 00 F
245IMAESTRELL FMARIA ILARA RAPP. DESIGNATD SPAFID S P A, IMARTINELL! GIANLUCA} 600! 6o F
248IMAFFICOO PIERANGELD RAPP DESIGNATO SPAFID 5P A [MARTINELL! GIANLUCAL 500 008 F
247[MAGGEAL DD MARCO RAPP, DESIGNATO SPAFID S P.A (MARTINELLE GIANLUCA} 300! 0,005/ F
24BIMAGLIAND ELENA RAPP, DESIGNATO SPAFID § P.A IMARTINELLE GIANLUCA) 500, 6,008 F
EGAZZA CARDLINA RAPE. DESIGNATO SPAFID S PA (MARTINELLE GIANLUCA} 5800 G088 F
250IMARCELLING GIUBEPPE RAPE. DESIGNATO SPAFID §.P.A. (MARTINELLE GIANLUCA) 400 0,007 F
2SUMARING CARLD RAPE, DESIGNATO SPAFID $.PA. (MARTINELLE GIANLUCA) 400 0p0F K
ANG ANGELD RAPP, DESIGNATO SPAFID SFA. (IMARTIVELL: GIANLUCA) 300 0gesi  F
25MARSAND CAROLA RAPP. DESIGNATO SPAFID S P.A. (MARTINELLT GIANLUCA) 14000 Qe17i F
RBSUMARSANO CLOTILDE RAPF, DESIGNATO SPAFID £ P A (MARTINELL! GIANLUCA) 1.160 0,018 F
25EIMARSANG FEDERICA RAPF. DESIONATG SPAFID 5P A, [IMARTINELL] GIANLUCAY 300/ 0005 F
258IMARTINI FEDERICC RAPPE. DESIGNATO SPAFID § P A (MARTINELLI GIARLUICA) 10,030 Q,167; F
257IMARTINI TERESA RAPP. DESIGNATQ SPAFID S P.A (MARTINELL! GIANLUCA) 500 0008] F
258IMASSABO ANGELA RAPF_DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINELL GIANL UCA) 1.800; 0017 F
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250 MATTIELLO MARINA RAPP, DESIGNATG SPAFID 8.2 A. {MARTINELL] GIANLUCA} 300 2,005 F
FHMAZZUCCO CARLD RAPP. DESIGNATO SPAFID S.PA. (MARTINELL] BIANLUCA] 440 o007, F
281IMEGA MARIA GRAZIA RAPP. DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINELL] GIANLUCA] 320 0005 F
2BLMELAMPT GIANLUCA RAPF, DESIGNATC SPAFI) 8.2.A [MARTINELL] GIANLUCA) 30,000 0,187 F
283:MENEGHINICONATELLA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.2 A, (MARTINELLI GIANLUCA) £00 0.010 [
284 MERON! FRANCESCA RAPP. DESIGNATO SPAFID 8.0 A (MARTINELL] GIANLUGA) 1.500] Go28] F
285IMICCOLI NERINA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5 P A (MARTINELLI GIANLUICA) 300 08U5] F
208 |MIGLIASSO BRUNG RAPP. DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINELLT GIANLUCA} 1800 0030 F
267 IMIGLASSO BRUNG RAPP, DESIGNATO SPAFID 8 FA. (MARTINELL! GIANLUCA) 300! Q00051 F
208]MILANEST MARIGA RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P.A, (MARTINELL! GIANLUCA) 1% o002y F
2E9iMINABIAN CARCLINA RAPE. DESIONATO SPAFID S PA IMARTINELL ! GIANLUGA} 260 C003 F
2T MINELLI MARIO RAFF GESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELLE GIANLUGCA} 1500 80281 F
ZTHMISTRETTA CHIARA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.PA (MARTINELL! BIANLUCA} 200, 2000 F
2U2IMOELLER JENS OLIVER RAPP_DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTINELLF GIANLUCA] 1001 £,802; F
273 MOLLAR ROMANITA RAPF. DESIGNATO SPAFID S.PA, (MARTINELL| GIANLUCA} 3001 o005 ¥
2711MDNDIN; EMANUELA BARP. DESIGNATO SPAFID 5 P& IMARTINELLI GIANLUCA) 800 S0t E
RTSIMONDINE MONICA RAPP. DESIGNATO SPAFID SP A IMARTINELL| GIANLUGA) 2001 Qo0 F
2T8]MONICO VERA MARIA RAPP. DESIGNATO SPAFID §P.A (MARTINELL! GIANLUGCA) 850, 00810] F
2ITIMONTANARC £210 RAPP DESIGNATO SPAFID 5 P.A (MARTINELL] GIANLUCA) Ll 8.010; F
278|MONTI BARBARA RAPP, DESIGNATO SPAFID SP.A, (MARTINELL] GIANLUCA) 0 §.008! F
ZTUMORANDD WALTER RAPE. DESIGNATC SPAFID S P.A MARTINELL] GIANLUCA) 1.300 gon| F
B0 MORGANT GIOVANNA RAPP, DESIGNATO SPAFID 8 P.A. (MARTINELL] GIANLUCAY THG00. q9,4871 F
281 {MORSELL] CINZIA RAPP. DESIGNATO SPAFID SP.A. (MARTINELL] GIANLLCA) 400, 9,007 F
2E2{MR PARFUMS SRL A SOCID UNICO SRL RAPP. DESIGNATO SPAFID S 2 A (MARYINELL] GIANLUCA) Jo0. 0012 F
FRAMURATORE ANGELOD AAPP, DESIGNATO SPAFID 3 P.A (MARTINELLI GIANLUCA) 350 0005 F
2BSIMUTTI FRANCESCO RAPP, DESIGNAT( SPAFID 8 P A {MARTINELLI GIANLUCA) 300; 0005 ¥
JBS{NANNELLI MARCELLA RAPP, DESIGNATO SPAFID S P.A (MARTINELL] GIANLUCA) 500, oo F
286 |NIKKA MED SRL SRL RAPP. DESIGNATO SPARID 3.P.A (MARTINELL! GIANLUCA) 300, Q005 F
2ZBT{NDALE RINALDY MARIA GRAZIA RAPP. JESIGNATO SPAFID & P A (MARTINELL! GIANLUCA) B304 0005] F
ABLINOTARTEL SPA SPA RAPP JESIGNATO SPAFID 3P A (MARTINELL! IANLUCA) 700! 0012; §
2BRINOTTI PAGLA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.AA (MARTINELLI GIANLUCA) 300 L Rvirsl
2000V UMBERTD RAPP.DESIGMATO SPAFID 5.° A, (MARTINELL GIANLUCA} 300! 9005 F
ZHHOUVATI VITTORIO RAPP, DESICNATO SPAFID 5.P.A, (MARTINELLE GIANLUCA} 02 000z ¥
2RZIORANGEALE S RL. RAPP. DESIGNATO SPAFID 3P A (MARTINELLI GIANLUCA) 10.000 0187 ¥
25IORMBNA GIUSEFFE RAPP.DESIGHATO SPAFID 8.9 A, (MARTINELL| GIANLUCA) 7001 ot F
204: DTTINO UMBERTD RAPP. DESIGMATO SPAFID 5.P A (MARTINELL] GLANLUCA} 200, 0,003 ¥
2B OXER SAL SRL RAPP_ DESIGNATO SPAFID S £ A tMARTINELL] GIANLUCA] 4 300 0,082 F
2HPAGLIERD PIERINA RAPP, DESIGNATO SFAFID S.P A, (MARTINELL] GIANLUCA) 801 0914 F
2671PAINE GIVLIANA RAPE. DESIGHATO SPAFID 5P A (MARTINELLI GIANLUCA) 600 Qgref F
FRAPALLL GIORGID RAPP, DESIGNATQ SPAFID £.2.A, (MARTINELLI GIANLUCA) 200 o3 F
20 FAROD! EMIL A GIISEPZINA RAPP. DESIGNATO SPAFID S7.A (MARTINELLI GIANLUCA 1.B00! 0,037 L3
FR{PARDLETY ELISABETTA SOFIA RAPP. DESIGNATG SPAFID 8 £ A {MARTINELLI GIANLUGCA) 460 amT  F
A0TPASSALACGUA ERMANA MARIA RAPP, DESIGHNATQ SPAFID 5P A {MARTINELLI GIANLUCA) &) 2.008 F
J02{PASSEROTTI GIUSEPPINA MARIA RAPPE. DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINELL ] GIANLUCAY 1,260 2.020 E
B3IFASTORINI FULVIA LODOLETTA RAPP. DESIGNATO SPAFID S PA. {MARTINELL] GIANLUCA) 500 0.003 F
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IO4EPAZIELLI GIQUVANKA RAPF, DESIGNATO SPAFID S F.A (MARTINELL F GIANLUC A} 300 0.005] F
305{FAZIELLI LUCA RAPP. DESIGNATO SPAFID S P A, (MARTINELLI GIANLUCA) ey 0005 F
306|PE CINCUE SHL SRl RAPP, DESIGNATO SPAFID § P& IMARTINELLI GIANLUCA) 12,300 0,205! F
307PEOTIO SR SRL RAPE. DESIGNATO SPAFID S PA. (MARTINELL GIANLUCA) 3.100, 005z F
BOBFEDERZANI ANGIOLINA RAPE, DESIGNATO SPAFID S F A, (MARTINELLE GIANL UG A) H00 00, F
308|PEDERZANI CLAUDHD RAPP, DESIGNATS SPAFID §P.A, {MARTINELL GIANLUTA) 200 0.063 F
310IPEDERZANI CLAUDHD RAPE. DESIGNATO SPAFID S P.A {MARTINELLI GIANLUCA) 1900 008! F
311PELLEGRIND DANILO RAPP, DESISNATO SPAFID S P A, (MARTINELL! GIANLUCA) 10,060, 0.167 F
B12/PENE VIDARI FRANCESCO RAPP. JESIGNATO SPAFID 3 £.A. IMARTINELL GLANLUCA) 300 0post  F
B13|PHILLES BARRY RAPP. DESIGNATO SPAFID 8 5.4, (MARTINELLI GIANLUCA) 100 0062 F
F1E|PHILLIPS BARRY RAPP. DESIGNATO SPAFID S0 A IMARTINELLI GIANLUCA) 100 ooozl F
15| FLANA MICHELE CARLD RAPE DESIGNATO SPAFID S P A (MARTINELLI GIANLUCAY 200 0015 F
36| PERAGOSTINI NELLY RAFP, OESIGNATO SPAFD S 8 .A (MARTINELL | GLANL UCAY 400 6.067] F
31T PIERMARE FRANCO MARIO RAPP. DESIGNATS SPAFID S.P.A. IMARTINELL GIANL UCA) 604 6,010 F
JIB|PIETRANGEL I RAUL RAPP. DEBIGNATO SPAFID 5P A, IMARTRELLI GIANLUCA) 200 G033 F
319|PISANI ALFONSO RAPE, DESIGNATO SPAFID S.P.A, IMARTINELLI GIANLUCA) 500 0,008 F
320|PE2Z0 CLEMENTING RAPP, DESIGNATO SPAFID S 8 A (MARTINELLI GIANLUCA) 100 €.002, F
S21|PMIHDLONG RAPP. OESIGNATO SPAFID S £.A, IMARTINELLI GLANLUCA) 34,000 0587 F
B22;POGE! GIORGIC BALDASSARRE RAPP. DESIGNATO SPAFID S P.A, IMARTINELLI GIANLUCA) 2001 0003 F
323|PONTA MICHELE RAPP, DESIGNATO SPAFID 5.2 A {MARTINELL| GIANLUCA) [ee] 6010 F
B26|PORTA FIGARLGIOVANNA, RAPP, DESIGNATO SFAFID & 8.4, (MARTINELLE GIANLUCA} 2,100 OOB  F
325|POZZOL1 ELENA RAPP, JESIGNATO SPAFID SP.A IMARTINELL| GIANLUCA) T 6,012, F
326|POZZOU RICCARDG RAPP, DESIGNATO SPAFID S P.A. IMARYINELL! GIANLUCA) 100 0p02; F
327|POZEOM! TIZIANG LLIGH RAPE. DESIGNATO SPAFID 5 P A IMARTINELLI GIANLUCAY 10.08¢ 0187 F
A2B|PRIGIONE PASQUALE NICOLA RAPP, DESIGNATO SFAFID 5P.A (MARTINELLE GIANL LCA} 15081 0025 F
S20JPUSTERLA FULVIO RAPP, JESIGNATO SPAFID SP.A, (MARTINELLI GIANLUCA) 1100 0018 F
33D|RADICE FOSSATI VALERIA RAPP, DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELLE GIANLUCA} 400 0007 F
AM JRAD FILPPO RAPP QESIGNATO SPAFID 8P.A, (MARTINELLI GIANLUCA} 500 0go8  F
B32IRAVA ALBERTO RAPF, DESIGNATO SPAFID S P.A, IMARTINELLE GIANLUCA) 500! ogoal F
333|RAVANG GIORGIA RAPP, DESIGNATO SPAFID 8P A (MARTINELLI GIANL UCAY 1.200 0020, F
B34|RECCH RGBERTA GIOVANNA RAP? DESIGNATO SPAFID S P A, (MARTINELLI GIANLLICAY A0 oeorp F
BISIRESCIA CARLO RAPP, JESIGNATO SPAFID S P A IMARTINELL GIANLUCAY 200 0003 K
BIGIRESTIANS ANTONELLA RAPP, DESIGNATO SFAFID 8 F.A (MARTINELLE GIANLUCAY 1700, Qo2e ¥
3ITIRESTIAN BRUNG RAPP. BESIGNATO SPAFID §P.A (MARTINELLI GIANLLCA) and; L0186 F
S3BIRESTIAN BRUNG RAPP, DESIGNATO SPAFD 8P A (MARTINELL GIANLUCA} 400 Q013 £
30 RICCERI MARIA RAPP, DESIGNATO SPAFID §P.A (MARTINELLI GIANLUCAY 500 ogu8f ¥
340|RICCE SERGID RAPP, DESIGNATO SPAFID § P.A. (MARTINELLI GIANLUCAY 4086, 0007 §
341 jRICEPUTI ROBERTO RAPE, DESIGNATO SPAFID S P.A IMARTINELLI GIANLUCA} 400! Q007 ¥
| 342iRIOROBERTO RAPP, DESIGNATD SPAFID SP.A. (MARTINELLI GIANLUCA} 500! 00608f F
343 RICROBERTO RAPP, DESIGNATO SPAFID S P.A (MARTINELLE GLANL LICAY 50D 0008F £
344 RISS0 ANDREA RAPE DESIGNATO SPAFID S P.A (MARTINELL] GEARLUCAL 100 qour £
B45IRIZZ| FEDERICO RAPP. BESIGNATO SPAFID S P_A (IMARTINELLI GIANLUCA} 1.400: 00823 F
BLBIRIZZ| FILIPPO RAPF, DESIGNATO SPAFID 5 P A {MARTINELLS GIANLLICAY 1.6001 Qo F
FTIRIZZI MASSIMO RAPP, DESIGNATO SPAFID § P A IMARTINELLI GEANLUCAS 1400 o083 F
34B]RIZZIOLI HARCO RAPP, DESIGNATO SPAFIO S P.A (MARTINELL! GIANL GCA} 00 4016 F
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345|ROLLA MARIA ANGELA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.8 A, (MARTINELLT SIANLUCA] 309 0005 _F
350| ROMANIELLO VITTORIC FAPE DESIGNATO SPAFID 5.7 A, (MARTINELL] GIANLUGA] 16,008 o187 €
351|ROMITI PADLS RAPP_ DESIGNATO SPAFID §.P.A, (MARTINELLI GIANLUCA) 520] o008 F
AG2{ROPPO VINGENZC RAPP. DESIGNATO SPAFID SP.A (MARTINELL] GRANLLICA) 1,260 4020 F
353|ROSI GUIDO RAPE. DESIGNATO SPAFID S P A, (MARTINELL] GIANLUCA] 500 G008 F
54| ROSH GACOMO RAPP. DESIGNATD SPAFID 5P A (MARTINELL! GIANLUCA) 400 amn F
| 350551 GIOVANNA RAPE. DESIGNATO SPAFID 5. A, (MARTINELLI GANLUCA] 5.0 0018 F
3I58|ROSSI STEFANG RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A, (MARTINELLI GIANLUGA) 100, o002 F
357 {ROVERARG ELENA RAPP. GESIGNATO SPARID 5.0 A. (MARTINELL] GIANLUCA] 00 S8 F
SS[RUBINFELD STEFAND RAPE. DESIGNATO SPARID S P A, (MARTINELL) GIANLUCA} 0 0005 F
350| AUBINI CABRIELE RASP. DESIGNATO SPAFID 5 F.A. (MARTINELL! GIANLUCA) 5.000 ooes| F
S80I RUGANT GILIANA RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.PA_(MARTINGLL GIANLUCA] 2000 s8] ¢
301182R GROUP S.RL. 5RL RAPP_DESIGNATO SPAFID 5.P.A, (MARTINELL] GIANLUGA) 2608 e A
02| SABATING ROSSANA RAPP. DESIGNATO SPAFTD 5P.A. (MARTINELLT (IANLUCA) 00 Q005 F
I SAGITTARKD SPA AAPP. DESIGNATO SPAFID SP A (MARTINELLI GIANLUCA] 200.000 3333 F
IB4]SAN GACOME SRL SRL RAPP. DESIERATO SPAFID 5.F.A. (MARTINELL] GIANLUGCA) 600 oow| F
3BSISANGUINETI GIOVEANNA RAFP, DESIGNATD SPAFID 5 PA (MARTINELLT GIANLUCA) 0 a905| ¥
| _366{SANTILI CRISTINA RAFP_DESIGNATO SPAFID 5.FLA. (MARTINELL GIANLUCA) 860 o018 F
307|SANTILLE GRISTD RAPP, DESIGNATD SPAFID 5.P.A, (WARTINELL! CIANLUCA) 1200 9e%0) F
3BBISANTILLIITALD RAPF. DESIGNATO SPAFID SP.A. (MARTINELL! GIANLUCA) 300 ooasl E
3B0ISANTOMANCG ANTONIETTA RAPE, DESIGNATO SPAFID 5P A. (MARTINELLE GIANLUCA) 500 8007 F
SHISABORITIMARGO RAPP. DESIGNATO SPAFID S.PA (MARTINELLT GIANLUCA) 260 soos| ¥
ITVSCALA MARIA EUGENIA RAPE. DESIGNATO SPARD S.P.A. (MARTINELLE GIANLUGA) el 9005 F
F72SCRRAFLA CESARE RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELLS GIANLUCA] 200 agos] F
ITISCHIAFFIND ELENA RAPF_DESIGNATO SPAFID 5.P.A (MARTINELL GIANLUCA) 360 9gs| F
FTAISCHIAFFING MAURA RAPP. DESIGRATO SPAFID S.P.A. MARTINELL) GIANLUGA) 2 oo ¥
IT5{SCHIERGNI MASSIMO RAPP. DESIGNATO SPAFID 5P.A (MARTINELLE GLANLUGCA) 308 9005 F
378iSCORZA DAMIAND RAPP. DESIGNATO SPAFID SP A (MARTINELL! GIANLUCA) 400, L0007 F
arzlssoHviTionio RAPP. DESIGNATD SPAFID 5 P A (MARTINELLE GIANLUCA) 260 9008 F
. relseaa BrBa PIETRO RAPP, DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELL) GIANLUCA) 1.800 gom| F
| 379]SERRA ROBERTO RAPP. DESIGNATO SPAFID S.PA {MARTINELL! GIANLUTA) 600 010 £
360} SERRATI GIORGIA RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELLI GIANLUCA) 90 9015 F
IBTSERRATI BIORGLA RAPP. DESIGNATO SPAFID $.PA. (MARTINELLE GIANLUCA) 3.000 8,133 F
382iSLYA LORENZO RAPP. DESIGNATO SPAFID 5.P.A (MARTINELL! GLANLUCA) 1300 9022 F
283{SLVESTRI MARIA AMEDEA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A (MARTINELL! GIANLUCA} ] o012l ¥
3B4ISOFFIENTING GIOVANK RAPP. DESISNATO SPAFID SP.A. (MARTINELL! GLANLUCA) 10,000 0187 F
3B5{SCLAR! ELISABETTA RAPP. DESIGNATO SPAFID §F.A, (MARTINELL] CLANLUCA) 300, 005 F
ABGSOLLITTO ANTONIA RAPP. DESIONATO SPAFID §.PA. (MARTINELL| GIANLUCA) 300! D005 F
387{SOMMELLA FAOLD RAPP, DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELL| GUANLUCA) 300 voos| £
BISOTTOCASA BIANI SERGIC RAPF, DESIGNATO SPAFID 5.P.A (MARTINELL| GLANLLCAY 0 sooz] £
380ISPELTA PACLO MARIA SAPE, DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELL| GLANLUCA) 7e0 pi2| §
300{SPEZIAMARIC RAPP. BESIGNATO SPAFID S PA (MARTINELLI GIANLUCAY 500 op08| ¥
391 STUINZI LAURA GIOVANNA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A, (MARTINELLI GIANLLCA) 5000 [
202STAMATIADI GIORGIO RAPP, DESIGNATD SPAFID 5P.A (MARTINELLI GIANLUCA) 400 000t} £
9315 TAND HOLDING Di GIORGIO CHIARVA S.AP.A SAPA RAPP, DESIGNATO SPAFID 5 P.A (MARTINELL] GIANLUCA} 400 0007} ¥
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BE4;STARA MARIO

RAPP, DESIGNATC SPAFID 8.5 A (MARTINELLI GIANLUCA) 500 0008 F

2B5]STRADA GIANCARLO ONOFRIO MARA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P A (MARTINELL| GEANLUCA) 5001 G008 F
SBS]STRANEG CLARA RAFP. DESIGNATC SEAFID 5.8 A (MARTINELL GEANLUCA) 1.700] 0.028 F
BS7ISUNI PACLD RAPP, DEGIGNATO SPAFID B.PA. (IMARTINELLE GEANLUCA) 10,060 o167 F
08| TABDY GIO BATTA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P A (MARTINELLI GEANELUGA) 200 0003] F
FB0ITADJIK PARVIN RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P A (MARTINELL| GEANLUCA) 1800 002t} F
400iTASSARA ANNA MARA RAPP. DESIGHATO SPAFI) SP A (MARTINELLI GEANLUCA] 2001 Quo3} |
41 TASSARA FRLIPPD RAPP, DESIGNATO SPAFID S P A IMARTINELLI GIANLLICA) 200, 0803 F
AQZ| TASSARA MARIA ANNA RAPP. DESIGNATO SPAFID $.P A (IMARTIMELL] GIANLUGA) 100 0.002 F
ADSITEDESCHI DELIA MIRIAM RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P.A. {MARTINELLI GIANLUCA] 1306 0022 F
A04| TEGL O CAMILEA RAPP. DESIGNATO SPAFED 8.0 A (MARTINELLE GIANLUCA} 3.000! 0,050 F
45| TONON ROSALBA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELLI GIANLUCA) 1100, 0518 F
406] TONON RGSALBA RAPP. DESIGNATO SPAFID 8.P A, {MARTINELL! GIANLUGA] B0O; 0013} F
407|TOS | LA RAPP. DESIGNATO SPAFID S PA. (MARTINELLI HANLUCA} 600! 0g1e}  F
408} TRANSQCEANIA ARMEC AGENZIE ED IMPRESE MARITTIME SRL RAPP. DESIGNATO SFAFID S.P.A (MARTINELLI GIANLLICA) 5001 0008 F
408} TRAVERSO ALBERTO RAPP. DESIGNATO SPAFID S P.A {(MARTINELLI GIANLUCA} B800; 0013 F
410 TRAVERSO FERDINANDO RAPP, DESIGNATO SPAFID S P A, {MARTINELLE GIANEUCA) 200 0,003 F
411 TRUCCHE ANDREA RAPP. DESIGNATO SPAFID S, MARTINELLE GIANLUCA] 300! 0,505 F
412) TRUSSONI EDOARD D RAPP. DESIGNATO SPAFID S.PA. {MARTINELLI GIANLUCA) 200! 0,063 F
13 TRUST VIGETTI FOND RAPP. DESIGNATO SPAFID S0 A, (MARTINELLI GIANLUCA} 300, 0, 005! F
414jUTMOST PANEUROPE DAC ESTE RAPP. DESIGNATO SPAFID S F.A IMARTINELLI GIANLUGA) [ 00w0f F
15 UTMOSY PANEUROPE DAC ESTE RAPP. GESIGNATO SPAFID S.8.A. (MARTINELLI GIANLUCA] Ll 0.010] F
415{UTMOST PANEURCPE DAC ESTE RAPE. BECIGNATO SPAFID 5.P.A. {MARTINELL] GIANLUCA} 2.500: 0,047 F
ATILTMOST PANEUROPE DAC ESTE RAPP, BESIGNATO SPAFRD S84, IMARTINELL] GIANLUCA) 1.200 00201 F
416 UTMOST PANEUROPE DAC ESTE RAPF. DESIGNATO SFAFID & P A, IMARTINELLI GIANLUCA} 1.700 0.028: F
A10]UTMOBT PANEURCPE DAC ESTE RAPH. GESIGNATO SPAFID S P.A (MARTINELL] GIANLUCA) §.000] 0083 F
A20]UTMOST PANEURCPE DAC ESTE RAPF. BESIGNATO SPAFID SP.A (MARTINELL] GIANLUCA] 3.060] 6050 F
424 |UTMOST PANEUROPE DAC ESTE RAPP. DESIGNATO SPAFID 5 F.A, (MARTINELL GIANL UCA} 2060 Q05 F
_iZ_ZJUTMOST PANEUROEE DAC ESTE RAGE. DESIGNATO SPAFID SP.A, IMARTINELL GIANLUCA) +1.200 0BT F
A2 VALUE INVESTMENTS S P A RAPF. DESIGNATO SPAFID S.P.A, (MARTINELL] GIANLUTA} 300 600 5000 F
A24EVAN INNIS NOEL AAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A IMARTINELL] GIANLUCA} 800 2013 F
425 VANNICELL! CASONI GIULIC RAPP. DESIGNATO SPAFID 8. A (MARTINELLI GLANLUCA} 200 G003 F
A268]VASSALLO ANDREINA RAPE. DESIGNATO SPAFID §.P.A, (MARTINELLI GIANLUCA) 800 001 F
427 VENERUSO FABIG RAPE. DESIGNATO SPAFID SP.A IMARTINELLI GIANLUCA] 200 6008 F
| 428IVERDE BARCO FRANCESCA I CERUTH RAPP_DESIGNATO SPAFID 5.P.A. (MARTINELLI GIANLLICA) 40 000 F
AZBVIANSON £LENA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A, IMARTINELL] GIANLUCA} E00 Sy F
430]VILLA ANDREA RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A (IMARTINELL] GIANLUCA) 105! o0z ¥
A3 VIRGINIA REARIA FRANCESCA GALATERI P4 GENGLA £ SUNIGLIA RAPE. DESIGNATO BPAFID S.P.A. (IMARTINELLT GIANLUCA} 35.000 0583 F
AIZIVIVANET NICOLA UGO ANTONIO AAPP. DESIGNATO SPAFID 5P A (MARTINELLT GLANLUCA) 1.208! 0020, ¥
A WINTELER DANIEL JOMN RAPE, DESIGNATO SPAFID §.F.A (IMARTINELL] GIANLUCA) 300 0005 F
AJETANELLE CARLOTTA ANNA MARIA VITTORIA RAPP DESIGNATO SPAFID §.P.A. {MARTINELL| GIANLUESAY 200 o003 ¥
43SIZANON NICOLO RAPP, DESIGNATO SPAFID 5P A IMARTINELL] GIANLUCA) 10800 0,167} F
4381 ZANONE ERALDO DINO RAPP, JESIGNATC SPAFID 8 PA. IMARTINELLE GIANLUCA) 300 Q005 F
ABTIZAPPA PIER LUIGEH RAPF. DESHGNATO SPAFID 8 P A (MARTINELLI GIANLUCA) 800 0013 F
A3} LARD MARIO RAPP. DESIGNATO SPAFID S.P.A. (MARTINELL| GIANLUCA) 800 0013] F
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E ‘@lzﬁ\n‘mal\ FANETTIGUIDD RAPP, DESIGNATO SPAFID S.P.A, {MARTINELL! GIANLUCA) § 300; 0.008! F

AZIONI % SUi PRESENTI
FAVOREVOLI 3.236.400 99,386%
CONTRARI 20.000 0.614%
ASTENUTI 0 0,000%
NON VOTANTI 0 0.000%
TOTALE AZION! PRESENTI 3.256 400 100,000%
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Copia su supporto informatico conforme all'originale del documento su supporto cartaceo, ai
sensi dell'art. 68 ter della legge 89/1913 (legge notarile).

Milano, via Montebello n. 27, li ventotto luglio duemilaventi.

Notaio Alessandra Radaelli (firma digitale)
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