informazioni Finanziarie Pro-Forma di Fusione 2020
Premessa

Nel presente capitolo sono presentate le Informazioni Finanziarie Pro-Forma di TheSpac, composte
dalio stato patrimoniale e del conto economico pro-forma al 31 marzo 2020 e dalle note esplicative {le
“Informazioni Finanziarie Pro-Forma di Fusione al 31 marzo 2020”) che hanno la funzione di
rappresentare retreattivamente l'operazione di reverse toke-over ai sensi dell’articolo 14 del
Regolamento Emittenti AlM ltalia, da realizzarsi mediante la Fusione e che, ai sensi dell'Accordo Guadro
sara sottoposta rispettivamente all’approvazione dell’assemblea dei soci di FUM e di TheSpac .

TheSpac & una Special Purpose Acquisition Company di diritto italiano che, come tale, ha quale oggetto
sociale la ricerca e selezione di potenziali acquisizioni di partecipazioni in uno o pit altre imprese e di
altre forme di potenziale aggregazione di TheSpac stessa con fali imprese,

Nel carso del primo trimestre 2020, all’esito della ricerca di una societa target con la quale realizzare la
pusiness combination, gli Amministratori di TheSpac hanno individuato in FUM un particclare interesse.
Sono quindi intervenute negoziazioni dirette a valutare la possibilita e le condizioni per un’operazione
di reverse take-over da realizzarsi attraverso la fusione per incorporazione di FUM in TheSpac.

TheSpac darz attuazione all’'Operazione Rilevante che prevede, in sintesi, I'esecuzione delle seguenti
operazioni, interdipendenti e tra loro collegate ai fini della completa attuazione della medesima:

{. iz Fusione per incorporazione di FUM in TheSpac previo acguisto da parte di TheSpac di una
partecipazione in FUM, detenuta dai soci FUM, per un controvalore compreso tra circa minimi
Euro 41,6 milioni & massimi Eure 59,4 milioni, in funzione delle somme pagate dalla Societa ai
propri soci per effetto di eventuali recessi in sede di Fusione che risultino nel rimborso o
annullamento di azioni TheSpac dei soci recedenti;

ii. l'approvazione da parte delle assemblee dei soci di TheSpac € dei Soci FUM delle delibere
inerenti e funzicnali alla Fusione, tra cui, 'approvazione della Fusione, dello Statuto della
Societa Post Fusione e del’'emissione di massime n. 25.092.929 Azioni Ordinarie TheSpac, senza
indicazione del valore nominale, a godimento regolare, senza associato aumento di capitale
sociale di TheSpac, al servizio del concambio delle Azioni Ordinarie FUM,

iii.  l'annullamento, senza riduzione del capitale sociale di TheSpac, delle Azioni Ordinarie TheSpac
oggetio di esercizio del Diritto di recesso,

l'assemblea degli azionisti di TheSpac dovra approvare con le maggioranze previste dalla legge
I'Cperazione Rilevante; ai sensi delf'art. 15.4 delle Statuto di TheSpac, eventuali deliberazioni tese
all'approvazione delia madifica dell’'cggetto scciale in relazione al perfezionamento dell'Operazione
Rilevante sono risclutivamente condizionate all’avweramente di entrambe le seguenti condizioni: (i)
esercizio del diritto di recesso, da parte di tanti soci che rappresentine almeno il 30% del capitale sociale
ordinario, ove gii stessi non abbiano concorso all'approvazione delia suddetta modifica dell’oggetto
sociale necessaria per dar corso all’'Operazione Rilevante; e (ii) il completamento del procedimento di
liquidazione di tali soci recedenti ai sensi dell’articolo 2437-quater del Codice Civile mediante rimborso
o annullamento da parte di TheSpac di un numero di azioni pari o superiore ai 30% del numero delle
azioni ordinarie della stessa, rappresentanti il capitale ordinaric.

Sulla base di quanto sopra, fe Informazioni Finanziarie Pro-Forma di Fusione al 31 marzo 2020 sono
state predisposte sulia base di due diversi scenari di approvazione della Fusione:



1. assumendo che non visiano recessi in relazione all'Operazione Rilevante;

2. assumendo il massimo esercizic del diritto di recesso da parte degli azionisti detentori di azioni
ordinarie: in guesto scenario si assume che il diritto di recesso venga esercitato da tanti azionisti
che rappresentano il 30% del capitale sociale meno un'azione ordinaria di TheSpac.

Il valore di liquidazione delle azioni ordinarie per le quali & esercitato il diritto di recesso & stato
determinato in Eurc 9,9,

Le informazioni Finanziarie Pro-Forma di Fusione al 31 marzo 2020 riflettono, pertanto, assunzioni
ipotetiche refativamente al numero di azioni per le quali potrebbe essere esercitato il diritto di recesso:
i dati effettivi relativi all’ esercizio del diritto di recesso e i relativi effetti sulla situazione patrimoniale e
finanziaria saranno conoscibili solo successivamente alla data di predisposizione delle Informazioni
Finanziarie Pro-Forma di Fusione al 31 marzo 2020 e potrebbero differire anche in modo significativo
rispetto a quanto rappresentato nelle informazioni finanziarie pro-forma stessi.

La Fusione avra efficacia alla data indicata nell’atto di Fusione che & successiva alla data di riferimento
utilizzata nella redazione delle Informazioni Finanziarie Pre-Forma di Fusicne al 31 marzo 2020.

Conseguentemente, i valori relativi agli elementi patrimoniali, attivi e passivi, imputati nel bilancio cella
societd incorperante potranno differire da quelli utilizzati nella redazione delle Infermazioni Finanziarie
Pro-Forma di Fusione al 31 marzo 2020.

Le Informazioni finanziarie Pro-Forma di Fusione al 31 marzo 2020 sono state predisposte sulla base
dei seguenti dati storici:

* Situazione patrimoniale-finanziaria al 31 marzo 2020 e conto economico per il periodo 1°
gennaio 2020 — 31 marzo 2020 di TheSpac (il “Dati Finanziari Riesposti 2020 di TheSpac”),
riesposti secondo gli International Financial Reporting Standards adottati dail'Unione Europea
e predisposti per le sole finalita di redazione delle informazioni Finanziarie Pro-Forma di
Fusione al 31 marzo 2020, e non assoggettati a revisione contabile. | Dati Finanziari Riesposti
2020 di TheSpac sono stati oggetto d’approvazione dal Consiglio di Amministrazione di TheSpac
in data 18 giugno 2020. | Dati Finanziari Riesposti 2020 di TheSpac sono derivati dal bilancio
intermedio di TheSpac alla medesima data del 31 marzo 2020, redatto secondo i Principi
Contabiii Itafiani, oggetto d’approvazione dal Consiglio di Amministrazione di TheSpac in data
18 giugno 2020 ed assoggettato a revisione contahile limitata da parte della Societd di
Revisione TheSpac (i.e. KPMG S.p.A.) che ha emesso la propria relazione senza rilievi in data 18
giugno 2020.

e Bilancic abbreviato reiativo al periodo di tre mesi chiuso al 31 marzo 2020 {“Bilancio
Trimestrale Abbreviato Riesposto 2020 di FUM”). Il Bilancio Trimestrale Abbreviato Riesposto
2020 di FUM deriva dal bilancio relativo al periodo chiuso alla medesima data, riesposto in
conformita al principio contabile internazionale applicabile per Finformativa infrannuale {IAS
34) adottato dal¥Unione Europea. Il Bilancic Trimestrale Abbreviate Riesposto 2020 di FUM é
stato oggetto d'approvazione dal Consiglio di Amministrazione di FUM in data 18 giugno 2020
ed e stato assoggettato a revisione contabile limitata da parte di Societ di Revisione FUM (i.e.
Deloitte & Touche S.p.A.) che ha emesso la propria relazione senza rilievi in data 18 giugno
2020.



Le Informazioni Finanziarie Pro-Forma di Fusione al 31 marzo 2020, approvate dal Consiglio di
Amministrazicne di TheSpac in data 18 giugno 2020, sono state assoggetiate a esame da parte della
societa di revisione Deloitte, la guale ha emesso la propria relazione in data 18 giugno 2020, con
riferimento alla ragionevolezza delle ipotesi di base adottate, alla correttezza della metodologia
utifizzata noncheé alla correttezza dei criteri di valutazione e dei principi contabili utilizzati.

Ipotesi di base, principi contabili e assunzioni sottostanti la redazione delle Informazioni Finanziarie Pro-
Forma di Fusione al 31 marzo 2020

Le Informazioni Finanziarie Pro-Forma di Fusione al 31 marzo 2020 sonc state redatte unicamente al
fine illustrativo e sono state cttenute apportando ai sopra descritti dati storici appropriate rettifiche
pro-forma per riflettere retroattivamente gli effetti significativi dell’'operazione di Fusione. In
particolare, talt effetti, sulla base di quanto previsto dalla comunicazione Consob n. DEM/1052803 del
5 luglio 2001, sono stati riflessi retroattivamente come se I'operazione di Fusione fosse avvenuta
retroattivamente, secendo criteri di valutazione coerenti con i dati storici e conformi alla normativa di
riferimento, sullo stato patrimoniale e sul conto economico di TheSpac come se la Fusione fosse
virtualmente avvenuta il 31 marzo 2020 con riferimento ai scli effetti patrimoniali e al 1°i gennaio 2020
per guanto attiene agli effetti economici.

| principi contabili adottati per |z predisposizione delle Informazioni Finanziarie Pro-Forma di Fusione al
31 marzo 2020 seno i medesimi utilizzati per la redazione del Bilancio Trimestrale Abbreviatc Riesposto
2020 di FUM e per la predisposizione dei Dati Finanziari Riesposti 2020 di TheSpac, e in particolare gli
International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea.

La presentazione dalle informazieni Finanziarie Pro-Forma di Fusione al 31 marzo 2020 viene effettuata
su uno schama a pit cclonne per presentare analiticamente le operazioni oggetic deile retiifiche pro-
forma. Per una corretta interpretazicne delle informazioni fornite dai dati pro-forma, & infine
necessario considerare { seguenti aspetti:

e trattandosi di rappresentazioni costruite su ipotesi, qualora I'Operazione Rilevanta fosse stata
realmente realizzata alla data presa a riferimento per la predisposizione delle Informazioni
Finanziarie Pro-Forma di Fusiche al 31 marzo 2020, anziché alla data di efficacia, non
necessariamente i dati storici sarebbero stati uguali a quelli pro-forma;

» idati pro-forma non intendono in alcun modo rappresentare una previsione deij risuitati futuri
e non devono pertanto essere utilizzati in tal senso: | dati pro—forma non riflettono i dati
prospettici in quanto sono predisposti in modo da rappresentare solamente gli effetti isolabiii
ed oggeftivamente misurabill della scissione proporzionzle, senza tenere conto degli effetti
potenziali dovuti a variazioni delle politiche della direzione ed a decisioni operative conseguenti
all’esite di tale operazione;

¢ in considerazione delle diverse finalita dei dati pro — forma rispetto a quelii di un normale
bilancio e poiché gli effetti sono calcolati in modo diverso con riferimento allo stato
patrimoniale pro-farma ed al conto economico pro - forma, gli stessi vanno letti ed interpretati
separatamente, senza ricercare collegamentt contabili tra di essi.

i dati pro-forma rappresentano solamente gli effetti isolabili e misurabili in modo oggettivo di
un'operazione straordinaria, senza tener conto degli effetti potenziali dovuti a variazioni delle politiche
della Direzicne, aventi un'elevata componente di discrezionalita, e a decisioni operative conseguent]
all'operazione stessa.



| costi connessi all’Operazione Rilevante, alle spese di collocamento delle azioni e dei Warrant TheSpac,
rappresentanc la miglior stima da parte del management alla data della redazicne delle Informazioni
Finanziarie Pro-Forma di Fusione al 31 marzo 2020. Si segnala inoltre che tali costi sono stati rilevati
esclusivamente nella situazione patrimoniale e finanziaria pro-forma, in guanto avente natura non
permanente.

Al fine di indentificare il trattamento contabile applicabile alla Fusione, |a stessa & stata inquadrata
preliminarmente all'interno dell'lFRS 3 “Aggregazioni aziendali” sulla cui base si & provweduto ad
effettuare l'individuazione deil’acquirente e dell’acquisito sostanziale, fermo restando che dal punto di
vista legaie I'entita acquirente & TheSpac, gli attuali azionisti di FUM, successivamente alla Fusione,
deterranno il controlio della societa risultante dalla Fusione, mentre gli attuali azionisti di TheSpac
deterranno una partecipazione di minoranza. Sulla base di tali valutazioni, I'acquirente dal punto di vista
sostanziale & individuabile in Franchi Umberto Marmi S.p.A. FUM mentre il soggetto acquisito, TheSpac,
non soddisfa la definizione di “business” prevista dall'lFRS 3. La Fusione non &, pertanto, qualificabile
come “business combination” e deve pertanto essere contabilizzata come un aumento di capitale di
FUM per un importo pari al valore delle azioni detenute in precedenza dagli azionisti di TheSpac. Infatti,
in accorde con quanto previsto dall'IFRS 2 “Pagamenti basati su azioni”, si ritiene che la miglior stima
dei beni e servizi ricevuti da FUM {principalmente la condizione di societd guotata sull’AIM Italia)
rappresenti il fair value del capitale detenuto in precedenza dagli azionisti di TheSpac, misurato alia
data di effettive scambio delle azioni che coincidera con la data di efficacia delia Fusione,

Gii effetti fiscali delle rettifiche pro-forma sono stati determinati sufla base delle aliquote IRES e IRAP in
vigore al 31 marzo 2020.

Note esplicative ai Prospetti pro-forma di Fusione al 31 marzo 2020

Nelie tabelle che seguono sono sintetizzate, per tipologia, le scritture contabili effettuate per la
redazione dei Prospetti pro-forma di Fusione. Le note che seguono hanno lo scopo di commentare gli
effetti patrimoniali significativi derivanti dall’Operazione Rilevante. Non si procederd pertanto al
commento dei singoli saldi patrimoniali ed economici dei Dati finanziari Riesposti 2020 di TheSpac e del
Bilancic Trimestrale Abbreviato Riesposto 2020 di FUM cui si rimanda.



Crati Storicl

Rettifiche pro-forma

Dati Pro Forma

Stato
Stato Patrimoniale " . Effetto Altre s Socletd post
Patrimaniale Franchi B r‘:m.u's{iu P ':cq.ms?} gEH[EmJ fusione el‘:!;lr:he rettifiche s:i::;::?“ fusione -
STATO PATAIMONIALE TheSpacS.p.A.  Umberto anenipazions Parecipatione SHERE  ontesidi | o't jpotesidi # . Ipotesidi | Note
N tpotast di zero Epotest db Epotesi di N ipotest di N Ipotesi di
3i 3% marzo Marmi 5.p. &, i rassime Fassimo miassima
TECESSD IMEsSSIMa FECAsSO ] ZRFQ TeCessD ZRIO IECRSSD ZEIQ fecesso
2020 231 marza TECAs50 TECEsSD recesso
2020
{vatort i mighioia o Eurel Y (8} © w0 ® ) 5 - A+ B:EC +E A+ B++HD +F
Attivit immateriali 20 20 20
Attivitk materiali 20.000 20,000 20,000
Diritto d'uso 158 158 is3
Partecipazioni 2.482 55.400 41580 {59.400} {41580} 2482 2,482 ¢ {152}
Altre attivith non correnti 4.812 4.812 4.812
Impaste anticipate 1.601 292 292 1.294 1.294 {3)
Tetale attlvitd nen correnti - 78.473 59.400 41.580 [59.400} [£1.580) 292 292 28,765 28,765
Rimanenze 17.679 17.679 17.675
Crediti commerciali corventi 29.816 29.816 29816
Attivitd finanziarie corrent! 198 420 - {198) 1198} 420 420 £4)
Creditf tributari 333 333 333
Altre attivith correnti 25 562 587 587
Ss;:;:::a quide ¢ mezzi 50.749 14477 {59.400} {41580} . {17.820) {2.940) {Laoo)| 13886 14.426 | (20440
Totale attivith corrent] £0.572 £3.287 (59.400} {41.580}) - [17.820) [2.139) {1.599) 52,720 63.260
Attivita detenute per le vendita -
Tatale attivo £0.972 91.759 - - [59.400} {59.400} [1.848) {1.306) 91.485 92.025
Tetale patrimonic netta 00.484 72.060 - - {59.703} {59.612) (1.250) {8E0) 71.531 72.071 H2513)44)
Finanziamenti a mediofiungo termine 6887 0.887 £.887
Pfﬁsw}la p‘er benefic] definitt a 1858 1858 1858
dipendenti
Aitre passivita finanziarie non correnti| 105 105 05
Fondo per rischi ed onert 84 24 84
Passivith fiscali differite 163 163 163
Totale passivith non correnti - 9,096 - - - - - - 9.096 9.096
Quofa corrente fm_anzlamentl a 425 425 425
medioflunge termine
Passivith Tinanziarie corremi 202 z 303 212 508 417 {2}
Altre passivita finanziarie correnti 46 45 46
Debiti comtnerciali 286 7.974 8.260 BIE0
Debiti tributasi e previdenziali 1.679 {597} [L2133) 1.082 1.233 faj
Altre passivitd correnti 478 478 478
Totale passivith correnti 488 10,604 - - an3 212 {397) [446) 10.799 10.858
Totale passivo 438 19,700 - - 303 212 (597) (446) 19.895 19.954
::::‘I: passivo e patrimonio 60.972 51.758 - B [59.400)  (59.400}  (1.246) (t.306)] 91485 92.025
Datl Storlci Rettifiche pro-forma Dati Pro Forma
Conta
Socketd Sorietd
Conto Lronomico . Acquiste £ffetto tffetto Altre Altre cletd
Acguizto R . - post post
Econamico Franchi N Partecipazione { fusione fusione rettifiche  rettifiche
Partecipazione 3 L . S ; fuslone - fuslone -
LONTO ECONOMICO TheSpac Umberto . ipotesi di ipotesidi !potesidi | ipotesidi lpotesidl Note
X Ipotesi di zero i ipotesi di  ipotesidf
S.p.A, al 31 Marmi S.p.A, massimo ern massime zero massimo
recesso 2ero massimo
marze 2020 al 31 marze recesso FREESSO recesso recesso recesso
recesso recesso
2020
uatori i mighiara o Euro} I o © o} e ) 16} ay | RIEICHE AvEIDOE
Ricavi 19.065 19.065 19.065
Altr ricavi e proventi 67 &7 &7
Totale ricavi & altri provent! - 19.137 - - - - - - 15,132 19,132
Acquisto materie prime, di consumo,
merci e variazione delle rimanenze @ {7.448] {7.549) (7.449)
di censumo
Costi par servizi {107} {1.776] (1.883) {1883}
Cosii per godimente beni &7 terzi 83} {1} (1)
Cosio del personale {709) {7o9) {709}
Accantonamenti per rischi ed oneri - - -
Altei costi operativi 53] {249} (249} {249}
Ammortament e svalutazioni {288) {288} {228}
Svahutazione crediti {125} {189} {159}
Uit di M-
tite / {perdita} da ;farlec:paz:um {306} 08} {108}
valutate a patrimonio nelto
Totale cost! (1c7) (10.765) - - - - - - (10.873) {10.873)
flisultato operativo {107) 8.365 - - - - - - B.258 B.258
Proventi finanziari ia7 13 {30) {21) - {9y 171 171 (1}
Cneri finanziari [15) 236 165 221 15¢ (2}
Utili / {perdite} su cambi 24 24 24
Utile prima delie imposte BO 8.387 {30} (21} 236 156 - - B.674 8.604
Imposte {2411} a & {66} {44} - - {2.468) [2.448) (15(2)
Utile d'esarcizic -1 5977 (21} (15} i70 i13 - 6.206 6.155

La Colonna A presenta i Dati Finanziari Riesposti 2020 di TheSpac. La tabella seguente presenta il
raccordo tra il bilancio intermedio di TheSpac alla medesima data del 31 marzo 2020, redatto secondo



i Principi Contabili italiani e riclassificato ai soli fini espositivi della tabella medesima ed i Dati Finanziari
Riesposti 2020 di TheSpac. | valori riportati nelle tabelle di seguito sono espressi in migliaia di Euro.

Rettifiche IAS/IFRS

Satoe Patrimoniale alc costi non " IFRS
el . warrant Riclassifiche
capitalizzabili

Attivitd non correnti

lrmmobilizzaziont Iimpmateriali 159 {158) - - .
Totale immobilizzazioni [B) 159 {159) - -

Attivita correnti

Attivita finanziarie correnti - 198.142 188.142
Altri attivitd correnti 266 - - 1341.444) {241,178}
Disponibilita’ liquide 60.749 - - 60.749
Totale attivith corrent) 61.016 - - {43.302) 17.714
Totale attivo 61.175 (159} - {43.302) 17.714

Patrimonio netto

Capitale sociale 6.301 - - - 6.30%
Riserva da sovrapprezzo 55.809 {279) {360) - 55171
Altre riserve {1.068) - - - {1.068)
Utile {Perdita) dell'esercizio {1s7) 119 157 - 80
Totale patrimonio netto 60.846 {159) (202) 60.484
Passivita

Passivitd finanziarie correnti 202 202
Debiti verso farnitori 286 - 202 {202} 2865
Altre passivith corrent 43 - - {43.302) {43.25%)
Totale passivithd correnti 325 - 202 {43.302) (42.770)
Totale passivo 61.175 {159} - [43.302) 17.714

Rettifiche JAS/IFRS

Conte economico olc costi non . IFRS
warrant Riclassifiche

capitalizzabili

Totale ricavi e altri provent| - - - - "

Costi per servizi 107 - - - 1c7
Ammortamenti e svalutazioni 119 {119} - - -
Altri costi operativi 1 - - - 1
Totale costi 226 (115) - 107
Risultatc operativo (226) 119 - (107}
Proventi finanziari 30 - i57 187
Utile {perdita) prima delfe imposte (197) 119 157 - 80
fmpeste - - - - -
Perdita dell'esercizio (197} 118 157 80

La Colonna B presenta il Bilancio Trimestrale Abbreviato Riesposto 2020 di FUM assoggettato a
revisione contabile da parte defla Societa di Revisione FUM,

Di seguito sono sintetizzate, per tipologia, le principali scritture contabili effettuate per la redazione dei
Prospetti pro-forma di fusione:

1. Acquisto partecipazione (Colonne Ce D)

Le colonne Ce Dincludono la rilevazione della scrittura di acquisto deila partecipazione in FUM
da parte di TheSpac. Nell'ipotesi di assenza di recesso {Colonna C), viene iscritta una
partecipazione pariad Euro 59.400'migliaia, a fronte di una riduzione delle disponibilita liguide
di pari importo, per l'acquisto di un numero di azieni di FUM pari a 6.239.430. Nell'ipotesi di
massimo recesse {Colonna D), viene iscritta una partecipazione pari ad Euro 41.580 migliaia, a
fronte di una riduzione delle disponibilita figuide di pari importo, per I'acguisto di numero
4.367.602 di azioni di FUM. In entrambi gii scenari si & proceduto infine allo storno della parte



di proventi finanziari maturati sui depositi vincolati per effetto della riduzione della liquidita
per un importe pari ad Euro 30 migliaia nel primo scenario {Colonna C) ed Euro 21 migliaia nel
secondo scenaric (Colonna D), al lordo dell’effetto fiscale pari rispettivamente ad Euro 8
migliaia ed Euro 6 migliaia.

2. Effetto della Fusione per incorporazione (Colonne E e F)

Le colonne in esame inciudono la rilevazione della scrittura di Fusione, secondo quanto previsto
dall'IFRS 2. Si & provveduto percid in entrambi gli scenari a stornare il valore della
partecipazione pari, rispettivamente, ad Eurc 59.400 migliaia (Colonna E) ed Euro 41.580
migliaia {Colonna F), a frante di una corrispondente riduzione del patrimonio netto pro-forma.

Nell'ipotesi di massimo recesso (Colonna F), si @ provveduto inoitre a rilevare la scrittura di
liquidazicne dei soci recedenti con una diminuzione delle disponibilita liquide per Euro 17.820
migliaia, a fronte di una corrispondente riduzicne del patrimonio netto, assumendo il valore di
liquidazione da riconoscere ai soci recedenti pari ad Euro 9,9 per azione. Conseguantemente si
& preceduto allo storno deila parte di proventi finanziari maturati sui depositi vincolati per
effetio della riduzione della liquidita per un impbrto pari ad Euro 9 migliaia, al lorde dell’effetto
fiscale pari ad Euro 2 migliaia,

infine, in entrambi gli scenari si & proceduto a rilevare la scrittura di assegnazione del warrant
ai soci di TheSpac non ancora ufficialmente destinati secondo un rapporto di n. 3 warrant per
ogni n. 10 azioni ordinarie detenute; assumendo che if fair value degli stessi alla data delle
Informazioni Finanziarie Pro-Forma di Fusione al 31 marzo 2020 sia pari al valore dei warrant
negoziati su AIM Italia a tale data (Euro 0,1686), tale scrittura ha comportato liscrizione di
debiti finanziari correnti e la relativa diminuzione del patrimonio netto pari ad Euro 303 migliaia
ed Eure 212 migliaia, rispettivamente nel primo e nel secondo scenario. Contestualmente, in
canto economico, & stato iscritto I'chere finanziaric derivante dalla variazione del fair value
degli stessi strumenti ipotizzando un valore pari al valore dei warrant negoziati su AIM ltalia a
tali date (Eurc 0,2998 al 1 gennaio 2020 ed Euro 0,1686 al 31 marzo 2020), per un valore di
Euro 236 migliaia in caso di zero recesso, al lorde dell’effetto fiscale pari ad Euro 66 migliaia, e
di Euro 165 migliata in caso di massimo recesso, al lorde dell’effetto fiscaie pari ad Euro 46
mighaia.
Altre rettifiche {Colonne G e H)
3. Iscrizione credito per imposte anticipate

A seguito della Fusione, sono state iscritte crediti per imposte anticipate sulle perdite pregresse
della di TheSpac S.p.A. pari ad Eurce 292 migliaia, con pari incremento del patrimonio netto in
entrambi gli scenari.

4, Oneri Accessori

La colonna in esame include {a rilevazione della stima dei costi accessori al perfezionamento
dellOperazione Rilevante pari complessivamente ad Euro 639 migliaia. Tali costi includono i
costi per la Due Diligence di business, finanziaria e legale finalizzata alla valutazicne della Societa
Incorporanda, i costi connessi alla relazione dell’esperto indipendente per il rapporto di cambio
e altri costi connessi alfoperazicne, Inoltre, in seguite al perfezionamente dell’'Operazicne
Rilevante, si & provveduto ad iscrivere le commissioni differite al global coordinator e al joint



bookrunner, pari ad Euro 1.500 migliaia nello scenario di assenza di recessi (Colonna G) ed Furo
960 migliaia nello scenario di massimo recesso {Colonna H).

Considerata |a natura non permanente di tali costi e I'esclusiva competenza dell’esercizio in cui
avviene 'Operazione Rilevante, non si & rilevato alcun impatto a conto ecenomico, ma si &
provvedutc ad ipotizzare un esborso finanziario che prevede le seguenti riduzioni: (a) attivita
finanziarie correnti per Euro 198 migliaia e (b) disponibilita liquide per Furo 1.940 migliaia nel
primo scenario (Colonna G) ed Euro 1.400 migliaia nel secondo scenario (Colonna H}, con pari
riduzione del patrimonio netto, complessivamente pari ad Euro 2,139 migliaia ed Euro 1.599
migliaia, rispettivamente nel primo e secondo scenario. Si & ipotizzato che tali spese fossero
fiscalmente deducibili per intero nell'esercizio e, conseguentemente, & stata iscritta una
riduzione dei debiti tributati rispettivamente per Euro 597 migliaia ed Euro 446 migliaia, con
pari incremegnte del patrimonio netto.

(AN
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
SULL’ESAME DELLE INFORMAZIONI FINANZIARIE PRO-FORMA DI FUSIONE
AL 31 MARZO 2020

Al Consiglio di Amministrazione di
THESPAC S.p.A.

1. Abbiamo esaminato i prospetti relativi allo stato patrimoniale pro-forma ed al conto economico pro-forma
corredati delle note esplicative (le Informazioni Finanziarie Pro-Forma di Fusione) di TheSpac S.p.A.
(TheSpac o la Societa) per il periodo di tre mesi chiuso al 31 marzo 2020, inclusi nel paragrafo 6
Informazioni Finanziarie Pro-Forma del documento informativo (il Documento Informativo) redatto ai
sensi dell’Art. 14 del Regolamento Emittenti AIM Italia / Mercato Alternativo del Capitale nell’'ambito
dell’operazione di fusione per incorporazione di Franchi Umberto Marmi S.p.A. (FUM) in TheSpac
(I'Operazione).

Tali Informazioni Finanziarie Pro-Forma di Fusione derivano dai seguenti dati storici:

e Situazione patrimoniale-finanziaria al 31 marzo 2020 e conto economico per il periodo 1 gennaio 2020 -
31 marzo 2020 di TheSpac (i Dati Finanziari Riesposti 2020 di TheSpac), riesposti secondo gli
International Financial Reporting Standards adottati dall’lUnione Europea e predisposti per le sole finalita
di redazione delle Informazioni Finanziarie Pro-Forma di Fusione al 31 marzo 2020 e non assoggettati a
revisione contabile. I Dati Finanziari Riesposti 2020 di TheSpac sono stati oggetto d’approvazione da
parte del Consiglio di Amministrazione di TheSpac in data 18 giugno 2020; i Dati finanziari Riesposti
2020 di TheSpac sono derivati dal bilancio intermedio di TheSpac alla medesima data del 31 marzo 2020,
redatto secondo Principi Contabili Italiani, oggetto di approvazione da parte del Consiglio di
Amministrazione di TheSpac in data 18 giugno 2020 ed assoggettato a revisione contabile limitata da
parte di altro revisore che ha emesso la propria relazione senza rilievi in data 18 giugno 2020;

e Bilancio trimestrale abbreviato relativo al periodo di tre mesi chiuso al 31 marzo 2020 (Bilancio
Trimestrale Abbreviato Riesposto 2020 di FUM). Il Bilancio Trimestrale Abbreviato Riesposto 2020 di FUM
deriva dal bilancio relativo al periodo chiuso alla medesima data, riesposto in conformita al principio
contabile internazionale applicabile per I'informativa infrannuale (IAS 34) adottato dall’Unione Europea. II
Bilancio Trimestrale Abbreviato Riesposto 2020 di FUM é stato oggetto di approvazione da parte del
Consiglio di Amministrazione di FUM in data 18 giugno 2020 ed ¢ stato da noi assoggettato a revisione
contabile limitata a seguito della quale & stata emessa la relazione senza rilievi in data 18 giugno 2020,

e dalle scritture di rettifica pro-forma ad essi applicati e da noi esaminate.

La revisione contabile limitata del Bilancio Trimestrale Abbreviato Riesposto 2020 di FUM & consistita
nell’effettuare colloqui, prevalentemente con il personale della societa responsabile degli aspetti finanziari e
contabili, analisi di bilancio ed altre procedure di revisione contabile limitata. La portata di una revisione
contabile limitata & sostanzialmente inferiore rispetto a quella di una revisione contabile completa svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) e, conseguentemente, non ci ha consentito di
avere la sicurezza di essere venuti a conoscenza di tutti i fatti significativi che potrebbero essere identificati
con lo svolgimento di una revisione contabile completa. Pertanto, non abbiamo espresso un giudizio sul
Bilancio Trimestrale Abbreviato Riesposto 2020 di FUM.
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Le Informazioni Finanziarie Pro-Forma di Fusione sono state redatte sulla base delle ipotesi descritte nelle
note esplicative, per riflettere retroattivamente gli effetti dell’'Operazione.

Le Informazioni Finanziarie Pro-Forma di Fusione sono state predisposte sulla base di due diversi scenari
di approvazione dell’Operazione: nel primo scenario & stato assunto che non vi siano recessi in relazione
all’Operazione, nel secondo scenario € stato assunto che il diritto di recesso venga esercitato da tanti
azionisti rappresentanti il 30% meno una azione ordinaria del capitale sociale di TheSpac S.p.A.,
circostanza che consentirebbe comunque il perfezionamento dell’Operazione.

2. Le Informazioni Finanziarie Pro-Forma di Fusione relative al periodo di tre mesi chiuso al 31 marzo 2020
sono state predisposte ai fini di quanto richiesto dal Regolamento Emittenti AIM Italia / Mercato
Alternativo del Capitale ai fini della loro inclusione del Documento Informativo.

L'obiettivo della redazione delle Informazioni Finanziarie Pro-Forma di Fusione e quello di rappresentare,
secondo criteri di valutazione coerenti con i dati storici e conformi alla normativa di riferimento, gli effetti
dell’Operazione sull'andamento economico, sulla situazione patrimoniale e finanziaria di TheSpac, come
se essa fosse virtualmente avvenuta il 31 marzo 2020 e, per quanto si riferisce agli effetti economici, al
1 gennaio 2020, data di inizio del periodo chiuso al 31 marzo 2020.

Tuttavia, va rilevato che qualora I'Operazione fosse realmente avvenuta alla data ipotizzata, non
necessariamente si sarebbero ottenuti gli stessi risultati rappresentati dalle Informazioni Finanziarie Pro-
Forma di Fusione.

La responsabilita della redazione delle Informazioni Finanziarie Pro-Forma di Fusione compete agli
Amministratori di TheSpac S.p.A. E' nostra la responsabilita dell’espressione di una conclusione sulla
ragionevolezza delle ipotesi adottate dagli Amministratori per la redazione delle Informazioni Finanziarie
Pro-Forma di Fusione e sulla correttezza della metodologia da essi utilizzata per I'elaborazione delle
Informazioni Finanziarie Pro-Forma di Fusione al 31 marzo 2020. Inoltre & nostra la responsabilita
dell’espressione di una conclusione sulla correttezza dei criteri di valutazione e dei principi contabili
utilizzati.

3. Il nostro esame é stato svolto secondo i criteri raccomandati dalla Consob nella Comunicazione
DEM/1061609 del 9 agosto 2001 per la verifica dei dati pro-forma ed effettuando i controlli che abbiamo
ritenuto necessari per le finalita dell'incarico conferitoci.

4. Dal lavoro svolto nulla € emerso che ci induca a ritenere che le ipotesi di base adottate da TheSpac
S.p.A. per la redazione delle Informazioni Finanziarie Pro-Forma di Fusione relative al periodo di tre mesi
chiuso al 31 marzo 2020 - predisposte per riflettere retroattivamente gli effetti dell’Operazione - non
siano ragionevoli, che la metodologia utilizzata per |'elaborazione delle predette informazioni finanziarie
non sia stata applicata correttamente per le finalita informative descritte in precedenza e, infine, che
nella redazione delle medesime informazioni finanziarie siano stati utilizzati criteri di valutazione e
principi contabili non corretti.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

Lorenzo Rossi
Socio

Milano, 18 giugno 2020



