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RELAZIONE DELLA SOCIETÀ DI REVISIONE 
SULL’ESAME DELLE INFORMAZIONI FINANZIARIE PRO-FORMA DI FUSIONE 

AL 31 MARZO 2020 
 
Al Consiglio di Amministrazione di 
THESPAC S.p.A. 
 

 

1. Abbiamo esaminato i prospetti relativi allo stato patrimoniale pro-forma ed al conto economico pro-forma 

corredati delle note esplicative (le Informazioni Finanziarie Pro–Forma di Fusione) di TheSpac S.p.A. 

(TheSpac o la Società) per il periodo di tre mesi chiuso al 31 marzo 2020, inclusi nel paragrafo 6 

Informazioni Finanziarie Pro-Forma del documento informativo (il Documento Informativo) redatto ai 

sensi dell’Art. 14 del Regolamento Emittenti AIM Italia / Mercato Alternativo del Capitale nell’ambito 

dell’operazione di fusione per incorporazione di Franchi Umberto Marmi S.p.A. (FUM) in TheSpac 

(l’Operazione). 

 

Tali Informazioni Finanziarie Pro-Forma di Fusione derivano dai seguenti dati storici: 

 

• Situazione patrimoniale-finanziaria al 31 marzo 2020 e conto economico per il periodo 1 gennaio 2020 – 

31 marzo 2020 di TheSpac (i Dati Finanziari Riesposti 2020 di TheSpac), riesposti secondo gli 

International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea e predisposti per le sole finalità 

di redazione delle Informazioni Finanziarie Pro-Forma di Fusione al 31 marzo 2020 e non assoggettati a 

revisione contabile. I Dati Finanziari Riesposti 2020 di TheSpac sono stati oggetto d’approvazione da 

parte del Consiglio di Amministrazione di TheSpac in data 18 giugno 2020; i Dati finanziari Riesposti 

2020 di TheSpac sono derivati dal bilancio intermedio di TheSpac alla medesima data del 31 marzo 2020, 

redatto secondo Principi Contabili Italiani, oggetto di approvazione da parte del Consiglio di 

Amministrazione di TheSpac in data 18 giugno 2020 ed assoggettato a revisione contabile limitata da 

parte di altro revisore che ha emesso la propria relazione senza rilievi in data 18 giugno 2020; 

 

• Bilancio trimestrale abbreviato relativo al periodo di tre mesi chiuso al 31 marzo 2020 (Bilancio 

Trimestrale Abbreviato Riesposto 2020 di FUM). Il Bilancio Trimestrale Abbreviato Riesposto 2020 di FUM 

deriva dal bilancio relativo al periodo chiuso alla medesima data, riesposto in conformità al principio 

contabile internazionale applicabile per l’informativa infrannuale (IAS 34) adottato dall’Unione Europea. Il 

Bilancio Trimestrale Abbreviato Riesposto 2020 di FUM è stato oggetto di approvazione da parte del 

Consiglio di Amministrazione di FUM in data 18 giugno 2020 ed è stato da noi assoggettato a revisione 

contabile limitata a seguito della quale è stata emessa la relazione senza rilievi in data 18 giugno 2020, 

 

e dalle scritture di rettifica pro-forma ad essi applicati e da noi esaminate. 

 

La revisione contabile limitata del Bilancio Trimestrale Abbreviato Riesposto 2020 di FUM è consistita 

nell’effettuare colloqui, prevalentemente con il personale della società responsabile degli aspetti finanziari e 

contabili, analisi di bilancio ed altre procedure di revisione contabile limitata. La portata di una revisione 

contabile limitata è sostanzialmente inferiore rispetto a quella di una revisione contabile completa svolta in 

conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) e, conseguentemente, non ci ha consentito di 

avere la sicurezza di essere venuti a conoscenza di tutti i fatti significativi che potrebbero essere identificati 

con lo svolgimento di una revisione contabile completa. Pertanto, non abbiamo espresso un giudizio sul 

Bilancio Trimestrale Abbreviato Riesposto 2020 di FUM. 
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Le Informazioni Finanziarie Pro-Forma di Fusione sono state redatte sulla base delle ipotesi descritte nelle 

note esplicative, per riflettere retroattivamente gli effetti dell’Operazione. 

 

Le Informazioni Finanziarie Pro-Forma di Fusione sono state predisposte sulla base di due diversi scenari 

di approvazione dell’Operazione: nel primo scenario è stato assunto che non vi siano recessi in relazione 

all’Operazione, nel secondo scenario è stato assunto che il diritto di recesso venga esercitato da tanti 

azionisti rappresentanti il 30% meno una azione ordinaria del capitale sociale di TheSpac S.p.A., 

circostanza che consentirebbe comunque il perfezionamento dell’Operazione. 

 

2. Le Informazioni Finanziarie Pro-Forma di Fusione relative al periodo di tre mesi chiuso al 31 marzo 2020 

sono state predisposte ai fini di quanto richiesto dal Regolamento Emittenti AIM Italia / Mercato 

Alternativo del Capitale ai fini della loro inclusione del Documento Informativo. 

 

L'obiettivo della redazione delle Informazioni Finanziarie Pro-Forma di Fusione è quello di rappresentare, 

secondo criteri di valutazione coerenti con i dati storici e conformi alla normativa di riferimento, gli effetti 

dell’Operazione sull'andamento economico, sulla situazione patrimoniale e finanziaria di TheSpac, come 

se essa fosse virtualmente avvenuta il 31 marzo 2020 e, per quanto si riferisce agli effetti economici, al 

1 gennaio 2020, data di inizio del periodo chiuso al 31 marzo 2020.  

 

Tuttavia, va rilevato che qualora l’Operazione fosse realmente avvenuta alla data ipotizzata, non 

necessariamente si sarebbero ottenuti gli stessi risultati rappresentati dalle Informazioni Finanziarie Pro-

Forma di Fusione.  

 

La responsabilità della redazione delle Informazioni Finanziarie Pro-Forma di Fusione compete agli 

Amministratori di TheSpac S.p.A. E' nostra la responsabilità dell’espressione di una conclusione sulla 

ragionevolezza delle ipotesi adottate dagli Amministratori per la redazione delle Informazioni Finanziarie 

Pro-Forma di Fusione e sulla correttezza della metodologia da essi utilizzata per l'elaborazione delle 

Informazioni Finanziarie Pro-Forma di Fusione al 31 marzo 2020. Inoltre è nostra la responsabilità 

dell’espressione di una conclusione sulla correttezza dei criteri di valutazione e dei principi contabili 

utilizzati. 

 

3. Il nostro esame è stato svolto secondo i criteri raccomandati dalla Consob nella Comunicazione 

DEM/1061609 del 9 agosto 2001 per la verifica dei dati pro-forma ed effettuando i controlli che abbiamo 

ritenuto necessari per le finalità dell'incarico conferitoci.  

 

4. Dal lavoro svolto nulla è emerso che ci induca a ritenere che le ipotesi di base adottate da TheSpac 

S.p.A. per la redazione delle Informazioni Finanziarie Pro-Forma di Fusione relative al periodo di tre mesi 

chiuso al 31 marzo 2020 - predisposte per riflettere retroattivamente gli effetti dell’Operazione – non 

siano ragionevoli, che la metodologia utilizzata per l'elaborazione delle predette informazioni finanziarie 

non sia stata applicata correttamente per le finalità informative descritte in precedenza e, infine, che 

nella redazione delle medesime informazioni finanziarie siano stati utilizzati criteri di valutazione e 

principi contabili non corretti. 
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